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Pategninger
Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2020 - 30.
september 2021 for A/S Thisted Bryghus og Thisted Mineralvandsfabrik.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver
arsregnskabet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.

september 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1.
oktober 2020 - 30. september 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Thisted, den 24. november 2021
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i A/S Thisted Bryghus og Thisted Mineralvandsfabrik

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for A/S Thisted Bryghus og Thisted Mineralvandsfabrik for
regnskabsaret 1. oktober 2020 - 30. september 2021, der omfatter resultatopgerelse, balance,
pengestremsopgerelse, egenkapitalopgarelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. oktober 2020 - 30. september 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nsermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfserd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end
at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.



Den uafthangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraskkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

Tager vi stiliing til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den averste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesheretningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.



Den uafhaengige revisors revisionspategning

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lsese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Thisted, den 24. november 2021

RSM Danmark
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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Hovedtal

2020/21 2019/20 2018/19 2017/18 2016/17
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgoerelse:
Omseetning excl. afgifter 59.157 51.951 53.667 48.889 45.265
Driftsresultat 6.551 3.699 5.335 3.466 2.896
Resultat fgr skat 6.078 3.308 5.240 3.488 2.900
Arets resultat 4.738 2.567 4.061 2.713 2.268
Balance:
Balancesum 74.243 71.416 59.590 38.777 36.343
Egenkapital 39.091 34.354 31.787 27.725 25.012
Pengestremme:
Driftsaktivitet 6.138 7.990 6.961 3.212 4.326
Investeringsaktivitet -1.306 -12.358 -25.922 -1.240 -6.305
Finansieringsaktivitet -816 6.729 11.919 -64 -62
Pengestrgamme i alt 4.015 2.360 -7.042 1.908 -2.041
Medarbejdere:
Gennemsnitlig antal
heltidsmedarbejdere 25 24 23 23 23
Nogletal:
Likviditetsgrad 2,0 1,4 0,7 2,3 1,7
Soliditetsgrad 52,7 48,1 53,3 71,5 68,8
Egenkapitalforrentning 13,0 7,8 13,7 10,3 9,5
Afkastgrad 9,0 57 10,9 9,2 8,4

Beregningen af hoved- og nggletal falger i al veesentlighed Finansforeningens anbefalinger.
De i hoved- og nagletalsoversigen anfgrte nagletal er beregnet saledes:

Omszetningsaktiver

Likviditetsgrad Kortfristet gaeldsforpligtelser

Egenkapital ultimo x 100

Soliditetsgrad Aktiver i alt ultimo

Arets resultat x 100

Egenkapitalforrentning Gennemsnitlig egenkapital

Driftsresultat x 100

Afkastgrad Gennemsnitlige aktiver



Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er fremstilling samt salg af @l og mineralvand.

Udvikling i regnskabsaret

| regnskabsaret 2020/21 har markedet for gl og mineralvand veeret preeget af covid 19.

A/S Thisted Bryghus har i lighed med resten af bryggeribranchen vaeret pavirket af covid 19 i
regnskabsaret.

Restriktioner i restaurationsbranchen og muligheden for afholdelse af arrangementer har medfort et
mindre salg hos disse kundegrupper, mens andre kundegrupper sasom detailhandlen har haft et

mersalg.
Generelt har detailhandlen haft en god periode, hvilket ogsa har pavirket A/S Thisted Bryghus positivt.

A/S Thisted Bryghus har i 2020/21 haft en stigning i salg af antal hektoliter i forhold til 2019/20.

| regnskabsaret 2020/21 har A/S Thisted Bryghus foretaget investeringer for t.dkk 1.422.

| regnskabsaret 2020/21 har omsaetningen veeret starre end forventet. Omkostningerne har ogsa
veeret starre end forventet.

Arets resultat far skat er t.dkk 6.078, hvilket er bedre end forventet.
Arets resultat betragtes som vaerende meget tilfredsstillende.

Den forventede udvikling

| det kommende regnskabsar forventes salget af gl og sodavand at normalisere sig i forhold til
situationen med covid 19. Dog forventes det, at stigende ravare- og energipriser vil pavirke resultatet.
Resultatet for regnskabsaret 2021/22 forventes derfor at blive under niveauet for 2020/21.

Begivenheder efter balancedagen
Der er ikke efter balancedagen indtruffet betydningsfulde haendelser, som vurderes at have vaesentlig

indflydelse pa bedgmmelse af arsrapporten.

Usikkerheder eller usadvanlige forhold der har pavirket indregning eller maling
Der har ikke veeret vaesentlig usikkerhed eller uszedvanlige forhold, der har pavirket indregningen.



Note

Resultatopgeorelse for 1. oktober 2020 - 30.

Omseetning
Produktionsomkostninger

Bruttoresultat
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger
Driftsresultat

Andre finansielle indteegter
Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart til overfart resultat

september 2021

2020/21 2019/20

kr. kr.
59.156.941 51.951.344
-37.885.450 -33.011.896
21.271.491 18.939.448
-10.907.684 -11.522.718
-3.812.826 -3.717.583
-14.720.510 -15.240.301
6.550.981 3.699.147
23.734 23.117
-496.575 -414.661
6.078.140 3.307.603
-1.340.397 -740.517
4.737.743 2.567.086
4.737.743 2.567.086
4.737.743 2.567.086




Note

Balance 30. september 2021

Aktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanleeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anleegsaktiver under udfarelse og
forudbetalinger for materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver

Ravarer og hjeelpematerialer

Varer under fremstilling

Fremstillede varer og handelsvarer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver

2020/21 2019/20
kr. kr.
20.166.926 20.710.373
27.757.561 30.400.482
858.633 696.375
79.677 0
48.862.797 51.807.230
121.280 111.430
121.280 111.430
48.984.077 51.918.660
4.164.415 3.211.368
1.016.848 1.070.123
3.427.283 3.778.312
8.608.546 8.059.803
13.579.530 11.305.601
124.141 10.000
109.344 120.016
13.813.015 11.435.617
2.837.107 1.995
25.258.668 19.497.415
74.242.745 71.416.075




Note

[o>¢) I -N

Balance 30. september 2021

Passiver

Virksomhedskapital
Overfart overskud
Egenkapital

Hensasttelse til udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til pengeinstitutter
Leasingforpligtelser

Anden geeld

Langfristede galdsforpligtelser

Kortfristet del af langfristet geeld
Geeld til pengeinstitut
Modtagne forudbetalinger fra kunder

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Anden geeld

Selskabsskat

Moms og glafgift mv.
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser

Passiver

Medarbejderforhold

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Eventualposter mv.

2020/21 2019/20
kr. kr.

900.000 900.000
38.191.370 33.453.627
39.091.370 34.353.627
4.527.638 3.728.178
4.527.638 3.728.178
8.834.614 0.294.465
7.971.989 8.495.829
0 0

962.236 1.191.815
17.768.839 18.982.109
1.286.782 1.113.103
0 1.180.250

264.780 128.814
5.945.717 8.528.935
2.729.400 2.335.386
540.457 8.908
2.087.762 1.056.765
12.854.898 14.352.161
30.623.737 33.334.270
74.242.745 71.416.075
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Pengestromsopgorelse

Arets resultat
Regulering for ikke likvide driftsposter

Selvfinansiering far aendringer i arbejdskapital

+/- eendringer af beholdninger
+/- eendringer af tilgodehavender mv.
+/- sendringer af leverandgrgeeld mv.

heraf vedr. anleegsaktiver under udfarelse
+/- aendringer af selskabsskat
Pengestromme fra driftsaktivitet

Anvendt til investeringer:
Solgte driftsmidler
Anleegsaktiver under udfgrelse
Maskiner og inventar

Grunde og bygninger

Pengestromme fra investeringsaktivitet
Optagelse af leasingaeld

Optagelse af realkreditlan
Optagelse af 1an i pengeinstitut

Andel af leverandgrgeeld vedr. anleegsaktiver under

udfarelse

Laneomkostninger

Afdrag

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Andring i likvider

Likvider primo

Likvider/geeld til pengeinstitut ultimo
Fordelt saledes i balancen:

Likvide beholdninger
Geeld til pengeinstitut

2020/21 2019/20
kr. kr.
4.737.743 2.567.086
5.046.237 4.708.059
9.783.980 7.275.145
-548.743 -1.869.048
-2.377.398 -1.566.041
-1.251.820 -6.856.154
0 11.988.724

531.549 -082.837
6.137.568 7.989.789
116.200 23.000
-79.677 25.291.650
-1.240.013 -23.479.304
-102.704 -14.193.704
-1.306.194 -12.358.358
323.748 0

0] 10.170.000

0] 9.000.000

0] -11.988.724

-6.000 -224.890
-1.133.760 -227.424
-816.012 6.728.962
4.015.362 2.360.393
-1.178.255 -3.538.648
2.837.107 -1.178.255
2.837.107 1.995
0 -1.180.250
2.837.107 -1.178.255
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital
Egenkapital 1. oktober 2019
Arets overfgrte overskud

Egenkapital 1. oktober 2020
Arets overfarte overskud

Egenkapital 30. september 2021

Aktiekapitalen bestar af falgende:
112 aktier a kr. 1.500

236 aktier a kr. 750

1.504 aktier a kr. 300

692 aktier a kr. 150

Beholdning af egne aktier pr. 30/9 2021 nom. kr. 0.

Virksomheds- Overfort

kapital resultat I alt
900.000 30.886.541 31.786.541
0 2.567.086 2.567.086
900.000 33.453.627 34.353.627
0 4737743 4.737.743
900.000 38.191.370 39.091.370
168.000

177.000

451.200

103.800

900.000

12



Noter

Skat af arets resultat
Skat af arets skattepligtige indkomst
Arets hensaettelse til udskudt skat

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris primo
Tilgang
Afgang

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger afheendede
aktiver

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmassig veerdi

Leasede aktiver indgar med en regnskabsmeessig veerdi pa

De samlede afskrivninger for 2020/21 er indeholdt i falgende poster i resultatopgarelsen:

Produktionsomkostninger
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

2020/21 2019/20

kr. kr.

540.937 0

799.460 740.517

1.340.397 740.517

Materielle

Produktions- Andre anleeg, anlaegs-

Grunde og anlzeg og driftsmateriel  aktiver under

bygninger maskiner og inventar udfarelse

33.599.081 65.350.930 2.335.576 0

102.704 722.065 517.948 79.677

0 0 -683.975 0

33.701.785 66.072.995 2.169.549 79.677

12.888.708 34.950.448 1.639.201 0

646.151 3.364.986 303.318 0

0 0 -631.603 0

13.534.859 38.315.434 1.310.916 0

20.166.926 27.757.561 858.633 79.677
296.769

4.011.137

272.942

30.376

4.314.455
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Noter

30/9 2021 30/9 2020
kr. kr.

Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter 9.305.711 9.761.218
Gaeld til pengeinstitutter 8.509.095 9.034.301
Leasingforpligtelser 278.579 107.878
Anden geeld 962.236 1.191.815
Overfart til kortfristet geeld -1.286.782 -1.113.103
17.768.839 18.982.109
Andel af restgeeld efter 5 ar 13.776.065 14.817.354

Medarbejderforhold

Gennemsnitligt antal beskeeftigede medarbejdere 25 24

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut er der givet pant for t.kr. 5.050 i grunde og bygninger, hvis

regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. september 2021 udger t.kr. 20.167.

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut t.kr. 8.509, har selskabet stillet virksomhedspant pa nominel t.kr.
5.000. Virksomhedspantet omfatter falgende aktiver, hvis regnskabsmaessige veerdi pa balancedagen
udger:

t.kr.
Produktionsanleeg, maskiner, andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 28.696
Varebeholdninger 8.609
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 13.579

Derudover er der stillet virksomhedspant i goodwill og andre immaterielle anlasgsaktiver, hvis
regnskabsmaessige veerdi udger kr. 0.

Eventualposter mv.

Tilbagekebsforpligtelse for returemballage udger ca. t.kr. 5.800. Forpligtelsen til at tiibagekebe egen
emballage males til pantpris, ud fra den sk@nsmaessige maengde af cirkulerende flasker og kasser.
Belgbet er ikke afsat som geeld i regnskabet.

Selskabet har indgaet lejekontrakt vedrgrende leje af lagerlokaler. Lejeaftalen har en restlgbetid pa 63
maneder og en samlet restleje pa t.kr. 3.467.

14



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for A/S Thisted Bryghus og Thisted Mineralvandsfabrik er aflagt i overensstemmelse
med arsregnskabslovens bestemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden
valgt at felge enkelte regler for klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som
folge af eendrede regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har veeret indregnet i
resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflasgges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelse:

Omseaetning

Omseetning ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering
og risikoovergang til kaber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres
palideligt og forventes modtaget. Nettoomseetningen indregnes eksklusiv moms, afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjeelpematerialer mv. med
fradrag af rabatter samt arets forskydning i varebeholdninger og evrige omkostninger, der afholdes for
arets nettoomsaetning, herunder lanninger og gager, vedligeholdelse af produktionsudstyr,
forbrugsudagifter og evrige produktionsudgifter samt afskrivninger pa produktionsanieeg.

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i aret,
samt til arets gennemfarte salgskampagner. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale,
reklame- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.
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Administrationsomkostninger
| administrationsomkostninger indregnes omkostninger til det administrative personale, kontorlokaler,
it-omkostninger, gvrige administrationsomkostninger samt afskrivninger.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tillaeg og godtgarelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtsegter og omkostninger
indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balance:

Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Afskrivningsperioden og restveerdien fastseettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt.
Overstiger restveerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, opharer afskrivningen.

Ved aendring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger
fremadrettet som en aendring i regnskabsmeessigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Restveerdi

Brugstid t.dkk

Bygninger 10-40 ar 5.000
Produktionsanlaeg og maskiner 5-154r 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-104ar 0

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i
resultatopgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under henholdsvis produktionsomkostninger,
distributionsomkostninger og administrationsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrarende materielle anlasgsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved fgrste indregning i balancen til
laveste veerdi af dagsveerdi og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af
nutidsveerdien anvendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens lanerente
som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som gvrige tilsvarende
materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og
leasingydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resuitatopgerelsen.
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Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrarende operationelle leasingaftaler og Iejeaftaler oplyses under
eventualposter.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlaegsaktiver, omfatter bgrsnoterede aktier,
der males til dagsveerdi pa balancedagen. Barsnoterede veerdipapirer males til barskurs.

Andre veerdipapirer, som ikke er bgrsnoterede, males til kostpris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end

kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Beholdning af genpafyldelige flasker, der indgar under réavarer og hjeelpematerialer méles til 50% af
pantveerdi. Egne kasser er afskrevet fuldt ud.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer med tilleeg af direkte produktionsomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der
nedskrives til imadegaelse af forventede tab til nettorealisationsvasrdien.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgreensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfalgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaende i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetiigodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belab, der kan beregnes
pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetiigodehavender og -forpligtelser preesenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller
samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig
veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis
afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
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Gaeldsforpligtelser
Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af

afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgarelsen over
laneperioden.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restieasingforpligtelse pa finansieile
leasingkontrakter.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Pengestremsopgerelse
Pengestreamsopgearelsen viser selskabets pengestramme for aret fordelt pa driftsaktivitet,
investeringsaktivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets

begyndelse og afslutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet
Pengestramme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,

eendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet
Pengestreamme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kab og salg af materielle

og finansielle anleegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet
Pengestreamme fra finansieringsaktivitet omfatter pengestremme fra optagelse af l1an og afdrag pa

rentebzerende geaeld.

Likvider
Likvider omfatter indestaende i pengeinstitutter og kortfristet geeld til pengeinstitutter.
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