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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012
for Bjerring Smedie og Stalmontage A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Bjerringbro, den 21. maj 2013

Direktion

Jens Tang Serensen

Direktor

Bestyrelse

Peter Sindberg Jens Tang Serensen Jesper Gronvald Laursen
Advokat Direktor
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Den uafhangige revisors erkleringer

Til aktionzeren i Bjerring Smedie og Stalmontage A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for Bjerring Smedie og Stalmontage A/S for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfoert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at
opnd hej grad af sikkerhed for, om éarsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
1 arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Den uafhangige revisors erkleringer

Randers, den 21. maj 2013

Kyvist & Jensen

Statsautoriserede revisorer A/S

Svend Aage Jensen
statsautoriseret revisor
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Selskabsoplysninger
Selskabet Bjerring Smedie og Stdlmontage A/S
Bjerring Hede 12
8850 Bjerringbro
Telefon: 86 682777
CVR-nr.: 7912 58 14
Stiftet: 27. september 1985
Hjemsted: Viborg Kommune
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Peter Sindberg, Advokat
Jens Tang Serensen, Direkter
Jesper Grenvald Laursen
Direktion Jens Tang Serensen, Direkter
Revision Kvist & Jensen Statsautoriserede revisorer A/S
Bankforbindelse Nordea
Advokatforbindelse Peter Sindberg
Modervirksomhed JTS Holding A/S
Dattervirksomhed Bjerring Silo Construction A/S, Bjerringbro
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestéet af produktion af stélsilosystemer.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 7,8 mio. kr. mod 11,5 mio. kr. sidste &r. Det ordinzre resultat efter skat ud-
gor -2.166 t.kr. mod 465 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser &rets resultat for utilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Bjerring Smedie og Stalmontage A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste 4r.

Generelt om indregning og méaling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmaessige skeon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden éarsregnska-
bet aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, endring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne omkostnin-
ger.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og séfremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat efter
skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestr af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-

der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanleg og maskiner samt andre anlag, driftsmateriel og inventar méles
til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pd folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 20 ar
Produktionsanlag og maskiner 5-7 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Aktiver med en kostpris pd under 12 tkr. pr. enhed indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i re-
sultatopgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris

med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmeassige andel af virksom-
hedens regnskabsmassige indre vardi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger

Varebeholdninger maéles til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvardien
af varebeholdninger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Nettorealisationsveardien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af savel ferdiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der aftholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvardien fast-
settes under hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Igangveerende arbejder for fremmed regning

Igangverende arbejder for fremmed regning males til salgsvardien af det udferte arbejde. Salgsverdien
maéles pa baggrund af ferdiggerelsesgraden péd balancedagen og de samlede forventede indtegter pa det
enkelte igangverende arbejde.

Det enkelte igangvarende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geldsforpligtelser,
athaengigt af nettoverdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og forudbetalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acon-
toskatter.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudete skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforelsesberettigede skattemaessige underskud, ind-
regnes med den veardi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig ind-
tjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pé grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Bjerring Smedie og Stalmontage A/S - Arsrapport for 2012 8



KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Anvendt regnskabspraksis

Gealdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over l&neperioden.

Andre gzldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2012 2011
Bruttofortjeneste 7.798.448 11.514.338

1 Personaleomkostninger -8.718.937 -10.039.334
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver -1.096.371 -1.256.916
Driftsresultat -2.016.860 218.088
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder efter skat 21.072 1.085.795
Andre finansielle indtegter 8.498 6.163

2 Andre finansielle omkostninger -892.274 -1.051.815
Resultat for skat -2.879.564 258.231
Skat af arets resultat 713.864 206.478
Arets resultat -2.165.700 464.709

Forslag til resultatdisponering:

Overfores til overfort resultat 0 464.709
Disponeret fra overfert resultat -2.165.700 0
Disponeret i alt -2.165.700 464.709
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Balance 31. december

Aktiver

Anlaegsaktiver

Grunde og bygninger
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver i alt

Kapitalandele i dattervirksomheder

Finansielle anleegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt

Omsztningsaktiver

Révarer og hjelpematerialer

Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangverende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudt skatteaktiv

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2012 2011
9.829.525 9.890.051
2.093.305 2.837.796

11.922.830 12.727.847
1.497.869 1.476.797
1.497.869 1.476.797

13.420.699 14.204.644
1.279.283 1.436.115
1.279.283 1.436.115
2.752.374 1.980.988

109.225 1.377.365
346.337 277.337
1.250.661 615.697
60.398 286.715
4.518.995 4.538.102
0 894
5.798.278 5.975.111
19.218.977 20.179.755
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Balance 31. december

Passiver
Note 2012 2011

Egenkapital

5 Aktiekapital 1.000.000 1.000.000

6 Overfort resultat -12.544 2.153.156
Egenkapital i alt 987.456 3.153.156
Gealdsforpligtelser

7 Geld til realkreditinstitutter 4.315.337 4.752.045
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 4.315.337 4.752.045
Kortfristet del af langfristet geeld 420.831 387.483
Geeld til pengeinstitutter 7.271.743 6.418.583
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 1.800.527 638.915
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.712.200 2.312.145
Anden geld 2.710.883 2.517.428
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 13.916.184 12.274.554
Gealdsforpligtelser i alt 18.231.521 17.026.599
Passiver i alt 19.218.977 20.179.755

8 Pantsaxtninger og sikkerhedsstillelser

9 Nertstaende parter
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Noter

2012 2011
Personaleomkostninger
Lonninger og gager 8.329.950 9.696.516
Pensioner 5.954 5.702
Personaleomkostninger i gvrigt 383.033 337.116
8.718.937 10.039.334
Andre finansielle omkostninger
Andre renteomkostninger 892.274 1.051.815
892.274 1.051.815
Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg,
Grunde og driftsmateriel
bygninger og inventar
Kostpris 1. januar 2012 18.304.810 22.348.968
Tilgang 335474 165.880
Afgang 0 -825.895
Kostpris 31. december 2012 18.640.284 21.688.953
Af- og nedskrivninger 1. januar 2012 8.414.759 19.511.172
Arets af- og nedskrivninger 396.000 835.371
Tilbageforsel af af- og nedskrivninger pa aftheendede aktiver 0 -750.895
Af- og nedskrivninger 31. december 2012 8.810.759 19.595.648
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2012 9.829.525 2.093.305
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Noter

31/12 2012 31/12 2011

4. Kapitalandele i dattervirksomheder

Anskaffelsessum 1. januar 2012 1.678.749 1.678.749
Kostpris 31. december 2012 1.678.749 1.678.749
Opskrivninger 1. januar 2012 -201.952 -1.287.747
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 21.072 1.085.795
Opskrivninger 31. december 2012 -180.880 -201.952
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2012 1.497.869 1.476.797
Dattervirksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Bjerring Silo Construction A/S Bjerringbro 100 %

5.  Aktiekapital
Aktiekapital 1. januar 2012 1.000.000 1.000.000
1.000.000 1.000.000

Aktiekapitalen bestér af 1.000 aktier a 1.000 kr. og multipla
heraf. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.

6. Overfort resultat

Overfort resultat 1. januar 2012 2.153.156 1.688.447
Arets overforte overskud eller underskud -2.165.700 464.709
-12.544 2.153.156

7.  Geldsforpligtelser

Afdrag Restgzeld Geld i alt Geld i alt
forste ar efter 5 ar 31/12 2012 31/12 2011

Geald til
realkreditinstitutter 420.831 0 4.736.168 5.139.528
420.831 0 4.736.168 5.139.528
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISEREDE REVISORER A/S

Noter

8. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gald til realkreditinstitutter, 4.736 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmessige verdi pr. 31. december 2012 udger 9.830 t.kr.

Af selskabets gvrige materielle anlegsaktiver, hvis regnskabsmeessige verdi pr. 31. december 2012
udger 2.137 tkr., skennes 2.000 t.kr. at veere omfattet af pantsetningen.

Selskabet har deponeret ejerpantebreve pa i alt 5.300 t.kr. til sikkerhed for bankgeld i selskabet og
datterselskab. Ejerpantebrevene giver pant i ovenstdende grunde og bygninger samt materielle
anlegsaktiver.

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut har selskabet stillet pant i lgsereejerpantebrev pé 600 t.kr.

Over for pengeinstitut er afgivet tilbagetradelseserklering for tilgodehavende hos datterselskab.

Over for pengeinstitut er afgivet pantsatningsforbud vedr. lesere, simple fordringer, lagre,
driftsinventar og driftsmateriel.

9. Nertstiende parter
Ejerforhold

Folgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller minimum
5 % af selskabskapitalen:

JTS Holding A/S, Bjerring Hede 12, 8850 Bjerringbro
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