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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2014 for
Speciallaegeselskabet Pilegaard ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 19. februar 2015

Direktion

Jens Pilegaard Bjarnesen
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DEN UAFH/ZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Speciallaegeselskabet Pilegaard ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Speciallaegeselskabet Pilegaard ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2014, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfaert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens
udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt
den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yder-
ligere handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Odense, den 19. februar 2015

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Thomas Brorsen Jensen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er formuepleje.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Regnskabsaret er pavirket af, at selskabet har haft en skattesag for arene 2007-09, vedrgrende fikseret
gage til hovedaktionaeren. Selskabet har anmodet om en skattemaessig betalingskorrektion af gager fra
tidligere ar, og har opnaet tilladelse hertil ved landsskatteretten. SKAT har efterfglgende indbragt
tilladelsen til betalingskorrektion for domstolene og vundet sagen. Selskabet har valgt at anke sagen til
hgjesteret, men den af SKAT ansatte skyldige selskabsskat er afsat i regnskabet.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Speciallaegeselskabet Pilegaard ApS for 2014 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved faorste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at
afggre, om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPGORELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver omfatter bersnoterede aktier, der ikke forventes afhandet. Disse aktier
males til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Udbytte
Udbyttet, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2014 2013
kr. tkr.
BRUTTOTAB. ...cutitiitiitiitiitiieeieeeeennenneereaneneenneneenaenenns -161.407 -31
DRIFTSRESULTAT ...outintititiiteeeieeeeeeeeeeeteeereeeneeneenenn -161.407 -31
Indtaegter af vaerdipapirer....cceveeeiiiieiiiiiiiiiiiieiieeeieaanaen, 1.848.884 2.238
Finansielle indtaegter.....cvviiiiiiiiiiiiiiiiii i eeiie e, 170 0
Finansielle omKOStNINGEr.....cvvtiiiiiiiiiiiiii i eieeeeeann, -215 -20
RESULTAT FOR SKAT....outitiiiiiiiiiiiieei ettt eneenenns 1.687.432 2.187
Skat af arets resUltat.....o.oe.eueeeeeeereieieeeeieeeeeeeeeaeanens, 1 -2.276.810 -602
ARETS RESULTAT ..oviiniiiiiiieieieeeieeeeeeee v ene e e e aaeans, -589.378 1.585
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........cccveevevevnineenennnnen. 99.800 98
Anvendt af tidligere ars overskud...........ccevvveuininininenennnnn. -689.178 1.487

FALT o -589.378 1.585
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Andre vaerdipapirer....c.ccovviiieiiiiiiiiii i
Finansielle anlaegsaktiver.............cccooeiiiiiiiinnn.,

ANLAEGSAKTIVER......coiiiiiiiiiiiiiie

Tilgodehavende selskabsskat.........cccevveiinnniinennnnns
Tilgodehavender...........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,

[I81 4 (o (=] PRI
OMSAETNINGSAKTIVER......cvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnns

AKTIVER ...

PASSIVER

Anpartskapital.....oooveiiiiiiiiiiiiiiiiiii i
Overfgrt overskud.........cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinaen.
Foreslaet udbytte for regnskabsaret......................

EGENKAPITAL. ...oiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineeeeeees
Gald til associerede selskaber........ccccovvviiiiiinnnnn..
Selskabsskat.....oeeeeiiiiiiiiiiiiiiii i eeaaes
Anden gald....oviiiiiii i e
Kortfristede gaeldsforpligtelser...........................
GZLDSFORPLIGTELSER.......cevviiieiiiiiiiiiiiiiiiinnnns

PASSIVER ..ot

Eventualposter myv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Ejerforhold

Note 2014
kr.

14.290.449
2 14.290.449

14.290.449
0

0

41.781

41.781

14.332.230

200.000
11.848.953
99.800

3 12.148.753

12.243
2.138.313
32.921
2.183.477
2.183.477
14.332.230
4
5
6

2013
tkr.

11.293
11.293

11.293

1.528
1.528

48

1.576

12.869

200
12.538
98

12.836

33
33

33

12.869
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NOTER
2014 2013
kr. tkr.
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst..................... 413.462 548
Regulering skat vedrgrende tidligere ar.........coovevvveenennnnenn. 1.863.348 54
2.276.810 602
Finansielle anlaegsaktiver
Andre
vaerdipapirer
KOSEPris 1. JANUAr 2014 . e eiiiiiiitt it eeiieeeeeiieeeeeeaiseeeeeennneaeeeennn: 7.410.468
LK== T - PP 2.910.229
F N 7 | o T« S PP PP -1.599.852
Kostpris 31. december 2014 .........coiiiiiiiiiiiiii i eaeen, 8.720.845
Opskrivninger 1. Januar 2014, ... ..uueiiiiiiiieieiieeereeineeereennneeeesennnnneenn, 3.882.381
Arets OPSKIIVIINGET «.v.viitieieie et e e aen, 1.687.223
Opskrivninger 31. december 2014.........cooiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 5.569.604
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2014.........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnnnn, 14.290.449
Egenkapital
Foreslaet
Overfgrt  udbytte for
Anpartskapital overskud regnskabsaret | alt
Egenkapital 1. januar 2014...........cccc.e.eeee. 200.000 12.538.131 98.400 12.836.531
Betalt udbytte......coovvviiiiniiiiiiiiiiinin, -98.400 -98.400
Forslag til arets resultatdisponering........... -689.178 99.800 -589.378
Egenkapital 31. december 2014.............. 200.000 11.848.953 99.800 12.148.753

Anpartskapitalen har ikke vaeret andret i de seneste 5 ar.

Eventualposter mv.
Ingen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

Ejerforhold

Folgende anpartshaver er noteret i selskabets anpartsfortegnelse som eneejer af
anpartskapitalen:

Jens Pilegaard Bjarnesen

Sadolinsgade 79

5230 Odense M
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