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Mariagerfjord Vand A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.24 - 31.12.24 for Mariagerfjord
Vand A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.24 og resultatet af selskabets aktiviteter og penge-

stromme for regnskabsaret 01.01.24 - 31.12.24.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hadsund, den 31. marts 2025

Direktionen

Seren Christian Erikstrup

Direktor

Bestyrelsen

Jorgen Ejner Hammer Niels Peter Christoffersen Niels Erik Borup Poulsen
Sgrensen Neestformand

Formand

Preben Weller Nielsen Verner Haulrik Kristiansen Per Kragelund

Kim Baade Christiansen Jens Riise Dalgaard Jesper Skov Mikkelsen
Brian Sund Basse Per Falentin Olesen
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Mariagerfjord Vand A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Mariagerfjord Vand A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Mariagerfiord Vand A/S for regnskabsaret 01.01.24 -
31.12.24, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopge-
relse og noter, herunder oplysning om anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.24 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pen-
gestremme for regnskabsaret 01.01.24 - 31.12.24 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattel-
se, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-
delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Mariagerfjord Vand A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hegj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig
fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer

pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsidesasttelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.
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Mariagerfjord Vand A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-
ninger i henhold til lovgivningen.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Skive, den 31. marts 2025

Beierholm

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Jesper K. Viborg

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne35413
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Mariagerfjord Vand A/S

Ledelsesberetning

HOVED- OG NOGLETAL
Hovedtal
Belgb i t.DKK 2024 2023 2022 2021 2020
Resultat
Nettoomseetning 126.666 104.249  99.490 97.890  95.946
Resultat af primeer drift 40.877 19.822 22710 22710  27.873
Finansielle poster i alt -19.592 -15876 -12.611 -10.905 -10.429
Arets resultat 21.285 3.946  10.099 16.968 19.164
Balance
Samlede aktiver 1.627.288 1.558.326 1.509.029 1.468.978 1.416.557
Investeringer i materielle anlsegsaktiver 99.012 90.334 126.307 97.909 110.178
Egenkapital 744485 723.200 719.255 709.155 692.187
Pengestromme
Nettopengestrgmme fra:

Driften 64.879  60.672 63.715 53.357  33.464

Investeringer -98.776  -95.634 -81.525 -91471 -84.721

Finansiering 38915 35963  20.258 36.964  52.177
Arets pengestrgmme 5.018 1.001 2.448 -1.150 920

BeEleRHOLM

VI SKABER BALANCE 8



Mariagerfjord Vand A/S

Ledelsesberetning
Nogletal
2024 2023 2022 2021 2020
Qvrige
Antal medarbejdere (gns.) 35 34 34 3b 35
Takst spildevand - trin 1 (kr.) 43,22 37,47 35,21 34,94 34,94
Takst spildevand - trin 2 (kr.) 34,58 29,98 28,16 27,95 27,95
Takst spildevand - trin 3 (kr.) 17,29 14,99 14,07 13,97 13,97
Takst spildevand - fast bidrag (kr.) 634,03 576,29 541,52 537,33 537,33

Faktureret meengder spildevand (m3)

2.196.183 2.127.822 2.137.094 2.198.527 2.188.061

Takst drikkevand - variabelt bidrag (kr.) 452 412 3,87 3,85 416
Takst drikkevand - fast bidrag (kr.) 632,59 576,29 541,52 537,33 537,33
Takst drikkevand - efterfelg. méler (kr.) 265,37 241775 227,17 22542 254,57

Solgte maengder drikkevand (m3)

1.425.964 1.404.008 1.443.856 1.5624.763 1.5627.419
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Mariagerfjord Vand A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Mariagerfijord Vand als' (MFV) hovedaktivitet er héndtering af drikkevandsforsyning og
spildevandsafledning i Mariagerfjord Kommune samt de sideordnede opgaver, der naturligt
falder sammen med udferelsen af opgaver for de to forsyningsomrader.

Derudover er det en hovedaktivitet at drive Himmerlands Renseanleeg (HLR) med tilhgrende
tillebssystem og udlegbsledning, for de felles ejere Rebild Forsyning, Vesthimmerlands Vand
og MFV. Ejerne besluttede i foraret 2024 at sendre renseanlseggets navn til HLR og samtidig
kalde det kontraktlige samarbejde Fasllesrensning Himmerland (FH). Jeevnfer aftalen mellem
de tre forsyninger, er regnskabet for de felles anleeg under FH en integreret del af MFVs
regnskab, hvor omkostningerne fordeles efter den malte vandmeaengde fra hver af parterne.
Det er ogsa alene MFV der drifter HLR.

Seerlige forhold i 2024

2024 har vesret et anormalt ar, hvor seerligt tre forhold har fyldt ekstra ordineert, og de to af
dem er blivende eendringer ud i fremtiden.

Det ferste er, at Byradet i Mariagerfjord Kommune (MFK) i november 2023 besluttede, at det
kommunale affaldsomrade fra januar 2025 skulle selskabsgeres, og at denne selskabsgerelse
skulle forankres sammen med MFV, som er 100% ejet af MFK.

Fra arets start blev der nedsat en styregruppe for processen med repraesentanter fra MFK og
MFV med direkter Torben Ladefoged fra MFK som formand og ansvarlig for processen samt
advokatfirmaet Horten som juridisk konsulent. Det ferste halvar af 2024 gik med struktur,
forslag til vedteegter og forslag til fremtidig organisering. Denne proces blev endeligt
godkendt af Byradet i august 2024 og indebeerer, at der etableres et nyt moderselskab Ren
Forsyning Mariagerfjord (RenForM) med indtil videre to datterselskaber, nuveerende MFV og
Mariagerfijord Affaldsresurse (MAR). Alle medarbejdere vil fra 1. januar 2025 veere ansat i
RenForM.

Andet halvar er gaet, dels med formelle forhold som vedtagelse af nye vedtsegter og
oprettelse af nye selskaber, hvor MFV's bestyrelse og ledelse blev konstitueret frem til de nye
bestyrelser i selskaberne tiltrddte fra 2025, dels oprettelse af ny organisation og
implementering af denne, sa den var fuld funktionsdygtig fra arsskiftet. Det ,som har trukket
flest teender ud i andet halvar af 2024 og ikke var helt pa plads ved indgangen til 2025, er IT-
omradet, hvor dels systemer skulle flyttes fra det kommunale miljg til selskabsmiljg, dels
oprettelse af feelles gkonomisystem og feelles opkreevningssystem for MAR og MFV. Der er
trukket mange ressourcer ud af bade MFV og MAR for at fa det til at lykkedes, og det vil
fortseette mindst det ferste halvar af 2025.

Det andet seerlige forhold i 2024 var, at fra den 1. juni begyndte HLR at rense spildevand fra
de tidligere Ngrager og Aars renseanleeg, hvilket var det ferste spildevand til rensning pa
HLR, efter aftalen blev indgdet i 2018, og HLR var udbygget til den ggede
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Mariagerfjord Vand A/S

Ledelsesberetning

spildevandsmeaengde i 2021. HLR er udbygget til 225.000 PE og har veeret i fuld udbygget
drift siden primo 2022. Selvom spildevandet fra Rebild og Vesthimmerland ferst begyndte at
flyde fra 1. juni, blev de forventede gkonomiske fordele ved samarbejdet til fulde indfriet i
2024, saledes at den faktuelle rensepris inklusive transport fra Hobro Nord til HLR i alt belab
sig til ca. 1,50 kr. mod budgetteret 2,00 kr. Den nye gasmotor fra 2023, er i 2024 blevet om
koblet, sdledes over 80% af den producerede strgm bliver anvendt direkte pad HLR, hvilket i
2024 resulterede i et mindre indkeb af el p& over DKK 1,5 mio. I 2024 producerede HLR 3,7
millioner kWh, mens der kun blev forbrugt 2,6 millioner kWh pa renseanlaegget. I 2025 vil
anvendelsen af egenproduceret stregm blive yderligere forgget. Udover de skonomiske fordele
ved feellesrensningen pa HLR renses spildevandet fortsat rigtig godt. Selvom der blev renset
6,6 millioner m3 spildevand, hvilket var ca. 0,9 millioner flere m3 end tidligere maksimum,
var spildevandsafgiften kun pa DKK 1 million, hvilket svarer til en afgift pa 0,15 kr./m3. De
seneste b ar har afgiften veeret mellem 0,13 — 0,55 kr./m3. I DANVA's arsstatistik er HLR
blandt de 3 bedst rensende renseanlaeg i Danmark i 2023.

Det tredje seerlige forhold i 2024 var desveaerre af mere negativ karakter. I juni 2020 fik HLR en
godkendt VVM (8§25 tilladelse) til udvidelse af HLR op til 275.000 PE. I november samme &r
fik HLR en ny udledningstilladelse til udledning af renset spildevand fra op til 208.500 PE.
Bade VVM og udledningstilladelsen var blevet paklaget til Miljg- og Fedevareklagenaevnet,
som efter de var indkommet, meddelte at klagerne ikke havde opseettende virkning for
udvidelse af HLR. Den 2. juli 2024 opheevede Miljg- og Fedevareklagenasevnet den givne VVM
og udledningstilladelsen til fornyet behandling med baggrund i, at der kun var regnet pa de
maksimale maeengder, der vil kunne renses pd HLR i fremtiden og ikke, som anvist af
klageneevnet, pa de faktuelle meengder, der i perioden 2014 — 2018 blev udledt fra de
renseanlaeg, der skal nedleegges, og HLR som skulle udbygges.

Hjemvisningen betyder, at der skal laves en helt ny VVM og udledningstilladelse, da det er
over 4 ar siden, de seneste undersggelser blev udfert med udgangspunkt i de nugeeldende
regler, som blandt andet er kommet til at omfatte medicinrester og PFAS/PFOS. Der
forventes ikke en ny VVM og udledningstilladelse for ultimo 2026/primo 2027. Der er
igangsat et meget stort prgvetagningsprogram, som skal forlgbe hele 2025. Omkostningen
ved den nye VVM vurderes for nuveerende til DKK 2,5 — 3,0 mio., som skal fordeles mellem
FH's interessenter.

Selvom hjemvisningen kom den 2. juli 2024, udestér der stadig en afklaring af, hvad HLR
reelt kan f& tilladelse til at veere belastet med, frem til der foreleegger en ny VVM og
tilhgrende udledningstilladelse.

I 2024 har der ogsa veeret markante anlsegsopgaver

Ved Skjellerup Vandveerk er der pabegyndt arbejder for to nye boringer nord for Skjellerup,
hvor der er indgdet aftale med lodsejer om BNBO (Borings-Neere-Beskyttelses-Omrader) ved
de nye boringer. Boringerne har givet nogle udfordringer, hvor det kun lykkedes at udfere en
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Mariagerfjord Vand A/S

Ledelsesberetning

boring i 2024. Den naeste forventes etableret i ferste halvar af 2025. Inklusive udbygning af
Skjellerup Vandveerk, forventes det klar til indvinding i 2027.

Aindring af trykzoner 1 vandforsyningen i Hobro har omfattet en ny stor
transmissionsledning fra Skivevejens Vandveerk til Koldbaeksvej, samt renovering af el og
styring pa Skivevejens Vandveerk er afsluttet og har medfert ca. 30% lavere
energiomkostninger til udpumpningen pé Skivevej.

2024 blev igen et meget vadt &r med ca. 900 mm nedber, hvor det specielt var de forste 5
maneder af 2024, hvor nedbgren var ekstrem. Det betad, at flere lavtliggende omrader i vores
fiordbyer og sommerhusomrader dejede med vand pa terreen flere gange og specielt i
perioder, hvor der faldt meget nedber samtidig med vandstanden i Mariager Fjord og
Kattegat var hgj.

I februar 2024 blev den ny sluse i Onsild A med tilherende pumpe taget i brug. Mariagerfjord
Kommune var bygherre pé sluseprojektet med MFV som medinteressent, da MFV har store
interesser i at holde vandstanden permanent lavt i Vester Fjord. Sluseprojektets
anleegsomkostning er fordelt med 60% til kommunen og 40% til MFV og udferes efter
Omkostningsbekendtgerelsen. Slusen har vist sit veerd, og Vester Fjord har ikke haft en
vandstand over 0,4 meter over daglig vande, siden slusen blev etableret.

I Mariager er der ogsé udfert en pumpestation for overfladevand, som skal sikre aflgb fra de
lavtliggende omrdder i byen og er en nedvendig forberedelse til de neeste 5 ars
separatkloakering i Mariager. I Mariager er der ogsd, sammen med MFK, udarbejdet en plan
for afledning af overfladevand, der falder sjeeldnere end en 5 ars regn, som MFV's anleeg
dimensioneres for. Denne afledning vil fortrinsvis foregad via vejarealer og feres direkte ud i
Mariager Fjord.

For Hadsund er der ogsa startet separatkloakering, hvor der ogsa primeert er fokus péa de lavt
liggende arealer ned mod fjorden. Der forventes etableret 5 regnvandspumpestationer i
forbindelse med de naeste b ars separatkloakeringer i Hadsund.

Separatkloakering foran fjernvarme i Hobro syd er fortsat i 2024 og forventes afsluttet i 2027.
Fra 2025 bliver det nedvendigt at etablere forsinkelsesbassiner i Kirkedalen og udvide
eksisterende bassin pa Jyllandsvej, for at fremtidig separat overfladevand kan renses og
udlignes, feor udleb i Kirkedalsbaekken.

I Onsild forventes separatkloakeringen afsluttet i 2025, efter 5 &rs uafbrudte
separeringsarbejder, der ogsa har omfattet en adskillelse af store meengder
industrispildevand fra husspildevandet.

BeEleRHOLM

VI SKABER BALANCE 12



Mariagerfjord Vand A/S

Ledelsesberetning

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.24 - 31.12.24 udviser et resultat pa t.DKK 21.285 mod
t.DKK 3.946 for tiden 01.01.23 - 31.12.23. Balancen viser en egenkapital pa t.DKK 744.485.

De Efter 3 ars fald i solgte drikkevandsmaengder og behandlede spildevandsmeengder er der
sket en stigning pa ca. 20.000 m3 pé drikkevand. Pa spildevandssiden er stigningen ca.
70.000 m3. Stigningerne ser ud til at skyldes sterre forbrug/udledning ved vores
virksomheder. Almindelige husstande ser fortsat ud til at forbruge ca. 80 m3/ar.

Kvaliteten af drikkevandet i de 11 boringer hos MFV er fortsat i top uden spor af et eneste
pesticid samtidig med et meget lavt nitratindhold. Sidst pa aret blev det valgt at lukke
boringen i St. Arden, da den begyndte at f& udfordringer og samtidig fik krav om BNBO-
arealer. I stedet for boringen kegbes vandet nu hos Arden Vandveerk. Det er fortsat en nul-
forretning for MFV at drive St. Arden.

Det samlede vandtab hos MFV er yderligere faldet i 2024, sdledes vi nu ligger pa et tab pa ca.
1 %, som er meget flot.

For spildevand blev den rensede arsmeengde lige over 6,6 millioner m3, hvilket er ca. 0,9
millioner m3 mere end i 2023 og skyldes primeert tilferslen af ca. 1,3 millioner m3 fra Aars og
Ngrager siden 1. juni 2024.

Resultatopgerelsen udviser et overskud pa ca. DKK 21 mio., og egenkapitalen udger herefter
ca. DKK 744 mio. Resultatet er sterre end forventet, primeert pa grund af sterre indteegter pa
HLR uden tilsvarende ekstra omkostninger.

Mariagerfjord Vand har 1 2024 overholdt de udmeldte driftsrammer fra
Forsyningssekretariatet. Indteegtssiden er ca. DKK 22 mio. hgjere end i 2023, hvilket primeert
skyldes, at de faste bidrag er steget med ca. DKK 1,5 mio., de variable bidrag med ca. DKK
15,5 mio. og modtagelse af slam og special spildevand med ca. DKK 5 mio.

I 2024 har MFV fortsat haft stor fokus pa IT og digitalisering. Direktiverne om GDPR
(Persondataforordningen) og NIS-2 (Cyber-sikkerhed) skal lsbende holdes ved lige.
Udgifterne til IT og digitalisering er steget i 2024 og skal forventes at stige yderligere i 2025
og 2026, hvorefter der forventes en stagnation til normal pristalsregulering.

De samlede anlegsinvesteringer (ca. DKK 98 mio.) har igen betydet et stort internt
personaleressource forbrug, hvilket betyder, at ca. 35% af de 35 ansatte beskeeftiges ved
anleegsarbejderne.  Ved udgangen af 2024 omfattede medarbejderstaben 17
driftsmedarbejdere og 18 ansatte i projekt- og administrationsafdelingen.

I 2024 er der fortsat pa bade vand- og spildevandsomradet sket en klar adskillelse mellem
vedligehold og renoveringer, sdledes der sa vidt muligt ikke udferes levetidsforleengende
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Mariagerfjord Vand A/S

Ledelsesberetning

renoveringer pad anleg, der er planlagt nedlagt eller, hvor der sker sendret anvendelse.
Samtidig er de store anleegsinvesteringer de seneste 10 ar en afgerende faktor for, at MFVs
rene driftsomkostninger har holdt sig pa et stabilt niveau. Sddan skal det ogséd gerne veere
fremadrettet, da det er de lgbende effektiviseringer, der i vid udstreekning skal kunne betale
finansieringsomkostningerne ved nyinvesteringer.

Derudover er MFV under pres pd indtjeningssiden i forhold til flere og flere af de
anleegsinvesteringer, der udferes indenfor overfladevandshandtering og klimatilpasning,
bade pa anleegs- og driftsomradet. Det skyldes, at betalingen pa spildevandssiden neesten
100% fokuserer pa spildevandsdelen. Forholdet er rigtig relevant i Mariagerfjord Kommune,
da der vil komme rigtig mange klimatilpasningsprojekter de kommende éar i forbindelse med
separeringsprojekter. Ved den nu veerende lovgivning vil det blive nedvendigt med
veesentlige takstforhgijelser ved spildevandskunderne, for at kunne finansiere
investeringerne, og allerede fra januar 2024 skete der en vaesentlig takstforhgjelse, med 3 kr.
ekstra oven i den variable takst, udover en pristalsregulering pa ca. samme belgb, sd den
variable takst er steg ca. 6 kr./m3 fra 2023 til 2024. Fra 2024 til 2025 er alle takster

fremskrevet med branchens pristal pa 3,5%.

Forventet udvikling

Resultatet for Mariagerfjord Vand i 2025 forventes at blive ca. DKK 18 mio. fer skat. Det lidt
mindre resultat i forhold til 2024 skyldes, at der forventes betydeligt mindre meengde tilkert
slam/spildevand i 2025 i forhold til 2024.

I 2025 forventes anleegsinvesteringerne at udgere omkring DKK 100 millioner netto, hvoraf
DKK 8 millioner gér til udbygning og ny VVM for HLR og feelles afskeerende system, ca. DKK
7 millioner til renovering af pumpestationer og overlgbsbygveerker, ca. DKK 58 millioner til
separatkloakeringer, ca. DKK 20 millioner pd sommerhuskloakering. Herudover bruger
vandforsyningen ca. DKK 5 millioner pa renoveringsarbejder og nye boringer ved Skjellerup.
Derudover er der indkeb af materiel mv. for ca. DKK 2 millioner. Efter 2025 forventes fortsat
nedvendige nettoanleegsudgifter til separatkloakeringer i sterrelsesordenen ca. DKK 30
millioner om &ret og sommerhuskloakering pd ca. DKK 15 millioner/ar frem til 2031.
Derudover skal der paregnes lanefinansiering af nye anleeg. Dette tal kan dog blive udfordret,
hvis der skal medfinansieres klimasikringsprojekter.

Langtidsbudgetterne for Mariagerfjord Vand har vist, at der ferst kommer en meerkbar
bedring af likviditeten, nar vi begynder at modtage spildevand fra Rebild og
Vesthimmerland. Det gjorde der fra den 1. juni 2024, og arsresultat 2024 har allerede vist
forbedringer i likviditeten.

MFVs resultat frem til 2027 vil veere aftheengig af en fortsat stor industribelastning af HLR, og
at den effektive drift af vores anleeg kan udvikles yderligere. Fra 2027 forventes der at veere
vedtaget en ny VVM og udledningstilladelse for HLR, hvorefter der ma forventes en
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Ledelsesberetning

nedvendig udbygning af HLR med 4. rensetrin, men hvor det samtidig vil kunne belastes
med 275.000 PE og opretholde en god driftsgkonomi.

Der er fortsat en Kklar forventning om, at MFV er et sundt forsyningsselskab ogsa pa langt
sigt, men det vurderes, at der vil kunne findes yderligere rationaler ved egede samarbejder
eller maske fusioner.

I august 2024 besluttede Byradet i Mariagerfjord Kommune, at det nuveerende kommunale
affaldsomrade skal selskabsgeres som Mariagerfjord Affaldsresurse i en konstellation
sammen med MFV som hvert sit datterselskab under et nyt moderselskab Ren Forsyning
Mariagerfjord, sdledes at de tre selskaber kan have falles ledelse og administration, men
adskilt hvor loven kresever det, hvilket allerede kendes fra MFV med adskillelsen mellem
VAND og SPILDEVAND. Den nye struktur tradte i kraft fra 1. januar 2025..

Useaedvanlige forhold

Der er efter direktionens vurdering ingen usaedvanlige forhold kerende i MFV. Dog har aret
veeret specielt, da vores ejere, Mariagerfjord Kommune, har besluttet, at der skal ske
eendringer fra 1. januar 2025, sdledes at MFV fra 1. januar 2025 bliver et datterselskab til Ren
Forsyning Mariagerfjord sammen med et andet datterselskab, Mariagerfjord Affaldsresurse,
som omfatter det tidligere kommunalt drevne affaldsomrade. Alle medarbejdere i de to
datterselskaber vil fra 1. januar 2025 blive virksomhedsoverdraget til Ren Forsyning
Mariagerfjord. Arbejdet med at forberede overgangen til den nye struktur har veeret
useedvanligt for aret.

Selskabets gkonomichef gennem 15 ar gnskede at stoppe som afdelingsleder i 2024, men er
fortsat ansat i en 25 timers stilling, hvor len og regnskab er nggleomraderne. Der er fra
august 2024 ansat en ny gkonomichef, som samtidig er ansat til at veere gkonomichef for alle
RenForM selskaberne. Derudover er der til RenForM fra september ansat en faelles
kommunikationskonsulent. For begge stillinger geelder, at de er ansat i MFV frem til
virksomhedsoverdragelsen den 1. januar 2025

Efterfolgende begivenheder

Der er efter direktionens vurdering ikke efter balancedagen indtruffet veesentlige heendelser,

som pavirker bedemmelsen af rsregnskabet.
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Note

Resultatopgorelse

2024 2023

t.DKK t.DKK

1 Nettoomseetning 126.666 104.249
Produktionsomkostninger -71.044 -70.482
Bruttofortjeneste 55.622 33.767
Administrationsomkostninger -14.886 -14.025
Andre driftsindteegter 141 80
Resultat af primeer drift 40.877 19.822
Finansielle indteegter 1.098 880
Finansielle omkostninger -20.690 -16.756
Arets resultat 21.285 3.946

3 Forslag til resultatdisponering
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Mariagerfjord Vand A/S

Balance

AKTIVER
31.12.24 31.12.23
t.DKK t.DKK
Grunde og bygninger 28.862 29.531
Produktionsanleeg og maskiner 1.509.681 1.463.823
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3.877 3.991
Materielle anleegsaktiver under udferelse 57.200 42.005
Materielle anleegsaktiver i alt 1.599.620 1.539.350
Andre veerdipapirer og kapitalandele 49 69
Finansielle anlaegsaktiver i alt 49 69
Anlaegsaktiver i alt 1.599.669 1.539.419
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 9.298 8.278
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 582 0
Andre tilgodehavender 8.086 6.470
Periodeafgraensningsposter 1.186 710
Tilgodehavender i alt 19.152 15.458
Likvide beholdninger 8.467 3.449
Omseetningsaktiver i alt 27.619 18.907
Aktiver i alt 1.627.288 1.558.326
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10
11

Mariagerfjord Vand A/S

Balance

PASSIVER
31.12.24 31.12.23
t.DKK t.DKK
Selskabskapital 11.500 11.500
Overfort resultat 732.985 711.700
Egenkapital i alt 744.485 723.200
Geeld til realkreditinstitutter 719.222 6383.8bb
Periodeafgraensningsposter 116.363 108.331
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 835.585 792.186
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 25916 22.716
Geeld til gvrige kreditinstitutter 480 0
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 15.674 15.919
Anden geeld 5.148 4.305
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 47.218 42.940
Geeldsforpligtelser i alt 882.803 835.126
Passiver i alt 1.627.288 1.558.326

Eventualforpligtelser
Pantsaeetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter
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Egenkapitalopgerelse

Overfort Egenkapital
Belgb i t.DKK Selskabskapital resultat ialt

Egenkapitalopgerelse for 01.01.24 - 31.12.24

Saldo pr. 01.01.24 11.500 711.700 723.200
Forslag til resultatdisponering 0 21.285 21.285
Saldo pr. 31.12.24 11.500 732.985 744.485
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Mariagerfjord Vand A/S

Pengestromsopgorelse

2024 2023
t.DKK t.DKK
Arets resultat 21.285 3.946
Reguleringer 66.302 56.845
Forskydning i driftskapital
Tilgodehavender -3.693 4.786
Leverandarer af varer og tjenesteydelser -245 5.151
Andre driftsafledte geeldsforpligtelser 842 3.135
Pengestromme fra driften for finansielle poster 84.491 73.863
Modtagne renteindteegter og lignende indteegter 1.098 880
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger -20.710 -14.071
Pengestremme fra driften 64.879 60.672
Keb af materielle anleegsaktiver -99.012 -95.714
Salg af materielle anlsegsaktiver 216 80
Salg af veerdipapirer og kapitalandele 20 0
Pengestromme fra investeringer -98.776 -95.634
Optagelse af geeld til realkreditinstitutter 50.000 0
Afdrag pa geeld til realkreditinstitutter -11.565 -20.185
Forggelse af geeld til kreditinstitutter 480 57.868
Nedbringelse af geeld til kreditinstitutter 0 -1.710
Pengestromme fra finansiering 38.915 35.963
Arets samlede pengestremme 5.018 1.001
Likvide beholdninger ved arets begyndelse 3.449 2.448
Likvide beholdninger ved arets slutning 8.467 3.449
Likvide beholdninger ved arets slutning specificeres sdledes:
Likvide beholdninger 8.467 3.449
Ialt 8.467 3.449
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Mariagerfjord Vand A/S

Noter
2024 2023
t.DKK t.DKK
1. Nettoomseetning
Nettoomseetningen fordeler sig saledes pa aktiviteter:
Variabelt bidrag spildevand 83.936 68.830
Fast bidrag spildevand 10.415 9.402
Seerbidrag 6.636 3.491
Vejbidrag 4.941 4.725
Salg af el og varme mv. 1.719 2.158
Modtaget slam og perkolat 8.041 5.839
Variabelt bidrag vand 5.799 5.102
Salg af vand Ustervandveerk 234 205
Fast bidrag vand 4.651 4179
@vrige omseetning vand 294 318
Ialt 126.666 104.249
Nettoomseetningen fordeler sig séledes:
Omseetning spildevand 115.689 94.446
Omseetning vand 10.977 9.803
Ialt 126.666 104.249

Der er ikke indregnet taksmaessige reguleringer i omsaetningen i 2024 og 2023.
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Noter
Segmentoplysninger
2024 2024 2023
Belgb i t.DKK Vand Spildevand Vand Spil
Nettoomseetning 10.977 115.689 9.803
Produktionsomkostninger eksl
afskrivninger -4.308 -30.253 -4.872
Afskrivninger -3.019 -35.648 -2.954
Andre driftsindteegter 16 125 76
Bruttofortjeneste 3.666 49913 2.053
Administrationsomkostninger eksl.
afskrivninger -1.653 -11.049 -1.956
Resultat af primeer drift 2.013 38.864 97
Andre finansielle indteegter 103 996 95
Andre finansielle omkostninger -738 -19.953 -580
Resultat for skat 1.378 19.907 -388
2024 2023
t.DKK t.DKK
2. Medarbejderforhold
Lenninger 21.625 19.606
Pensioner 3.617 3.281
Andre omkostninger til social sikring 600 473
Andre personaleomkostninger 1.235 1.010
[alt 27.077 24.370
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 35 34
Vederlag til ledelsen:
Vederlag til direktion og bestyrelse 1.506 1.435

Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 b, stk. 3, nr. 1 er vederlag til direktion og
bestyrelse sammendraget for 2024 og 2023, da oplysninger ellers vil fere til, at der vises belab
for et enkelt ledelsesmedlem.
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Noter
2024 2023
t.DKK t.DKK

3. Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 21.285 3.946
Ialt 21.285 3.946

4. Materielle anleegsaktiver

Andre
anleeg, Materielle
Produktions- driftsmate- anlegsakti-

Grunde og anleegog rielogin-  ver under
Belgb i t.DKK bygninger maskiner ventar udferelse
Kostpris pr. 01.01.24 36.876 1.881.048 17.808 42.005
Tilgang i aret 0 0 0 99.012
Afgang i aret 0 0 -1.019 0
Overforsler i arets lgb til/fra andre
poster 0 82.074 1.743 -83.817
Kostpris pr. 31.12.24 36.876 1.963.122 18.532 57.200
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.24 -7.345 -417.224 -13.818 0
Afskrivninger i aret -669 -36.217 -1.781 0
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger
pa afheendede aktiver 0 0 944 0
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.24 -8.014 -453.441 -14.655 0
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.24 28.862 1.509.681 3.877 57.200
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Noter

5. Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipa-
pirer og kapital-

Belgb i t. DKK andele
Kostpris pr. 01.01.24 69
Afgang i aret -20
Kostpris pr. 31.12.24 49
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.24 49
31.12.24 31.12.23
t.DKK t.DKK
6. Periodeafgreensningsposter
Forudbetalte omkostninger 1.186 710
I alt 1.186 710
7. Selskabskapital
Selskabskapitalen bestar af:
Palydende
veerdi i alt
Antal t.DKK
Kapitalandele 11.500 11.500
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Noter

8. Langfristede geeldsforpligtelser
Afdrag Restgeeld  Geeldialt  Geeldialt
Beleb i t.DKK forste ar efter b ar 31.12.24 31.12.23
Geeld til realkreditinstitutter 24.204 616.054 743.426 704.991
Periodeafgreensningsposter 1.712 102.011 118.075 109.911
Ialt 25.916 718.065 861.501 814.902

Periodeafgraensningsposter bestar af periodiserede tilslutningsbidrag.

9. Eventualforpligtelser

Selskabet har ingen eventualforpligtelser pr. 31.12.24.

10. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ingen sikkerhedsstillelser.

11. Naertstaende parter

Bestemmende indflydelse

Grundlag for indflydelse

Mariagerfjord Kommune, Mariagerfjord

Ejer
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Noter
2024 2023
t.DKK t.DKK

12. Reguleringer til pengestromsopgeorelse
Andre driftsindteegter -469 170
Af- og nedskrivninger af materielle anlsegsaktiver 38.666 37.243
Finansielle indteegter -1.098 -880
Finansielle omkostninger 20.690 16.756
(vrige reguleringer 8.513 3.556
I alt 66.302 56.845
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Noter

13. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for mellemstore virksom-

heder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

TAKSTMASSIG OVER-/UNDERDAKNING

Takstmaessig underdsekning vedrerende tidligere ar, og som i de kommende &r opkreeves hos
forbrugerne i henhold til den fastlagte indteegtstamme, indregnes seerskilt i balancen under
tilgodehavender. Takstmeessig underdsekning indregnes til den veerdi, som ledelsen forven-
ter, vil blive opkraevet i de kommende ar. Arets regulering af underdsekning indregnes i re-
sultatopgerelsen under nettoomsaetningen.

Takstmaessig overdeekning vedrerende tidligere ar, og som i de kommende ar skal afregnes
til forbrugerne, indregnes i balancen som en seerskilt forpligtelse. Arets regulering af over-
daekning indregnes i resultatopgerelsen under nettoomseetningen.
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Noter

13. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

RESULTATOPGORELSE

Nettoomseetning

Indteegter fra salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, sadfremt levering og risikoovergang
til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséaret, og nar salgsbelgbet kan opgeres
palideligt og forventes indbetalt. Nettoomseetning males til dagsveerdi og opgeres ekskl.
moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Produktionsomkostninger

I produktionsomkostninger indregnes omkostninger, der direkte eller indirekte afholdes for at
opna arets nettoomsaetning, herunder ravarer og hjelpematerialer, len og gager samt leasing
af og af- og nedskrivninger pa anlaegsaktiver, som anvendes i produktionsprocessen.

Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes omkostninger til distribution af varer solgt i aret samt
gennemfegrte salgskampagner m.v. Herunder indregnes len og gager til salgspersonale, rekla-
me- og udstillingsomkostninger m.v. samt leasing af og af- og nedskrivninger pa anlsegsakti-
ver, som anvendes i distributions- og salgsaktiviteten.

Administrationsomkostninger

[ administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og ad-
ministration, herunder lgn og gager til det administrative personale og ledelse samt omkost-
ninger til kontorlokaler, kontoromkostninger, tab pa debitorer m.v. samt leasing af og af- og
nedskrivninger pé anleegsaktiver, der anvendes til administrative forhold.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret péa felgende
brugstider og restveaerdier:
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Noter

13. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Bygninger 50
Produktionsanleeg og maskiner 10-75
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-8

Grunde afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastseaettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtsegter og renteomkostninger m.v.

Amortisering af kurstab og ldneomkostninger vedrgrende finansielle forpligtelser indregnes
lebende som finansiel omkostning.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt
andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.
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Noter

13. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pé de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anleegsaktiver afskrives lineesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Materielle anleegsaktiver under udferelse

Materielle anleegsaktiver under udferelse males til kostpris. Afholdte omkostninger vedrg-
rende materielle anleegsaktiver under udferelse overferes til den relevante aktivkategori, nar
aktivet er klar til brug.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anlsegsaktiver

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pad veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pad grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation p4, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfelgende regnskabsar.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele, der ikke er Kklassificeret som tilknyttede virksomheder, associerede virksom-
heder eller kapitalinteresser, og som ikke handles pé et aktivt marked, males i balancen til
kostpris.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.
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Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede finansielle geeldsforpligtelser maéles til amortiseret kostpris, hvilket normalt sva-
rer til geeldens palydende veerdi. @vrige kortfristede geeldsforpligtelser maéles til nettorealisa-
tionsveerdi.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgraeensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indbetalinger
vedrerende indteegter i de efterfelgende regnskabsar.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgerelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestremme fra drif-
ten, investeringer og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driften opgeres som arets resultat, reguleret for ikke kontante driftsposter,
betalte selskabsskatter og eendringer i driftskapitalen.

Pengestremme fra investeringer omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virk-
somheder og finansielle aktiver samt keb, udvikling, forbedring og salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Pengestrgmme fra finansiering omfatter eendringer i selskabets aktiekapital og omkostninger
forbundet hermed og finansiering fra udbetalt udbytte til ejerne, samt optagelse af og afdrag

pa langfristede geeldsforpligtelser.

Likviditeten ved arets begyndelse og slutning sammensaetter sig af likvide beholdninger.

BeEleRHOLM

VI SKABER BALANCE 32



	Resultatopgørelse
	Resultatopgørelse
	Nettoomsætning
	Personaleomkostninger
	Materielle anlægsaktiver
	Finansielle anlægsaktiver
	Periodeafgrænsningsposter
	Virksomhedskapital
	Gældsforpligtelser

