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L edel sespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2012 for Investerings-
selskabet af 18. september 2006 A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vor opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets ak-
tiver, passiver finansielle stilling samt resultatet. Samtidig er det vor opfattelse, at
|edel sesberetningen indeholder en retvisende redegarelse for de forhold, beretning-

en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Aalborg, den 10/06/2013

Direktion

Claus Nielsen

Bestyrelse

Casper Fisker Claus Nielsen
Rasmus Haugaard OrlaMadsen

Michael Moos-Bjerre
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalgjerne i Investeringssel skabet af 18. september 2006 A/S.
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Investeringssel skabet af 18. september 2006 A/S
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012, omfattende anvendt regnskabsprak-
sis, resultatopgerel se, bal ance, egenkapital opgarel se og noter. Arsregnskabet af |l asg-
ges efter arsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for at udarbejde og aflasgge et arsregnskab, der giver et retvi-
sende hillede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere an-
svaret for den interne kontrol, som ledel sen anser nadvendig for at udarbejde et ars-
regnskab uden vaesentlig fglinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller

fejl.
Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa baggrund af vor re-
vision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med international e standarder om
revision og yderligere krav if@lge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overhold-
er etiske krav samt planlaggger og udfaerer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed
for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for be-
lgb og oplysninger i arsregnskabet og |edel sesberetningen. De va gte revisionshand-
linger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risikoen for vassentlig
fejlinformation i arsregnskabet og |edel sesberetningen, uanset om denne skyldes be-
svigelser eller fgl. Ved risikovurderingen overveer revisor intern kontrol, der er rele-
vant for virksomhedens udarbejdel se og afleaggel se af et arsregnskab, der giver et ret-
visende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstamndighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledel sens
valg af regnskabspraksis er passende, om ledel sens regnskabsmaessige sken er rime-
lige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnadede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som
grundlag for vor konklusion med forbehold.

Forbehold
Grundlag for konklusion med forbehold

Selskabet har endnu ikke opnaet tilsagn om tilfarsel af den fornadne likviditet til at ind-
fri selskabets gaddsforpligtelser. Usikkerheden om tilfarsel af likviditet medfarer vaesent-
lig usikkerhed om selskabets evne til at fortsadte driften. Efter vores opfattel se er op-
lysningerne i arsregnskabet om de anfarte vaesentlige usikkerheder ikke fyldestgaren-

de, hvilket er i strid med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser, og vi tager derfor forbehold
for de manglende oplysninger.
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Konklusion med forbehold

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet, bortset fradet i forbeholdet anfarte, giver et ret-
visende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december
2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. januar - 31. decem-
ber 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erkleeringer | henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Supplerende oplysninger vedr grende andre forhold

Uden at det har pavirket vor konklusion, skal vi henlede opmaaksomheden p3, at sel-
skabet har tabt mere end halvdelen af aktiekapitalen, og vi ger opmaaksom pa reg-
lerne i selskabslovens § 119, hvorefter ledelsen skal redegere for hvilke tiltag der skal
ivagksadtes.

Udtalelse om ledel sesber etningen

L edelsen har ansvaret for at udarbejde en ledel sesberetning, der indeholder en retvis-
ende redegarelse i overensstemmel se med arsregnskabsloven. Revisionen har ikke om-
fattet ledel sesberetningen, men vi har i henhold til &rsregnskabsl oven gennemlaest ledel-
sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tillagg til den gennemferte re-
vision af arsregnskabet.

Der er ikke i ledel sesberetningen indehol dt oplysninger om vaesentlig usikkerhed om
selskabets evnertil at fortsadte driften.

Det er pa denne baggrund vor opfattelse, at oplysningerne i ledel sesberetningen, bort-

set fra de manglende oplysninger om vassentlig usikkerhed, er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Frederikshavn, 10/06/2013

Per Nilsson
statsautoriseret revisor
REVISIONVEST STATSAUTORISERET REVISIONSAKTIESELSKAB
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at gje aktier og anparter samt andre gjerandele
I andre selskaber og virksomheder.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Resultat og gkonomisk udvikling blev som forventet.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Dattersel skabet M.o.r.r.c Immobiliengeselschaft mbH er under likvidation, som
forventes afdluttet i 2013. Der forventes ikke yderligere udbetalinger vedraren-
sel skabets tilgodehavender heri.

Herudover er der ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder,
som vaesentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til sidste &r.

Resultatopger else

Udbytte fra datterselskab indregnes i det regnskabsar hvor det deklareres.
Omkostninger er periodiseret og udgiftsfert sdledes, at de daskker perioden frem
til regnskabsarets udlab.

Omsagningen er sasmmendraget med omkostninger i overensstemmelse med
Arsregnskabsloven § 32.

Vaadireguleringer pafinansielle forpligtelser indregnesi resultatopgarelsen i takt
med de opstar.

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, ind-
regnesi resultatopgerel sen.

Balance

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER
Kapitalandel i datterselskabet M.o.r.r.c. Immobiliengesellschaft mbH er optaget til
anskaffel sessummen med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af forventet tab.

TILGODEHAVENDER M.V.

Tilgodehavender er optaget efter en individuel vurdering af de enkelte debitorer

og er indregnet til nominel vaadi. Vaadien er reduceret med nedskrivning til imade-
gaelse af forventede tab.

GALDSFORPLIGTELSER
Gaddsforpligtelser er optaget til nominel vaadi.

SKYLDIG SKAT OG UDSKUDT SKAT

Aktuel skatteforpligtelse indregnesi balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte a contoskatter.

Udskudt skat er indregnet som 25% af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig 0g skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver malestil den vaardi hvormed aktivet forventes at kunne
realiseres.
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Resultatopgerelse 1. jan 2012 - 31. dec 2012

Note 2012 2011
kr. kr.
B ULEON @SUITAL ... e e e e e nns -92.964 -2.672.368
Resultat af ordinaer primaar drift .......cccooeeeveecenicce e -92.964 0
Andrefinansielle iINAtaagter .........cccveveevieeciiece e 295.722 442.470
@vrige finansielle OMKOSININGEN .........coeiiririeeieee e -284.613 -471.741
Ordinaart resultat far SKAL .....oooeoeeeeeeeeeee et e e e -81.855 -2.701.639
Ekstraordinaert resultat far SKat ..o -81.855 -2.701.639
SKal & AretS TESUITAL .....eeoveeeeeeeeeeee e eeeeeeeeeeeee e e e eeeeseeeeeneeseeseeeeseesnnes 0 -37.100
AT EESTESUITAL ..ottt ettt n s -81.855 -2.738.739
Fordag til resultatdisponering
OVEITAIT TESUITAL ..o, -81.855 -2.738.739
L AT e e e —————— e e e e e e e e —————————aaaaaa e ————— -81.855 -2.738.739
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Balance 31. december 2012

Aktiver
Note 2012 2011
kr. Kr.
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ...........cccooveiieiiiicic e, 0 0
Finansielle anlaagsaktiver i alt ... 1 0 0
ANIBRgSAKEIVEr T alT ..o 0 0
Tilgodehavender hostilknyttede virksomheder ..........cccocvveiviinnienne. 0 8.846.698
ANdre tilgodehavender ..........oooeierieieeee e 0 11.932
Tilgodehavender i alt .......cocceeeeiiceeiec e 0 8.858.630
Likvide beholdninger .........coov oo 108.950 44.368
OmMsaatNiNGSAKEIVEr T AT ..o 108.950  8.902.998
AKTIVER T ALT et 108.950 8.902.998
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Balance 31. december 2012

Passiver
Note 2012 2011
Kr. Kr.
Virksomhedskapital (Aktiekapital/anpartskapital/fondskapitd) ............... 600.000 600.000
OVEITAIt rESUITAL ......eeeeeeeeeeeeeeee e e -941.135  -859.280
Egenkapital i @l ......ooeeeiieeeee -341.135  -259.280
Gaad il DANKEN ... 0 6.690.780
Langfristede gaddsforpligtelser i alt ........cooeieieienineneeeeeee, 0 6.690.780
Gaad il DANKEN ... 0 1.115.005
Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ...........cccocoeeveieceieenee, 431.785 1.271.785
ANAEN QA ..o s 18.300 84.708
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......cocooeieiiiinineee, 450.085 2.471.498
Gaddsforpligtelser i alt ......ccooeeiiceceecee e 450.085 9.162.278
PASSIVER | ALT oottt 108.950 8.902.998
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Noter

1. Finansielle anlasgsaktiver 1 alt

Kapitalandelei

tilknyttede

virksomheder

kr.

Kostpris primo 204.018

Tilgang 0

Afgang 0

Kostprisultimo 204.018

Nettoopskrivninger primo -204.018

Andel i &retsresultat jf. note 0

Udloddet udbytte 0

Nettoopskrivninger ultimo -204.018

Regnskabsmaessig vaer di ultimo 0

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter:

Navn, retsform og hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets
’ resultat
M.O.R.C.C. Immobilienges. MBH, Berlin, Tyskland 100% 0 0

Selskabet er underlikvidation, og der forventes ikke udarbejdet et arsregnskab for 2012.
Der forventes ikke udbetalinger fra selskabet, udover hvad der er modtaget i 2012.

2. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Selskabet har ingen garanti-, kautions- eller eventualforpligtelser.

3. Oplysning om sikker hedsstillelser og aktiver pantsat som sikkerhed

Selskabet har ikke stillet sikkerhed for mellemvaaende med pengeinstitut.
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