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Ledelsesberetning

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Curo Alternativer FAIF A/S ("Selskabet”) agerer som forvalter af: Portman Square Private Equity Il, AIF A/S, Stan-
hope FFT Global Ventures AIF A/S, LGT Crown Impact, AIF A/S, Glynn Partners VVenture VI, AIF A/S, Climate Infra-
structure Fund GP ApS, Climate Infrastructure Fund K/S, Curo Collective VII PE Impact Co-Invest GP ApS & Curo
Collective VIl PE Impact Co-Invest K/S. Disse giver deres investorer adgang til at investere hos globalt ferende
private equity og venture fonde samt indenfor infrastruktur.

Selskabet er etableret som et partnerskab bestdende af partnere og medarbejdere med mange drs erfaring in-
den for investering i alternative aktivklasser.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Selskabet har i regnskabsdret styrket den gunstige markedsposition og opnéet en rcekke milestones:

1 Succesfuld etablering og lancering af Climate Infrastructure Fund K/S

1 Arets resultat efter skat udgjorde et overskud pé kr. 0,3 mio.

Egenkapitalen udgjorde kr. 1,1 mio. ved udgangen af 2024. Udviklingen i egenkapitalen siden Selskabets etable-
ring kan tilskrives periodens resultat. Selskabets likvide midler udgjorde kr. 0,3 mio., som var placeret pd anfor-
dringskonto hos et kreditinstitut i Danmark.

Selskabet beskceftigede 12 personer den 31. december 2024, som har delt anscettelse med Curo Capital Fonds-
maeglerselskab A/S.

Egne aktier

Selskabet har en beholdning af egne aktier lydende pd nominelt stk. 19.845 svarende til 4,8% af virksomhedska-
pital. Selskabet har i 2024 afhcendet aktier af egen beholdning for nominelt 7.421 stk. svarende til 1,8% til en veerdi
af 119.039 kr.

Resultatdisponering
Bestyrelsen indstiller til generalforsamlingen, at der udbetales kr. 300.000 i udbytte for 2024.

Usikkerhed ved indregning og méling
Der har igennem regnskabsdret ikke veeret usikkerheder ved indregning og mdling. For en beskrivelse af regn-
skabsmcessige skon henvises der til anvendt regnskabspraksis.

Uscedvanlige forhold
Der har ikke i dret veeret uscedvanlige forhold, der har pdvirket indregning og maling.

Begivenheder efter 31. december 2024
Der ikke indtradt begivenheder af veesentlig betydning for bedemmelse af Selskabets finansielle forhold pr. 31.
december 2024.
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Arsregnskab 1. januar 2024 - 31. december 2024

Ledelsespdtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for 1. januar 2024 - 31. december
2024 for Curo Alternativer FAIF A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af Selskabets aktiver og passiver, finansielle
stilling pr. 31. december 2024 samt resultatet af Selskabets aktiviteter for regnskabsperioden 1. januar 2024 -
31. december 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for udviklingen i selskabets ak-
tiviteter og ekonomiske forhold samt en beskrivelse af de veesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som selska-
bet kan pévirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vedbcek, den 6. marts 2025

Direktion

Jens Honoré
Adm. direktor

Bestyrelse

Peter Johansen Merete Lundbye Moller
Formand

Julia La Cour Krups Anders @stergaard Hansen
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Den uafhcengige revisors revisionspétegning

Til kapitalejerne i Curo Alternativer FAIF A/S

Konklusion
Vi har revideret drsregnskabet for Curo Alternativer FAIF A/S for regnskabsaret 1. januar 2024 - 31. december

2024, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet ud-
arbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 3112.2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar 2024 - 31. december
2024 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er ncermere beskrevet i revisionspé-
tegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af @rsregnskabet”. Vi er uafhcengige af selskabet i overens-
stemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for reviso-
rers etiske adfcerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gceldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnéede
revisionsbeuvis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ned-
vendig for at udarbejde et drsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortscette drif-
ten, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, saumt at udarbejde &rsregnskabet pé
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opné hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med en konklusion. Hej grad af
sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdcekke
veesentlig fejlinformation, nér sédan findes. Fejlinformation kan opsté& som folge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pd grundlag af arsregnskabet.

Som ledien revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under re-

visionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pd disse risici samt opndr
revisionsbeuvis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke
at opdage veesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hojere end ved veesentlig fejlinformation
fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,

vildledning eller tilsidescettelse af intern kontrol.
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Arsregnskab 1. januar 2024 - 31. december 2024

. Opnérr viforstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omstcendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effek-
tiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift er passende, samt om der pé grundlag af det opnéede revisionsbevis er veesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortscette
dritten. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gere op-
mecerksom pd oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige,
modificere vores konklusion. VVores konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er opndet frem til
datoen for vores revisionspdtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke lcengere kan fortscette driften.

. Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder noteoplys-
ningerne, samt om darsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en sédan
mdde, at der gives et retvisende billede heraf.

. Planlcegger og udferer vi revisionen af &rsregnskabet for at opné tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis
vedrerende de konsoliderede finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsenhederne som
grundlag for at udforme en konklusion om drsregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og

gennemgd det udferte revisionsarbejde. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisi-
onen samt betydelige revisionsmcessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lcese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med drsregnskabet eller vores viden opndet
ved revisionen eller p&d anden méde synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til rs-

regnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med érs-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med érsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Keobenhavn, den 6. marts 2025

Deloitte - Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR.nr.33 96 35 56

Jakob Lindberg Rasmus Grynderup Kicer Steffensen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne40824 MNE-nr. mned44143
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Arsregnskab 1.

januar 2024 - 31. december 2024

Resultatopgerelse

NettoomseetNiNg. . .o
Andre eksterne omkostninger..........cc.c.c........
Personaleomkostninger ...
Driftsresultat.......coveeernencnccreeereeeens

Finansielle omkostninger..... .

Resultat for skat.....oo oo

JN e e g L e | S

Forslag til resultatdisponering

Udbytte for regnskabséret...........cccoooooeueeeerrrerreee.
Overfert af Arets resultat.. oo,

Note 2024 2023

(kr.) (kr.)
5.686.244 4.321.840
731.523 407.705
4.517.889 2.791.163
436.832 1.122.973
3.913 14.253
432918 1.108.719
112.918 247916
320.000 860.803
300.000 850.000
20.000 10.803
320.000 860.803

DiSPONEIEt i Gt e e e e et et e e e e e s e e e
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Arsregnskab 1. januar 2024 - 31. december 2024

Balance
Aktiver Note 31.12.24 31.12.23
(kr.) (kr.)
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder........coereeereece. 80.000 40.000
Tilgodehavende fra salg og tienesteydelser ... 1.675.105 1.891.985
JAVeTe [ 1o oTe (=] o1 AVT=Y oV = s 0 85.450
Udskudt skatteaktiv... .ot eeeeeesssssseeeeneees 3 115.950 92.930
PeriodeafgraenSNingSPOSTEr . ... eeeeeeeeeeeeeeeeeeessseseesssssssssssssssssssssssees 245.427 241.308
Tilgodehavender i ..., 2.036.481 2.311.672
Likvide beholdninger ..., 289.251 1.170.201
OMSEENINGSAKEIVET .ttt 2.325.732 3.481.874
D V=Y ol e | NSO 2.405.732 3.521.874
Passiver
AKETIEKAPITA oovvveeerrreeereseeeseessssssssssessssssesssssssssssssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssens 410.696 410.696
(@ LV {7 T o1V Y 1 U L 361.501 166.092
(o =Y<1 1Y Ul | o1V, u oSO O S SSSSS 300.000 850.000
EQenkapital i Al e e e et e et e s e s s 1.072.197 1.426.788
Leveranderer af varer og tienesteydelser.........ccccooeuvnneeeee, 473.729 326.054
Skyldig selskabsskat.........coooeeeeiieieeeeeeeeeeeee 65.938 316.846
AN geeld. ... 793.868 1.452.186
Kortfristede gaeldsforpligtelser.......evevrnnnenccccennee, 1.333.535 2.095.086
POSSIVET | Q. e e er e e e s enenr et e e e e s e e enn a0 e e e 2.405.732 3.521.874
EveNtUAITOrpligTelSer...eeeeeeeeeeeeeseseseeeeeeeeeeeeeeeessssssssseeeesseneesssssens 4
Hovedtal, negletal og supplerende oplysninger..................... 5
Aktioncerforhold............cooueeeieeeeeeeeee e 6
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Arsregnskab 1. januar 2024 - 31. december 2024

Egenkapitalopgerelse

2024

Egenkapital 31/12 2028.......eeerreee

Emission

Overforsel

Udbytte af egne aktier........cccc.......
Salg of egne aktier ...

Periodens resultat

Egenkapital 31/12 2024

Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt s@ledes:
Aktier, 410.696 stk. a nom. DKK'1

2023

Egenkapital 31/12 2022

Emission

Overforsel

Keb af egne aktier.......ccoocvvnennee.
Salg af egne aktier......ccooeeeereennnes

Periodens resultat

Egenkapital 31/12 2023

Aktiekapital

Aktiekapitalen er fordelt séledes:

Aktier, 410.696 stk. a nom. DKK'1

Curo Alternativer FAIF A/S

Overkurs ved Foreslaet Overfort Egenkapital
Aktiekapital emission udbytte overskud ialt
(kr.) (kr.) (kr.) (kr.) (kr.)
410.696 0 850.000 166.092 1.426.788
0 0 0 0 0
0 0 -850.000 0 -850.000
0 0 0 56.431 56.431
0 0 0 118.977 118.977
0 0 300.000 20.000 320.000
410.696 0 300.000 361.501 1.072.197
410.696
Overkurs ved Foresldet Overfort Egenkapital
Aktiekapital emission udbytte overskud ialt
(kr.) (kr.) (kr.) (kr.) (kr.)
410.696 0 900.000 592.431 1.903.127
0 0 0 0 0
0 0 -900.000 0 -900.000
0 0 0 -467.139 -467.139
0 0 0 29.997 29.997
0 0 850.000 10.803 860.803
410.696 0 850.000 166.092 1.426.788
410.696




Arsregnskab 1. januar 2024 - 31. december 2024

Noter

Note 1 - Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Curo Alternativer FAIF A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmel-

ser for regnskabsklasse B. Med henvisning til ARL 8110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og méling
| resultatopgerelsen indregnes indtcegter i takt med, at de indtjenes. | resultatopgerelsen indregnes alle omkost-

ninger herunder afskrivninger og nedskrivninger med de beleb, der vedrorer regnskabsdret.

Aktiver og forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
eller fragd Selskabet, og veerdien kan méles pdlideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til

kostpris.

Ved indregning og mdling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden drsrapporten aflceg-

ges, og som be- eller aftkrcefter forhold, der eksisterede pé& balancedagen.

Regnskabsmaessige skon

Arsregnskabet udarbejdes ud fra visse scerlige forudscetninger, der medferer brug af regnskabsmeessige sken.
Disse skon foretages af ledelsen i overensstemmelse med regnskabspraksis og pd baggrund af historiske erfa-
ringer samt forudscetninger, som ledelsen anser som forsvarlige og realistiske. De omrd&der, som indebcerer en

hejere grad af sken, er udskudte skatteaktiver.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevcerdien af uudnyttede skattemcessige underskud, mdles til den veerdi,
hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller modregning i
udskudte skatteforpligtelser.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomscetning dcekker over modtagne- og afgivne forvaltningshonorar samt modtagne administrationsho-
norarer. Administrationshonorar beregnes pé& baggrund af det samlede commitment i den underliggende fond.
Forvaltningshonorar beregnes til at starte med pd det samlede commitment i den underliggende fond, men over
tid vil dette blive cendret til beregning pba. veerdien af den kaldte kapital i fonden. Beregningerne foregér pd
kvartalsbasis.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til reklame, administration, lokaler mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets perso-
nale.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtcegter og -udgifter.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestér of &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henferes til &rets resultat, og direkte pé& egenkapitalen med den del, der kan henferes til poste-
ringer direkte pd egenkapitalen.

Curo Alternativer FAIF A/S 9



Arsregnskab 1. januar 2024 - 31. december 2024

Balancen
Tilgodehavender
Tilgodehavende omfatter bl.a. tilgodehavende provisioner og honorarer.

Tilgodehavender mdles til palydende med fradrag af nedskrivning som felge af risiko for tab. Nedskrivningen
foretages efter en individuel vurdering af det enkelte tilgodehavende.

Periodearfgraensningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalt len, forvaltnings- og administrations-
honorarer og betalte omkostninger vedrerende efterfelgende regnskabsar.

Finansielle forpligtelser
Finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der scedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Udbytte
Foresldet udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en scerskilt post under egenkapitalen. Udbytte ind-
regnes som en gceldsforpligtelse pd tidspunktet for vedtagelse p& generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og aktuelle skatteaktiver indregnes i balancen som beregnet skat af érets skatteplig-
tige indkomst reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudt skat mdles efter den balanceorienterede gceldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
mceessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat mdles pd grundlag af de skatteregler
og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere geeldende, nér den udskudte skat forventes udlgst
som aktuel skat.

Valutaforhold

Arsrapporten afleegges i danske kroner. Beholdninger og mellemvcerender i fremmed valuta omregnes til trans-
aktionsdagens kurs. Tilgodehavender, geeld og andre monetcere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet
pé balancedagen, mdéles til balancedagens valutakurs. Sével realiserede som urealiserede kursforskelle er med-

taget i resultatopgerelsen.

Hoved- og negletal
Hoved- og negletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens Negletalsvejledning.

Curo Alternativer FAIF A/S 10
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Noter

Note 2 - Personaleomkostninger
Antal personer beskceftiget i gennemsnit

Len og vederlag til bestyrelse
Lon og gager til personale
Udgifter til social sikring

Note 3 - Skat

Arets samlede skat
Skat af &rets resultat

Skat af Grets resultat

Aktuel skat

Aendring af udskudt skat, drift

Note 4 - Eventualforpligtelser
Selskabet har ingen eventualforpligtelser,

Note 5 - Hoved- og negletal
Nettoomsaetning

Driftsresultat

Resultat af finansielle poster...
Resultat for skat
Arets resultat

Egenkapital

Aktiver i alt

Nogletal

Egenkapitalforrentning fer skat (%)
Egenkapitalforrentning efter skat (%)
Gennemsnitligt antal medarbejdere

Note 6 - Aktioncerforhold
Selskabet har registreret folgende aktioncerer med mere end 5% af

garantier eller udestdender, der ikke indregnes i balancen.

2024
(kr.)

5.686.244
436.832
-3913
432918
320.000
1.072.197
2.405.732

34,6%
25,6%
4,00

aktiekapitalens stemmerettigheder eller pdlydende veerdi:

Fourskel ApS, Virum

Jens Honoré, Virum

Kim René Pedersen, @lstykke
Aftryk ApS, Virum

Curo Alternativer FAIF A/S

1

2023
(kr.)

4.321.840
1.122.973
-14.253
1.108.719
860.803
1426.788
3.521.874

66,6%
51,7%
225

2024 2023
(kr.) (kr.)
4,0 2,3
50.354 38.927
4.456.758 2.741.458
10.778 10.778
4.517.889 2.791.163
112918 247916
135938 318.846
-23.020 -70.930
112918 247916
2022 2020
(kr.) (kr.)
2.889.486 755413 513.179
1.783.691 227.838 -165.627
-5.136 -1973 -964
1.778.554 225.866 -166.591
1.387.284 175.984 -131911
1.903.127 515.843 268.089
3.700.018 743.237 588.468
147,1% 57,6% -49.9%
114,7% 44,9% -39.5%
1,64 0,78 0,28



