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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al socio unico de Telefonica Global Solutions, S.L. (Sociedad Unipersonal):

Hemos auditado las cuentas anuales de Telefénica Global Solutions, S.L. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de perdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Esparfia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos més relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en |a formacién de nuestra opinion sobre éstas, y
NG expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

.....................................................................................................................
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Aspectos mas relevantes de la auditoris
Reconocimiento de ingresos

Tal y como se detalla en la nota 1 de ia memoria

de las cuentas anuales adjuntas, los ingresos se
generan por la prestacion y explotacion de
servicios de telecomunicaciones, nacionales e
internacionales, el establecimiento y explotacién
de redes de telecomunicaciones, ptblicas o
privadas, asi como la prestacién y explotacion
de servicios y tecnologias de la informacién y
las comunicaciones. Asimismo, tal y COmo se
detalla en las notas 16 y 18.1, del total del
importe neto de la cifra de negocios de Ia
Sociedad, que asciende a 481.377 miles de
euros, 275.742 miles de euros corresponden a
partes vinculadas.

La direccién de la Sociedad reconoce los
ingresos por prestacién de servicios cuando el
control de estos se traspasa al cliente y por el
importe que refleja la contraprestacion a la que
espera tener derecho la Sociedad, tal y como se
describe en la nota 4.14.

La comprobacion de que los ingresos se
registran atendiendo a las condiciones
establecidas en los contratos con clientes
terceros y partes vinculadas es un area de
atencién significativa para nuestra auditoria.

Telefénica Global Solutions, S.L.

que se han tratado en Ia auditoria

Hemos realizado procedimientos de auditorfa
sobre el proceso de reconocimiento de
ingresos, entre los que se incluyen:

. Entendimiento de las politicas contables
empleadas por la direccion de la
Sociedad en la determinacién, calculo y
contabilizacion de los ingresos
reconocidos.

. Entendimiento del proceso y entorno de
control seguido por la direccion para el
calculo y contabilizacion de los ingresos.

. Pruebas de auditoria utilizando técnicas
de muestreo para comprobar la adecuada
imputacion a la cuenta de pérdidas y
ganancias de los ingresos atendiendo,
entre otros, a los criterios establecidos en
las condiciones contractuales.

. Pruebas de auditoria sobre las
conciliaciones de saldos mantenidos y
transacciones efectuadas con partes
vinculadas en el ejercicio.

. Comprobacién del adecuado desglose
incluido en las cuentas anuales de
acuerdo con la normativa aplicable.

En base a los procedimientos realizados, no se
han identificado incidencias significativas en
relacion con los ingresos reconocidos en el
gjercicio,

“Transacciones y saldos con partes vinculadas

En la nota 16 de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas se detallan las transacciones y
saldos con partes vinculadas de naturaleza
comercial y financiera.

Tal y como se establece en la nota 4.17, las
transacciones realizadas con partes vinculadas
corresponden a operaciones de trafico normal
de la Sociedad y se realizan a precios de
mercado, los cudles son similares a los
aplicados en entidades no vinculadas.

Hemos realizado procedimientos de auditoria
para evaluar el adecuado reconocimiento y
valoracién de transacciones y saldos con partes
vinculadas, entre los que se incluyen:

. Pruebas de auditoria sobre las
conciliaciones de saldos mantenidos y
transacciones efectuadas con partes
vinculadas en el gjercicio. '

# Comprobacién, junto a nuestros expertos
fiscales, de la documentacion soporte
que garantiza la adecuada remuneracién
en condiciones normales de mercado de
las fransacciones efectuadas.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria que se han tratado en la auditoria
Hemos identificado la valoracién y desgloses . Evaluacién de la informacion desglosada
relativos a estas transacciones y saldos con en las cuentas anuales sobre partes
partes vinculadas como un drea relevante en vinculadas y su consistencia con los
nuestra auditoria dado su importe significativo y resultados de nuestros procedimientos de
&l potencial impacto que estas transacciones y auditoria.

saldos puedan tener en |a evaluacion e

interpretacion de la informacién financieradela  En base a los procedimientos realizados, no se

Sociedad. han identificado incidencias significativas en
relacion con las transacciones y saldos con
partes vinculadas.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacién es responsabilidad del administrador tnico de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a)  Comprobar (nicamente que el estado de informacién no financiera se ha facilitado en la forma
prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, informar sobre ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de [a informacion incluida en el informe de
gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacion de esta parte del informe de gestién son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion. Si, baséndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en |a forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestidn concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 2021 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion.

Responsabilidad del administrador tinico en relacién con las cuentas anuales

El administrador Unico es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que considere necesario para permitir [a preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, el administrador (nico es responsable de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, seguin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si el administrador Unico tiene intencién de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
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Telefénica Global Solutions, S.L.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
0 error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con Ia normativa reguladora de |a actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

° ldentificamos y valoramos ios riesgos de incarreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
Implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas, o la elusion del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interna relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

® Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el administrador Unico.

° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el administrador tnico, del principio
contable de empresa en funcionamiento ¥. basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la
carrespondiente informacién revelada en las cuentas anuales 0, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar ia imagen fiel.
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Telefonica Global Solutions, S.L.

Nos comunicamos con el administrador Ginico de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditorfa.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al administrador dinico de |a
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados més significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)
| [

||. JAUDITORES
q i bednatea
José Manuel dél Rio Lépez (22875) AODITORES, S o orene
0 & m. 01/22/14588
17 de junio dej2022 s 96,00 EUR




Telefénica Global Solutions S.L. (Socledad Unipersonal)

Cuentas Anuales e Informe de Gestién correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2021
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Telefénica Global Solutions S.L.U.
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TELEFONICA GLOBAL SOLUTIONS S.L.U.
BALANCE A 31 DE DICIEMBRE DE 2021 (Expresado en miles de eures)
' ACTIVO 2021 2020  Notas
' ACTIVO NO CORRIENTE 166.872 166.729
Inmovilizado intanglble 11.263 13.050 ]
Aplicaciones informaticas y otro inmovilizado intangible 8.987 10.517
Inmevilizado intangible en curso 2.276 2.533
Inmovilizade material 17.830 18.161 -]
Instalaclones téenicas y otro inmovilizado materal 14.367 16.556
Inmovilizado material en curso 3.183 1.595
Inversiones en empresas del grupo y asocladas a largo plazo 89.277 84.872 7y8
Instrumentos de patrimonlo 80.277 84.872
inversicnes financleras a largo plazo 506 503 8
Otros activos financieros 506 503 8
Activos por impuesto diferido 33.742 41.602 17.2
Periodliflcaciones a largo plazo 1.734 2131 10
Clientes empresas de grupo y asocladas a largo plazo 2.820 6.420 8
ACTIVO CORRIENTE 345.473 351.974
Exlstenclas
Anticipos a proveedores - 1.939 9
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 299.146 318.836 8
Clientas por ventas y prestaciones de servicios 83.233 76,742 8.2
Clientes, empresas del grupo y asociadas 204.858 234422 8.2y186
Deudores varios y parsonal 5178 2,879 82
Activos por impuestos corrientes 164 156 17
Otros créditos con las Administraclones Publicas 5.913 4.837 17
Inversiones en empresas del grupo y asocladas a corto plazo 13.090 4.815 8y 16
Créditos a empresas del grupo 13.081 4.811 16
Derivados 29 204 8
Inverslones financieras a corto plazo - 133
Otros activos financleros + 133
Pericdificaciones a corto plazo 5.302 3.542 10
Efectivo y otros activos liguidos equivalentes 27.934 22.709 "
Tesorerla 27.934 22.709
i _TO_TAL ACTIVO 502.345 518.703
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Telefénica Global Sotutions S.L.U.

Ronda de la Comunicacién sim
Distrits G - Edificio Oeste 1

28050 Medrid
TELEFONICA GLOBAL SOLUTIONS 5.L.U.
BALANCE A 31 DE DICIEMBRE DE 2021 (Expresado en miles de euros)
PATRIMONIO NETO Y PASIVO 2021 2020 Notss
PATRIMONIO NETO 80.319 100.637
FONDOS PROPIOS 80.652 100.830 12
Capltal 1.003 1.003
Prima de asunclén 24.000 24.000
Reservas 734 734
Reserva legal 201 201
Reservas voluntarias 533 533
Resuitados negativos de ejercicios anteriores {103.072) {82.492}
Resultados negatives de ejercicics anteriores (103.072) {82.492)
Aportaclones de soclos 178.165 178.165
Resultado del ¢jercicio {20.178) {20.580) 3
Ajustes por camblo de valor (323) {193) 12
Diferencias de conversion (333} (193}
PASIVO NO CORRIENTE 32773 32.473
Provisiones a largo plazo 27.085 29.271 13
Pasivo contractuai de cliente a l/p 1151
Provisiones por reestructuracién 25934 29.271
Paslvos por impueatos diferidos 2.733
Periodificaciones a largo plazo 2.955 3.202 10
PASIVO CORRIENTE 389.253 385.582
Provisiones a corto plazo 5811 14.140 13
Deudas a corto plazo 2.736 3.057 14
Otros pasives financieros 2736 3.057
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 67.845 47857 14y16
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 304.386 318.827
Proveedcres 103.485 108.308 14
Proveedcres, emprasas del grupo y asociadas 190.842 188,558 14y 18
Personal (remuneraciones cendientes de pago) 5.335 6.746 14
Anticipos de clientes 1.308
Ofras deudas con ias Administraciones Ptblicas 3.448 4.015 17
Periodificaclones a corto plazo 8,475 2112 10
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 502.345 £518.703
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TELEFONICA GLOBAL SOLUTIONS S.L.U.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
DE 2021 (Expresada en miles de suros)

2021 2020 Notas
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe nete de la clfra de negocios 431377 505.901 18.1

Prestaciones de servicios 481.377 505.901
Aprovisionamientos {391.157) {403.929) 18.2

Trabajos reakzados por ofras empresas (301,157} (403.929)

Otros ingresos de sxplotacién 27.088 3r.om 18.3

Ingresos accesorios y otros de gestidn comiente 27.088 37.011
Gastos de personal {47.883) (60.093) 18.4

Sueldos, salarios y asimilados {35.394) (44.317)

Cargas sociales (12.489) (15.778)

Otros gastos de explotacfén {78.737) {80.198)

Servicios exteriores (78.357) (78.933) 16.6

Tributos (113)

Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por op&raciones comercialas (380) (628)

Otros gastos de gestion corriente (524)
Amortizaclén det inmovilizado (13.648) (18.235) Ey6
Exceso de provisiones
Deterloro y resultado por enajenaciones del inmovlikzado (494) {170} Gyd
RESULTADO DE EXPLOTACION {23.454) (19.713)

Ingresos financleros 111 185

De empresas del grupo y asociadas 109 1 161

Con terceros 2 194
Gastos financleros {215) (1.185) 18.7

Par deudas con empresas del grupo y asociadas (215) (1.177) 18.1

Por deudas con terceroa (8)
Diferencias de cambio N T26 19
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 4.380 (1.188)

Deterioros y pérdidas 4.380 (1.188) 7y13

'RESULTADO FINANCIERO 4.289 (1.452)
. RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (19.188) {21.18%)

Impuesto sobre beneficios (293) 585 17
: RESULTADO DEL EJERCICIO (20.178) (20.680)

—
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Telefénica Global Solutions S.L.U.
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2021 (Expresado en miles de euros)

A) ESTADO DE INGRES0S Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31

DE DICIEMBRE DE 2021

2021 2020
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (20.178) (20.580)
Ingresos y gastos Imputados directamente en el patrimonio neto
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimenlo neto {20.178) {20.580)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y gananclas
Total transferencias a Ja cuenta de pérdidas y gananclas {20.178) (20.680)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS {20.178) {20 580)

6



Telefénica Global Sohrtions S.L.U.

Ld
d m Ronda de la Comunicacién sin
Distrite C - Edilcio Ceste 1

28050 Madrid

TELEFONICA GLOBAL SOLUTIONS S.L.U.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
de 2021 (Expresado en miles de euros)

2021 2.020
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de Impuestos {19.188) {21.165)
Ajustes del resuitado 10.239 21.414
Arnortizacién del inmovilizado 13.648 18.235
Correcclones valorativas por deterioro (4.380) 2.200
Variacién de provisiones 380 (807)
Resultado por bajas y enajenaciones de inmovilizado 464 170
Ingrasos financieros {111) {185)
Gastos financieros 215 1.185
Diferencias de cambio (6] 726
Camblos en el capital corrlente 12.583 104,976
Existencias 1.939 (1.940)
Deudores y ofras cuentas a cobrar 22,598 172.718
Otros activos corrientes (1.761) {1.852)
Acreedores y ofras cuentas a pagar (17.147) (65.005)
Otros pasivos corrientes 6.2383 1.485
Oftros activos y pasivos no corientes 593 (627)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacidn 9.494 1.620
Pagos da intereses (215) (1.185)
Cobros de intereses 1M 195
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios 9.600 2519
Flufos de efectivo de las actividadas de explotacion 13153 108.753
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones {12.118) {9.525)
Empresas dal grupo y asociadas - Eas
Inmovilizado intangible (6.742) (8.246)
Inmevilizado material (5.376) {3,867}
Otros activos financiercs -
Cabros por desinversiones 133 (18)
Empresas del grupo y asociadas .
Otros activos financieros 133 {18)
FLULIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 111.088) 843}
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por Instrumentos de pasivo financlero 4.406 (12.979)
Instrumentoe de patimonic 4,405 {12.079)
Devolucién y amortizacidn de {321) (62.708)
Deudas con empresas del grupo y asociadas (321) (682.708)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTWIDADES DE FINANGIAGION 4084 gatsn
Efecto da las varlaciones de tipo de camblo (4] 726
AUMENTO/MISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTE ) 5.225 22,424 -
Efectivo o equivalente al principio del ejercicio 22.709 285
Efectlve o equivalents al final del ejerciclo 27.924 22.709



Telefénica Global Solutions S.L.U.

]
d m Ronda de la Comunicacién sfn
Distrite C - Edificia Oeste 1

28050 Madrid

TELEFONICA GLOBAL SCLUTIONS 8.L.U.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIC NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2021 (Expresado en mlles de euros)

8) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE 2021.

Resuftados

Ajustes
Capital Reserva Resarva ejar:rm o Prisia de  Aportaciones por Ru::"’” TOTAL
sscriturails Legal Voiuntaria - attvu' asuncidén desocios  cambioce .0
i o
= FINAL DEL ANG 1.003 2m 533  (82497) 24000 178 165 {182)  (20.600) 100637
Total Ingresos y gastos
reconocidos - - {20.178) (20.178)
Otras varlaciones del
patrimonio neto - - (20.580) {140) 20.580 (140)
Restillado efercicio
amferior (20.580) - 20.580
Otras variaciones } = R (140) (140)
SALDO, FINAL DEL AR(H 1.603 201 533 (1030720 24000 178485 (33%) (20478 80¥
2021 .
Tesa Kados . .
Capital ssonturado R;;::in E 'Ihmw de ?r‘gnm Prima de At;:mnmu wﬂmﬂz;ﬂ . Re:lﬂl:deowda TOTAL
Sntarores

SALDO, FINAL
DEL ANO 2019 1.003 201 §33  (37.673) 24.000 478165 (68 {44.819) 121344
Total Ingresos y
gastos
reconocldos - - - {20.580) {20.580)
Otras variaciones
del patrimanic
neto 44.819) - (127 44,819 {127}
Rasulfado efercicio
anterior (44.819) - = 44.818 e
Qtras variacionas

- - - - - - {127} - {127}
SALDC, FINAL i
DEL Aﬁo 2020 1.003 201 533 .[82.492) 24,000 178.18b {193) {20.580) 100.637
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TELEFONICA GLOBAL SOLUTIONS, S.L.U.
MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE
2021

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Telefénica Global Solutions S.L., sociedad unipersonal (en adelante la Sociedad o
TGS) es una sociedad mercantil de responsabilidad limitada, de carécter unipersonal;
constituida por tiempo indefinido el 6 de febrero de 2009, bajo la denominacién de
Telefonica International Wholesale Services Il, S.L., sociedad unipersonal y tiene su
domicilic social en Madrid (Espafia), Ronda de la Comunicacion s/n, Edificio Oeste 1.

Asimismo, Telefénica International Wholesale Services II, S.L.U. se crea con caracter
unipersonal, siendo su capital social 100% de Telefonica, S.A.

Con fecha 11 de marzo de 2009 se compra a Telefénica International Wholesale
Services, S.L., la sociedad Telefénica International Wholesale Services France, S.A.S.,
creada con arreglo a la legislacion de Francia y domiciliada en este pais, que sera la
sociedad titular de registro ante la Autorité de Régulation des Communications
Electroniques et des Postes (“ARCEP") para permitir ~principalmente- la interconexion
con redes de terceros y asi poder acceder a su oferta regulada ofreciendo capacidad,
servicios IP a las corporaciones: VPNs y transito de Internet a clientes terceros y
empresas del Grupo Telefénica, pasando a ser 100% de Telefénica International
Wholesale Services II, S.L.U.

Con fecha 29 de abril de 2009 se constituye una sociedad filial, 100% de Telefénica
International Wholesale Services H, S.L.U., con arreglo a la legisiaciébn hingara y
domiciliada en ese pais, que sera la sociedad titular de registro ante el mercado de
telecomunicaciones hingaro para permitir -principalmente- la interconexién con redes
de terceros y asi poder acceder a su oferta regulada ofreciendo capacidad, servicios
IP a las corporaciones: VPNs y transito de Internet a clientes terceros y empresas del
Grupo Telefénica, denominada Telefénica International Wholesale Services Hungary
Korlatolt Felelosségli Tarsasag. En 2019, se produjo la liquidacion de esta sociedad.

Con fecha 12 de mayo de 2009 se constituye una sociedad filial, 100% de Telefonica
International Wholesale Services Il, S.L.U, con arregio a la legislacion sueca y
domiciliada en ese pais, que sera la sociedad titular de registro ante el mercado de
telecomunicaciones sueco para permitir -principalmente- la interconexién con redes de
terceros y asi poder acceder a su oferta reguiada ofreciendo capacidad, servicios I[P a
las corporaciones: VPNs y transito de Internet a clientes terceros y empresas del Grupo
Telefénica, denominada Telefénica International Wholesale Services Sweden AB.

Con fecha 24 de junio de 2009 se constituye una sociedad filial, 99,98% de Telefénica
International Wholesale Services Il, S.L.U., con arreglo a Ia legislacion griega y
domiciliada en ese pais, que sera la sociedad titular de registro ante el mercado de
telecomunicaciones griego para permitir -principalmente- la interconexion con redes
de terceros y asi poder acceder a su oferta regulada ofreciendo capacidad, servicios
IP a las corporaciones: VPNSs y transito de Internet a clientes terceros y empresas del
Grupo Telefénica, denominada TIWS Greece Telecomunications Services Company
Limited Liability
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Con fecha 4 de agosto de 2009 se constituye una sociedad filial, 100% de Teiefonica
International Wholesale Services Il, S.L.U., con arreglo a la legisiacion letona y
domiciliada en ese pais, que ser4 la sociedad titular de registro ante el mercado de
telecomunicaciones letén para permitir -principalmente- la interconexién con redes de
terceros y asi poder acceder a su oferta regulada ofreciendo capacidad, servicios iPa
las corporaciones: VPNs y transito de Internet a clientes terceros y empresas del Grupo
Teleféonica, denominada Telefénica International Wholesale Services, Latvia
Sabiedriba ar ierobezotu atbildibu. En 2018, se produjo la liquidacién de esta sociedad.

Con fecha 14 de agosto de 2013 se constituye una sociedad filial, 100% de Telefonica
International Wholesale Servicies I, S.L.U., con arreglo a la legislacién de Singapur y
domiciliada en ese pais, que ser4 la sociedad titular de registro ante el mercado de
telecomunicaciones de Singapur para permitir —principalmente- la interconexién con
redes de terceros y asi poder acceder a su oferta regulada ofreciendo capacidad,
servicios IP a las corporaciones: VPNs y transito de Internet a clientes terceros y
empresas del Grupo Telefénica, denominada Telefonica Global Solutions Singapore
PTE. LTD.

En 2016 se adquiere la participacion del negocio de Telefonica Global Solutions Chile,
SpA, Telefonica Global Solutions Colombia, S.A.S., Telefonica Global Solutions
Ecuador TGSE, S.A., Telefonica Global Solutions México, S.A. de C.V.

El 20 de febrero de 2017 se produjo la adquisicion de la participacion en Telefonica
Global Solutions USA Inc. por importe de 52.543 miles de euros

Ei 26 de abril de 2017 se produjo ampliacion de la participacion en Telefonica Global
Solutions Argentina, S.A. por importe de 1.223 miles de euros

Con fecha 1 de julio de 2018, se adquiere el 100% de las acciones de la sociedad
Media Networks Services USA, Inc., domiciliada en Estados Unidos anteriormente
ostentadas por la sociedad Media Networks Latin America, S.A.C., por importe de
5.495 miles de euros. Con fecha 5 de julio de 2018 la sociedad Media Networks
Services USA, Inc. es absorbida por la sociedad Telefonica Global Solutions USA, Inc,
sobre la cual la Sociedad ostenta el 100% de Ias acciones.

Con fecha 1 de julio de 2018, se adquiere el 100% de las acciones de Media Networks
Services Chile, S.p.A., domiciliada en Chile anteriormente ostentadas por la sociedad
Media Networks Latin America, S.A.C., por importe de 6.638 miles de euros. Con fecha
1 de octubre de 2018, la Sociedad aquiere e! 100% de las acciones de Telefonica
Global Solutions Chile,S.p.A. convirtiéndose en Accionista Unico de ia misma y
aprobando, en la misma fecha, la fusién por absorcion de Media Networks Services
Chile, S.p.A,;

Con fecha 1 de julio de 2018, se adquiere el 99,99% de las acciones de la sociedad
Media Networks Participaciones Ltda., domiciliada en Brasil anteriormente ostentadas
por la sociedad Media Networks Latin America, S.A.C., por importe de 6.308 miles de
euros;

Con fecha 1 de julio de 2018, se adquiere el 18,46% de las acciones de la sociedad
Media Networks Soluciones Digitales, Ltda., domiciliada en Brasil (Nota 7.2),
anteriormente ostentadas por la sociedad Media Networks Latin America S.A.C., por
importe de 1.428 miles de euros;

Con fecha 30 de noviembre de 2018, se aprueba la absorcién del negocio del servicio
e Intemet Satelital en la sociedad Telefénica Giobal Solutions Pert, S.A.C., sociedad
domiciliada en Peru anteriormente ostentado por la sociedad Media Networks Latin
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America, 8.A.C. Dicha absorcién conlleva la incorporacién de los activos y pasivos del
negocio adquirido, lo cual se materializa en la ampliacién de capital a la cual acude,
con efectos 1 de diciembre de 2018, la sociedad Telefénica Latinoamérica Holding,
S.L., la cual anteriormente ostentaba el 0,01% de las acciones, pasando a ostentar,
fruto de la ampliaci6én anterior, un 41,11% de la participacién. De esta forma, a 31 de
diciembre de 2018 la Sociedad cambia su participacién en Telefénica Servicios Tiws
Per(, S.A.C. al 58,89%

Con fecha 2 de marzo de 2021 se constituye una sociedad filial, 100% de Telefénica
International Wholesale Servicies II, S.L.U., con arreglo a la legislacién en Alemania y
domiciliada en ese pais, que sera la sociedad titular de registro ante el mercado de
telecomunicaciones de Alemania para permitir —principalmente- la interconexion con
redes de terceros y asi poder acceder a su oferta regulada ofreciendo capacidad,
servicios IP a las corporaciones: VPNs y transito de Internet a clientes terceros y
empresas del Grupo Telefénica, denominada TGS Germany GmbH.

Como consecuencia del negocio se crearon 18 sucursales en distintos paises
europeos: Austria, Bélgica, Bulgaria, Chipre, Dinamarca, Estonia, Finlandia, Italia,
Luxemburgo, Malta, Holanda, Noruega, Polonia, Portugal, Rumania, Eslovaquia,
Eslovenia y Suiza.

Durante el ejercicio 2018 se procedi6 al cierre de tas siguientes sucursales: Eslovenia,
Eslovaquia, Estonia, Bulgaria, Chipre, Malta y Luxemburgo, asi como de la filial de
Letonia. Igualmente, durante el ejercicio 2019 se procedi6 al cierre de las sucursales
de Noruega y Rumania.

Con fecha 11 de mayo de 2021 se crea una sucursal en Uruguay.

Con fecha 22 de octubre de 2020, segun consta en acta y aprobada y firmada por el
Socio Unico, se cambia la denominacion social a Telefonica Global Solutions S.L.U.

El objeto social de la Sociedad es la prestacion y explotacién de servicios de
telecomunicaciones, nacionales e internacionales, el establecimiento y explotacion de
redes de telecomunicaciones, publicas o privadas, asf como la prestacién y explotacién
de servicios y tecnologlas de la informacion y las comunicaciones, actuales y futuras,
en todo caso con sujecién a las disposiciones legales de aplicacién en la materia y
previa obtenci6n, en su caso, de las autorizaciones o licencias administrativas o de
otra indole que fueran necesarias.

La realizaci6n de dichas actividades comprende el disefio, instalacién, conservacion,
interconexién, gestién, mantenimiento, administracién y cualesquiera otras actividades
no incluidas en la enumeracién precedente respecto de toda clase de redes de
telecomunicaciones, asi como el desarrollo, integracion y comercializacién de los
equipos y sistemas para la prestacién de servicios de telecomunicaciones y el
establecimiento y explotacion de las redes de telecomunicaciones.

Del mismo modo, la realizacién de dichas actividades comprende la comercializacion,
promocidn, distribucién, coordinacion y direccion de proyectos, instalacion, asi como
la prestaci6n y explotacion de toda clase de servicios auxiliares o complementarios.

Todas las actividades que integran el objeto social podran desarrollarse tanto en
Espafia como en el extranjero, y podra la sociedad desarrollarias por si misma o
interesandose en las actividades de otras sociedades de analogo objeto social cuya
funcién o creacién podra promover o en cuyo capital podra participar.
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Adicionalmente, el objeto social comprende: hacer préstamos y otorgar garantias o
cualquier otra forma de asistencia financiera a miembros del grupo de sociedades de
la Sociedad de conformidad con el articulo 10 de ia Ley. El término grupo de
sociedades hace referencia al conjunto de sociedades o a la sociedad que directa o
indirectamente controlen (poder de dirigir o influir en la direccion o gestion) a la
sociedad o, sean controladas por ésta.

Quedan excluidas todas aguellas actividades para cuyo ejercicio la ley exija requisitos
especiales que no cumpla la Sociedad. Si las disposiciones legales exigiesen para el
ejercicio de alguna de las actividades algun titulo profesional, autorizacion o inscripcion
en Registros especiales, deberan ejercitarse por quien ostente dicho titulo o bien no
podran iniciarse hasta que se hayan cumplido los requisitos administrativos elegidos.

La Sociedad forma parte del grupo de sociedades encabezado por su Socio Unico,
Telefénica S.A. (CIF A28015865) con domicilic en Gran Via, 28, 28013, Madrid. La
Sociedad mantiene saldos y realiza transacciones significativas con empresas
integradas en este grupo (ver Nota 16).

El Consejo de Administracién ha decidido acogerse a la disposicion incorporada en el
art. 43 del Cadigo de Comercio y acogerse al régimen consoclidado de cuentas en el
que la Sociedad dominante es Telefonica, S.A. Las cuentas anuales consolidadas de
Telefénica, S.A. han sido formuladas el 25 de febrero de 2022 y se encuentran
depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad
aprobado mediante Real Decreto 1514/2007 y las modificaciones incorporadas a éste
siendo las Gltimas las incorporadas mediante el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero,
en vigor para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2021, asi como con el
resto de la legislacion mercantil vigente.

Las cuentas anuales han sido formuladas por el Administrador Unico de la Sociedad
para su sometimiento a la aprobacién por el Socio Unico, estimandose que seran
aprobadas sin ninguna modificacion. Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio
2020 fueron aprobadas por el Socio Unico, en sesion con fecha de 22 de junio de 2021.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en miles de euros, salvo
gue se indique lo contrario.

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparadc a partir de los registros auxiliares de
contabilidad de la Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes
en materia contable con la finalidad de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera y de los resultados de la Sociedad.

El estado de fiujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente sobre
el origen y la utilizacion de los activos monetarios representativos de efectivo y otros
activos liquidos equivalentes de la Sociedad.

2.2 Comparacién de la informacién

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de ias cifras
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del ejercicio 2021, las correspondientes al ejercicio anterior. En la memoria también se
incluye informacién cuantitativa del ejercicio anterior. salvo cuando una norma contable
especificamente establezca que no es necesario.

2.3 Cambios en criterios contables

El pasado 30 de enero de 2021 se public6 en el Boletin Oficial del Estado el Real
Decreto 1/2021, de 12 de enero, por el que se modifican el Plan General de
Contabilidad aprobado por Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre; el Plan
General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas aprobado por Real
Decreto 1515/2007, de 16 de noviembre; las Noermas para la Formutacién de Cuentas
Anuales Consolidadas aprobadas por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de
septiembre; y las Normas de Adaptacién del Plan General de Contabilidad a las
entidades sin fines lucrativos aprobadas por el Real Decreto 1491/2011, de 24 de
octubre. Asimismo, y como consecuencia del RD 1/2021, el pasado 13 de febrero de
2021, se publicé en el Boletin Oficial del Estado la resolucién del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC) por la que se dictan norma de registro,
valoracién y elaboracién de cuentas anuales para el reconocimiento de ingresos por la
entrega de bienes y la prestacién de servicios (en adelante “Resolucién de ingresos”),

El contenido del Real Decreto y de la Resolucién, antes mencionados, se ha aplicado
en las cuentas anuales correspondientes al ejercicio iniciado a partir del 1 de enero de
2021.

Los cambios afectan a la Sociedad principalmente a las siguientes partidas:
a) Instrumentos financieros
b) Ingresos por ventas y prestacion de servicios

Las principales diferencias entre los criterios contables y de clasificacién utilizados en
el ejercicio 2020 y los aplicados en el 2021 que han afectado a la Sociedad son los
siguientes:

a) Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros han pasado a clasificarse en funcion de nuestra gestién
0 nuestro modelo de negocio para gestionar los activos financieros y los términos
contractuales de los flujos de efectivo de los mismos.

La clasificacién de los activos financieros se engloba en las siguientes categorias
principales:

° Valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: En esta categoria se han
incluido todos los activos financieros salvo los que procede clasificarlos en otra
categorfa. Agrupa las anteriores carteras de “Activos financieros mantenidos
para negociar” y “Otros activos financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias”, y en su caso los que optativamente hemos
elegido para activos en los que se eliminan asimetrias contables.

. Coste amortizado: Es previsible que se han integrado en esta categoria las
anteriores carteras de “Préstamos y partidas a cobrar” e “Inversiones mantenidas
hasta el vencimiento” en la medida en la que se mantienen con el objetivo de
percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las
condiciones contractuales del activos financiero dan lugar, en fechas especificas,
a flujos de efectivos que son Gnicamente cobros de principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente. Asi mismo, se incluyen en esta categoria los
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créditos por operaciones comerciales y los créditos por operaciones no
comerciales.

. Valor razonable con cambios en patrimonio neto: Se incluyen aquellos
préstamos en los que el modelo de negocio aplicado a los mismos consiste en
recibir los flujos contractuales del activo que sean Unicamente cobros de principai
e intereses o acordar su enajenacién de forma similar a la anterior cartera activos
financieros de deuda disponibles para la venta.

. Coste: En esta categoria comprende principalmente las inversiones en
sociedades del grupo, multigrupo y asociadas.

La clasificacion de los pasivos financieros se engloba en las siguientes categorias
principales:

. Coste amortizado: Se han integrado en esta categoria todos los pasivos
financieros excepto aquellos que deben valorarse a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias. Por tanto, incluye las anteriores carteras
de “Préstamos y partidas a pagar” entre los que se encuentran los préstamos
participativos que tienen caracteristicas de un préstamo ordinario o comun,
incluso aquellos cuyos intereses se fijaron por debajo de mercado, y ios “Débitos
y partidas a pagar” tanto por operaciones comerciales como no comerciales.

De acuerdo con el apartado 1) de la Disposicion Transitoria Primera del Real Decreto
1/2021, la Sociedad ha optado por aplicar los nuevos criterios considerando como
fecha de transicion el 1 de enero de 2021, y no ha reexpresado conforme a los nuevos
criterios las cifras correspondientes al ejercicio 2020 que se incluyen a efectos
comparativos en las cuentas anuales del ejercicio 2021. Ello sin perjuicio de que, en
aplicacién de la Disposicién Transitoria 2% apartado 6 e) y sblo a efectos de
presentacion, la Sociedad ha realizado la reclasificacion de las partidas necesarias
para mostrar los saldos del ejercicio anterior de acuerdo a las nuevas categorias.

Ademas, en la aplicacion de los nuevos criterios en materia de instrumentos
financieros, la Sociedad, se ha acogido a las siguientes excepciones contempladas en
la Disposicién Transitoria Segunda del RD 1/2021:

. La Sociedad ha optado por considerar el valor en libros al cierre del ejercicio
anterior para los activos y pasivos que sigan el criterio de coste amortizado como
su coste amortizado al inicio del ejercicio en que se han aplicado los nuevos
criterios.

. La Sociedad ha optado por aplicar el juicio sobre la gestiéon que realiza a los
efectos de clasificar sus activos financieros a fecha de primera aplicacién sobre
la base de los hechos y circunstancias existentes a esa fecha y lo ha aplicado de
forma prospectiva.

La aplicacién de los nuevos criterios de clasificacién y valoracion recogidos en el RD
1/2021 no ha tenido impacto para la Sociedad en la cifra de patrimonio neto.

b) Ingresos por ventas y prestacion de servicios

La aplicacién a! 1 de enero de 2021 de la Resolucién del ICAC por la que se dictan
normas de registro, valoracién y elaboracién de las cuentas anuales para el
reconocimiento de ingresos para la entrega de bienes y la prestacion de servicios, y la
ultima modificacién del PGC y sus disposiciones complementarias a través del RD
1/2021, ha supuesto cambios en la NRV 14 “Ingresos por ventas y prestacion de
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servicios”, asi como en la informacién a incluir en la memoria sobre estas
transacciones.

La nueva normativa se basa en el principio de que los ingresos ordinarios se reconocen
cuando el control de un bien o servicio se traspasa al cliente por el importe que refleje
la contraprestacion a la que espere tener el derecho la entidad — asf el concepto de
control, como principio fundamental, sustituye al actual concepto de riesgos y
beneficios.

Para aplicar el anterior principio fundamental, se han de seguir las siguientes etapas
sucesivas:

. identificar los contratos con clientes;

. identificar las obligaciones a cumplir:

. determinar el precio o la contraprestacion de la transaccion del contrato;
. asignar el precio de la transaccién entre las obligaciones a cumplir, y

° reconocer los ingresos cuando (0 en a medida que) la entidad satisfaga cada
obligacién comprometida.

La aplicacién de los nuevos criterios de contables y de clasificacion recogidos en el
RD 1/2021.Ingresos por ventas y prestacion de servicios. Los nuevos criterios se
basan en el principio de que los ingresos ordinarios se reconocen cuando el control de
un bien o servicio se fraspasa al cliente por el importe que refleje la contraprestacion
a la que espere tener el derecho la entidad — asi el concepto de control, como principio
fundamental, sustituye al actual concepto de riesgos y beneficios. Para aplicar el
anterior principio fundamental, se han de seguir las siguientes etapas sucesivas:

« ldentificar los contratos con clientes;
» Identificar las obligaciones a cumplir;
* Determinar el precio o la contraprestacién de la transaccién;

* Asignar el precio de la transaccién entre las obligaciones a cumplir, y C.
reconocer los ingresos cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga cada
obligacién comprometida.

Debido a la naturaleza del negocio de la Sociedad, las diferencias entre los criterios
contables y de clasificacion utilizados en el ejercicio2020 y los aplicados en el gjercicio
2021 bajo el nuevo modelo reconocimiento de ingresos no son significativas y por tanto
la aplicacién de los nuevos criterios contenidos en la Resolucién de ingresos ha tenido
impacto de 2.512 miles de euros

2.4 Princlpio de empresa en funcionamiento.

A 31 de diciembre de 2021, la Sociedad presenta un fondo de maniobra negativo por
importe de 43.779 miles de euros (negativos en 33.752 miles de eurcs en 2020) y unos
fondos propios positivos de 80.652 miles de euros (100.830 miles de euros en 2020).

Una parte relevante de la actividad de la Sociedad se realiza con otras empresas del
Grupo Telefénica (ver Nota 16), por lo que la evolucién y continuidad del negocio de la
Sociedad depende en gran medida de sus transacciones con otras empresas
pertenecientes al Grupo Telefénica. Ademas, el fondo de maniobra sin considerar los
saldos mantenidos con empresas del Grupo Telefénica es negativo por importe de
2.841 miles de euros {negativo por importe de 28.570 miles de euros en 2020), lo que
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implica que la Sociedad tiene dependencia financiera del Grupo Telefénica para
continuar financiando su actividad. El Socio Unico ha manifestado por escrito su apoyo
financiero a la Sociedad por un periodo de 12 meses.

En consecuencia, el Administrador Unico de la Sociedad ha preparado las cuentas
anuales atendiendo al principio de empresa en funcionamiento.

2.5 Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

Las principales hipotesis de futuro asumidas y otras fuentes relevantes de
incertidumbre en las estimaciones a la fecha de cierre, que podrian tener un efecto
significativo sobre los estados financieros de la Sociedad en el proximo ejercicio, se
muestran a continuacion.

Si se produjera un cambio significativo en los hechos y circunstancias sobre los que
se basan las estimaciones realizadas podria producirse un impacto material sobre los
resultados y la situacién financiera de la Sociedad, que se corregirian de forma
prospectiva.

Activos por Impuestos diferidos

La Sociedad evalia la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos
basandose en estimaciones de resultados futuros. Dicha recuperabilidad depende en
Gltima instancia de la capacidad para generar beneficios imponibles a lo largo del
periodo en el que son deducibles los activos por impuestos diferidos. En el analisis se
toma en consideracién el calendario previsto de reversién de pasivos por impuestos
diferidos, asi como las estimaciones de beneficios tributables, sobre la base de
proyecciones internas que son actualizadas para reflejar las tendencias mas recientes.

La determinacion de la adecuada clasificaciéon de las partidas fiscales depende de
varios factores, incluida la estimacién del momento y realizacion de los activos por
impuestos diferidos y del momento esperado de los pagos por impuestos. Los flujos
reales de cobros y pagos por impuesto sobre beneficios podrian diferir de las
estimaciones realizadas, como consecuencia de cambios en la legislacion fiscal, o de
transacciones futuras no previstas que pudieran afectar a los saldos fiscales.

Para todas aquellas bases imponibles negativas pendientes de compensar para las
que es probable que el Grupo fiscal Telefonica, S.A, de la que la Sociedad es parte,
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su recuperabilidad, la Sociedad
registra los correspondientes activos por impuesto diferido.

Deterioro de valor del inmovilizado material e intangible

La valoracién de los activos materiales requiere la realizacién de estimaciones con el
fin de determinar su valor recuperable, a los efectos de evaluar un posible deterioro.
Para determinar este valor recuperable, ef Administrador Unico de la Sociedad estima
los flujos de efectivo futuros esperados de los activos o de las unidades generadoras
de efectivo de las que forman parte y utiliza una tasa de descuento apropiada para
calcular el valor actual de esos flujos de efectivo. Los flujos de efectivo dependen de
que se cumplan los presupuestos de los préximos cinco ejercicios, mientras que Ias
tasas de descuento dependen del tipo de interés y de la prima de riesgo asociada a
cada unidad generadora de efectivo.

Deterioro de valor de activos financieros no comerciales

La Sociedad evaliua la recuperabilidad de las inversiones en empresas de grupo
basandose en estimaciones de resultados futuros de las mismas y utilizando tasas de
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descuento apropiadas segUn la inversion para calcular el valor neto real realizando test
de deterioros anuales.

El tratamiento contable de [a inversién en empresas del grupo, multigrupo y asociadas
entrana la realizacion de estimaciones en cada cierre para determinar si existe un
deterioro en el valor de las inversiones y si procede registrar una correccién valorativa
con cargo a la cuenta de resultados del periodo o bien, en su caso, revertir una
provisién previamente registrada. La determinacioén de la necesidad de registrar una
perdida por deterioro, o en su caso, su reversidn, implica la realizacién de estimaciones
que incluye, entre ofras, el andlisis de las causas del posible deterioro (o recuperacion,
en su caso), asi como el momento y el importe esperado del mismo.

Para las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, el valor
recuperable a efectos de la estimacién del deterioro es el importe mayor entre su valor
razonable neto de costes de venta, y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
derivados de |a inversion, calculados bien mediante la estimacion de los que se espera
recibir como consecuencia del reparto de dividendos y de la enajenacién o baja, bien
mediante la estimacién de la participacién en los flujos de efectivo dque se espera
genere la inversién (tanto por el desarrollo de sus actividades, como por su
enajenacion o baja). En estos casos se presume, salvo mejor evidencia, que el valor
recuperable es el valor tedrico contable mas las plusvalias tacitas existentes en el
momento de la valoracién.

Las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe del valor recuperable y las hipétesis respecto a la evolucion futura de las
inversiones implican un grado significativo de juicio, en la medida en que el momento
y la naturaleza de los futuros cambios del negocio son dificiles de prever (ver Nota 7).

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente como
consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacién requiere una salida de recursos
que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacién
puede ser legal o tacita, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos,
practicas habituales o compromisos puablicos que crean ante terceros una expectativa
valida de que la Sociedad asumira ciertas responsabilidades. La determinacién del
importe de la provisién se basa en la mejor estimacién del desembolso que sera
necesario para liquidar la obligacién correspondiente, tomando en consideracién toda
la informacién disponible en la fecha de cierre, incluida, en su caso, la opinién de
expertos independientes, tales como asesores legales o consultores.

Debido & las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar
el importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2021, formulada por el
Administrador Unico y que se espera sea aprobada por el Socio Unico, es Ia siguiente:

_itas v ouros) .~ - — : - 202t - 2020
Base de reparto
Saldo de la cuenta de perdidas y ganancias {pérdida) (20.178) _{20.580}
e e ‘ 2078 (20880
Aplicaclén
Resultados negativos de ejercicios anteriores (20.178) {20.580)
| _ - {20.178) [20.580) .
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4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracién de las cuentas
anuales del ejercicio 2021 y 2020 han sido las siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora iniciaimente por su coste, ya sea éste el precio de
adquisicién o el coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste,
menos la amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumuiado de las
correcciones por deterioro registradas.

Los activos intangibles se amortizan sistematicamente en funcién de la vida util
estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion
aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma
prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se evalla la existencia de indicios de
deterioro, en cuyo caso se estiman los importes recuperables, efectuandose las
correcciones valorativas que procedan.

Dentro del inmovilizado intangible se incluyen fundamentalmente aplicaciones
informaticas, que se contabilizan por el coste de adquisicién y se amortizan lineaimente
a lo largo de su vida Util, que se estima en términos generales entre tres y cinco afios.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de aplicaciones informaticas, que no
suponen un alargamiento de la vida Util de las mismas, se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan.

4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de
adquisicion o el coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste,
menos la amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones por deterioro registradas.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida util y los costes de
mantenimiento son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el gjercicio en
que se producen. Los costes de ampliacién o mejora que dan lugar a un aumento de
la capacidad productiva o a un alargamiento de la vida util de los bienes, son
incorporados al activo como mayor valor del mismo.

Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado
material se capitalizan en el momento en el que se incurren y se amortizan durante el
periodo que medie hasta la siguiente gran reparacion.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el
momento en el que estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma
lineal durante su vida util estimada.

Los afos de vida Util estimada para los distintos elementos del inmovilizado material
son los siguientes:

Afos de vida Gth
Instalacicnes técnicas, maquinaria y utillaje 4 a7 aftos
Equipos de oficina y Mobiliario 4 2 10 afios
Equipos para procesos de informacion 4 afios
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Los valores residuales estimados, y los métodos y periodos de amortizacion aplicados,
son revisados al cierre de cada ejercicio v, si procede, ajustados de forma prospectiva.

4.3 Deterioro del valor de activos no corrientes

En cada cierre se evalia la presencia o no de indicios de posible deterioro del valor de
los activos fijos no corrientes. Si existen tales indicios, o cuando se trata de activos
cuya naturaleza exige un analisis de deterioro anual, la Sociedad estima el valor
recuperable del activo, siendo éste el mayor del valor razonable, deducidos de costes
de enajenacion, y su valor en uso.

Dicho valor en uso se determina mediante el descuento de los flujos de caja futuros
estimados, aplicando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja el valor
del dinero en el tiempo y considerando los riesgos especificos asociados al activo.
Cuando el valor recuperable de un activo esta por debajo de su valor neto contable, se
considera que existe deterioro del valor. En este caso, el valor en libros se ajusta al
valor recuperable, imputando la pérdida a la cuenta de resultados. Los cargos por
amortizacién de periodos futuros se ajustan al nuevo valor contable durante Iz vida Gtil
remanente.

La Sociedad analiza el deterioro de cada activo individualmente considerado, salvo
cuando se trata de activos que generan flujos de caja que son interdependientes con
los generados por otros activos (unidades generadoras de caja).

Cuando tienen lugar nuevos eventos, o cambios en circunstancias ya existentes, que
evidencian que una pérdida por deterioro registrada en un periodo anterior pudiera
haber desaparecido o haberse reducido, se realiza una nueva estimacion del valor
recuperable del activo correspondiente. Las pérdidas por deterioro previamente
registradas se revierten Gnicamente si las hipétesis utilizadas en el calculo del valor
recuperable hubieran cambiado desde que se reconociera la pérdida por deterioro mas
reciente. En este caso, el valor en libros del activo se incrementa hasta su nuevo valor
recuperable, con el limite del valor neto contable que habria tenido dicho activo de no
haber registrado pérdidas por deterioro en periodos previos. La reversion se registra
en la cuenta de resultados y los cargos por amortizacién de periodos futuros se ajustan
al nuevo valor en libros.

4.4 Arrendamientos

La determinaci6n de si un contrato es, o contiene, un arrendamiento, se basa en el
analisis de la naturaleza del acuerdo, y requiere la evaluacién de sj el cumplimiento del
contrato recae sobre el uso de un activo especifico y si el acuerdo confiere a la
Sociedad el derecho del uso de! activo.

Aquellos arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte significativa de
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo arrendado tienen la
consideracién de arrendamientos operativos. Los pagos realizados bajo contratos de
arrendamiento de esta naturaleza se imputan a la cuenta de resultados de forma lineal
a lo largo del periodo de alquiler.

Aquellos acuerdos de arrendamiento que trasfieren a la Sociedad los riesgos y
beneficios significativos caracteristicos de la propiedad de los bienes reciben el
tratamiento de contratos de arrendamiento financiero, registrando al inicio del periodo
de arrendamiento el activo, clasificado de acuerdo con la naturaleza y amortizado
durante su vida Util. La deuda asociada se registra por el importe del valor razonable
del bien arrendado, o el valor actual de las cuotas minimas pactadas, si fuera inferior.
El importe de las cuotas pagadas se asigna proporcionaimente entre reduccion del
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principal de la deuda por arrendamiento y coste financiero, de forma que se obtiene
una tasa de interés constante en el saldo vivo del pasivo. Los costes financieros se
cargan en la cuenta de resultados a lo largo de la vida del contrato.

4.5 Activos financieros

Activos_financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias

En esta categoria se incluyen los instrumentos de patrimonic que no se mantienen
para negociar, ni que se deben valorar al coste, y sobre los que se ha realizado la
eleccién irrevocable en el momento de su reconocimiento inicial de presentar los
cambios posteriores en el valor razonable directamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias. -

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precic de la transaccion, que
equivaldra al valor razonable de la conftraprestacion entregada. Los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibies se reconoceran en la cuenta de
pérdidas y ganancias del gjercicio.

Valoracién posterior

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los activos financieros
comprendidos en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de
perdidas y ganancias.

Acfivos financieros a coste amortizado

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros, incluso los admitidos a
negociacién en un mercado organizado, en los que la Sociedad mantiene la inversién
con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucién del contrato,
y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses
sobre el importe dei principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal e interés
sobre el importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la
naturaleza de préstamo ordinario o comin, sin perjuicio de que la operacion esté
acordada a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los créditos
por operaciones no comerciaies:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se
originan en |a venta de bienes y la prestacién de servicios por operaciones de
trafico de la empresa con cobro apiazado, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que,
no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial
y cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que proceden de
operaciones de préstamo o crédito concedidos por la empresa.

Valoracion inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que
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equivaldra al valor razonable de la contraprestacién entregada, méas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a
un afio y que no tienen un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al
personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de
patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se valoran por su valor
nominal en la medida en la que se considerar que el efecto de no actualizar los flujos
de efectivo no es significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con
lo dispuesto en el apartado anterior, se valoran inicialmente por su valor nominal,
contindan valorandose por dicho importe, saivo que se hayan deteriorado.

Deterioro del valor

Se efectuan las correcciones valorativas necesarias, al menos al cierre y siempre que
existe evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de
activos financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente,
se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después
de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insclvencia del deudor.

Con caracter general, la pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es
la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros,
incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucion de las garantias reales y
personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a
tipo de interés variabie, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponde a la fecha
de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de
dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se
reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que
estarfa reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del
valor,

Activos financierocs a coste

En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracién principalmentelas
inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categorfa se valoraran inicialmente al coste, que
equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de
transaccién que les sean directamente atribuibles.
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Valoracion posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su coste,
menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias
siempre que existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversién no sera
recuperable. El importe de la correccién valorativa es la diferencia entre su valor en
libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
derivados de la inversién, que para el caso de instrumentos de patrimonio se calcula,
bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del
reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacién o baja
en cuentas de la inversién en la misma, bien mediante la estimacion de su participacion
en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa participada,
procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacién o baja en
cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula
en funcién del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracién, netas del efecto impositivo. En la determinacion
de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, se
tiene en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas
elaboradas aplicando los criterios del Cédigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

El reconocimienio de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso,
su reversion, se registra como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta
de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros
de la inversién que estaria reconocida en la fecha de reversién si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

4.6 Periodificaciones a largo plazo y corto plazo

Los pagos o cobros anticipados representan desembolsos efectuados o recibidos por
la empresa para la adquisicion o prestacién de servicios con una duracién determinada
ya sea de un afio (corto plazo) o superior a un afio (largo piazo), y se aplican a
resultados de manera lineal cuando se va devengando el servicio.

4.7 Patrimonio neto

El capital social esta representado por participaciones ordinarias. Los costes de
emision de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el
patrimonio neto, como menores reservas.

4.8 Pasivos financieros
Pasivos financieros a coste amortizado

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones
comerciales y los débitos por operaciones no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se
originan en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la
empresa con pago aplazado, y
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b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que,
no siendo instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que
proceden de operaciones de préstamo o crédito recibidos por la empresa.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran iniciaimente por su valor
razonable, que, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de fransaccién que les sean
directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a
un afio y que no tienen un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos
exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto
plazo, se valoran por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, se valoren
inicialmente por su valor nominal, contintian valoréndose por dicho importe.

4.9 Derivados financieros y cobertura contable

Los derivados financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones
posteriores, por su valor razonable. £l método para reconocer las pérdidas o ganancias
resultantes depende de si el derivado se ha designado como instrumento de cobertura
0noYy, en su caso, del tipo de cobertura. La Sociedad designa determinados derivados
como:

a) Cobertura del valor razonable

lLos cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y califican como
coberturas del valor razonable se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, junto
con cualquier cambio en el valor razonable del activo o pasivo cubierto que sea
atribuible al riesgo cubierto.

b) Cobertura de los flujos de efectivo

La parte efectiva de cambios en el valor razonable de los derivados que se designan
y califican como coberturas de flujos de efectivo se reconocen transitoriamente en el
patrimonio neto. Su imputacién a la cuenta de pérdidas y ganancias se realiza en los
ejercicios en los que la operacién cubierta prevista afecte al resultado, salvo que la
cobertura corresponda a una transaccién prevista que termine en el reconocimiento de
un activo o pasivo no financiero, en cuyo caso los importes registrados en el patrimonio
neto se incluyen en el coste del activo cuando se adquiere o del pasivo cuando se
asume. La pérdida o ganancia relativa a la parte no efectiva se reconoce
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad realiza este tipo de operaciones financieras a través de la Direccién
Financiera de Telefénica S.A., y los mantiene con dicho socio quien intermedia entre
la Sociedad y las entidades financieras.
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Durante el ejercicio 2021 se ha continuado con la politica de utilizacion de instrumentos
derivados destinados, por una parte, a la limitacion de riesgos en las posiciones no
cubiertas, tanto de tipo de interés como de tipo de cambio y por otra, a la adecuacion
de la estructura de la deuda a las condiciones de mercado.

4.10 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo reconocido en el balance de situacion comprende
el efectivo en caja y cuentas bancarias, depdsitos a la vista y otras inversiones de gran
liquidez con vencimientos a un plazo inferior a tres meses. Estas partidas se registran
a su coste histérico, que no difiere significativamente de su valor de realizacion.

A los efectos del estado de flujos de efectivo, el saldo de efectivo y equivalentes
definido en el parrafo anterior se presenta neto de descubiertos bancarios, si los
hubiera.

A fecha 1 de abril de 2009 se firmé un Contrato de Cuenta Corriente Mercantil y
Prestacion de Servicios entre Telefénica Finanzas, S.A. (Telfisa) y Telefonica Global
Solutions, S.L.U. (TGS) para un mejor aprovechamiento de sus recursos econdémicos,
a través de una gestion integrada de la financiacion y tesoreria por un sistema de caja
Gnica. En la cuenta corriente se anotan los importes acreedores y deudores que a favor
o0 en contra de cada una de ellas se produzcan como consecuencia de las operaciones
comerciales o financieras que entre ambas entidades se realizan pudiendo ser tales
operaciones expresadas en las siguientes monedas: euro, délar estadounidense, libra
esterlina, yen japonés y franco suizo.

4.11 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para restauracion medioambiental, costes de reestructuracion y litigios
se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacion y el importe se puede estimar de
forma fiable. Las provisiones por reestructuracién incluyen sanciones por cancelacién
del arrendamiento y pagos por despido a los empleados. No se reconocen provisiones
para pérdidas de explotacién futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que
sean necesarios para liquidar la obligacién usando un tipo antes de impuestos que
refieje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos
especificos de la obligacién. Los ajustes en la provisién con motivo de su actualizacién
se reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no
significativo no se descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar {a provision sea
reembolsado por un tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente,
siempre que sea practicamente segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta
condicionada a que ocurra 0 no uno o mas eventos futuros independientes de la
voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro
contable presentandose detalle de estos en la memoria.
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4.12 Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del
impuesto corriente, que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la
base imponible del ejercicio menos las bonificaciones y deducciones existentes, y de
las variaciones producidas durante dicho ejercicio en los activos y pasivos por
impuestos diferidos registrados.

Se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando corresponde a
transacciones que se registran directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden, segun el signo, a las
diferencias temporarias, que son aquellas que se derivan de la diferente valoracioén,
contable y fiscal, atribuida a los activos y pasivos en la medida en que tengan
incidencia en la carga fiscal futura. Se valoran seguin los tipos de gravamen esperados
en el momento de la reversion, no son objeto de descuento financiero, y se clasifican
en el balance como no corrientes, independientemente de la fecha de reversién.

En este sentido, la Sociedad reconoce pasivos por impuestos diferidos para todas las
diferencias temporarias imponibles, con las excepciones previstas en la normativa. En
cuanto a los activos, ademas de por las diferencias temporarias deducibles, se
reconocen por los créditos fiscales y bases imponibles pendientes de aplicar y
compensar fiscalmente, y siempre y cuando el Grupo fiscal resulte probable que
disponga de ganancias fiscales futuras para la aplicacion de estos activos.

En cada cierre se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en gue existan dudas
sobre su recuperabilidad futura. También en ese momento se evaltan los activos por
impuestos diferidos no registrados en balance y estos son objeto de reconocimiento
en la medida en que pase a ser probable su recuperaciéon con beneficios fiscales
futuros.

La Sociedad esta sujeta a tributacién consolidada en el impuesto de Sociedades con
su Socio Unico.

4.13 Clasificacién de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes ¥ no
corrientes, independientemente de la fecha de reversion. A estos efectos, los activos
y pasivos se clasifican como correntes cuando estan vinculados al ciclo normal de
explotacién de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liguidar en el
transcurso del mismo; son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacion o
realizacion se espera que se produzca en el plazo maximo de un afo; se mantienen
con fines de negociacién o se trata de efectivo y otros activos liquidos equivalentes
cuya utilizacién no esta restringida por un periodo superior a un afo.

4.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se transfiere el control de los bienes o servicios a
los clientes. En ese momento los Ingresos se registran por el importe de la
contraprestacion que se espera tener derecho a cambio de la transferencia de los
bienes y servicios comprometidos derivados de contratos con clientes, asi como otros
ingresos no derivados de contratos con clientes que constituyen la actividad ordinaria
de la Sociedad. E| importe registrado se determina deduciendo del importe de la
contraprestacion por la transferencia de los bienes o servicios comprometidos con
clientes u otros ingresos correspondientes a las actividades ordinarias de la Sociedad,
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el importe de los descuentos, devoluciones, reducciones de precio, incentivos o
derechos entregados a clientes, asi como el impuesto sobre el valor afiadido y otros
impuestos directamente relacionados con los mismos que deban ser objeto de
repercusion.

4.15 Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional y de presentacién de la Sociedad es el euro. No obstante, para
determinadas sucursales de la Sociedad la moneda funcional no es el euro.

El detalle de las sucursales cuya moneda funcional es distinta del euro, asi como de
los tipos de cambio de cierre y promedio utilizados en el calculo de las diferencias de
conversion es el siguiente:

2021 Moneda funcional TC a elerrs__ TG promedio
Dinamarca Corona Danesa G.134479 0.134489
Suiza Franeo Suizo 0.968185 0.926533
Pslonia Zicty Polaco 0,217671 0.218676

2020 Moneda funcional TC a cierre _ TC promedio
Dinamarca Corona Danesa 0,1343842 0.1341508
Suiza Franco Suizo 0,9256174 09341822
Pcionia Zloty Polaco 3,2193127 0,2250521

Para la conversion a euros de los estados financieros de dichas sucursales se han
utilizado los tipos de cambio en vigor a |a fecha de cierre del gjercicio, a excepcion de
la cuenta de resultados, que se ha convertido al tipo de cambio medio del ejercicio.

Las diferencias de conversion correspondientes se registran directamente en
patrimonio neto hasta que se produzca la enajenacién de la inversién, en cuyo
momento se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten en su valoracion inicial al tipo
de cambio de contado vigente en la fecha de la transaccién.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten al
tipo de cambio de contado vigente en la fecha de balance. Las diferencias de cambio,
tanto positivas como negativas, que se originen en este proceso, asi como ias que se
produzcan al liquidar dichos elementos patrimoniales, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en el que surjan.

4.16 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Como consecuencia de la naturaleza de nuestra propia actividad, la Sociedad no
presenta riesgos medioambientales que puedan suponer una contingencia al cierre de
los ejerciclos 2021 y 2020. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en
las presentes cuentas anuales respecto a cuestiones medioambientales.

4.17 Operaciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas
de valoracion detalladas anteriormente.
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Las transacciones realizadas con partes vinculadas corresponden a operaciones de
trafico normal de la Sociedad y se realizan a precios de mercado, los cuales son
similares a los aplicados a entidades no vinculadas. La Sociedad ha aplicado la
metodologfa y politicas de precios de transferencia aplicados por el Grupo Telefénica
en el ejercicio 2021 cumpliendo con las directrices de precios de transferencia
aceptados por la OQCDE.

En el caso de una hipotética inspeccién y eventual contingencia, serfan asumidas por
el Grupo Telefénica por lo que no tendrfan ningun impacto en la cuenta de resultados
de la Sociedad.

Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran
adecuadamente soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad consideran
que no existen riesgos que pudieran originar pasivos fiscales significativos.

En las operaciones de fusion, escisién o aportacion no dineraria de un negocio los
elementos constitutivos del negocio adquirido se valoran por el importe que
corresponde a los mismos, una vez realizada la operacién, en las cuentas anuales
consolidadas del grupo o subgrupo.

Cuando no intervenga la empresa dominante, del grupo o subgrupo, y su dependiente,
las cuentas anuales a considerar a estos efectos seran las del grupo o subgrupo mayor
en el que se integren los elementos patrimoniales cuya sociedad dominante sea
espafiola.

En estos casos la diferencia que se pudiera poner de manifiesto entre el valor neto de
los activos y pasivos de la sociedad adquirida, ajustado por el saldo de las
agrupaciones de subvenciones, donaciones y legados recibidos y ajustes por cambios
de valor, y cualquier importe del capital y prima de emisién, en su caso, emitido por la
sociedad absorbente se registra en reservas.

4.18 Prestaciones a los empleados

Compromisos por pensiones

Los trabajadores de la Sociedad disponen como beneficio social de un plan de
pensiones de carécter privado, voluntario, complementario e independiente de la
Seguridad Social.

El 16 de septiembre de 2003 se formalizé en Telefénica International Wholesale
Services, S.L. el plan de pensiones en el que se integran estos compromisos,
externalizado y gestionado por FONDITEL, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones,
Sociedad participada al 70% por el Grupo Telefénica. Dicho plan se encuentra
integrado en el Fondo de Pensiones “Fonditel B, Fondo de Pensiones” constituido en
Madrid el dia 12 de mayo de 1995 y esta configurado en la modalidad de sistema de
empleo, de aportacion definida y obligatoria del promotor y de los participes,
correspondiendo al promotor una aportacién anual del 4,51% o el 6,87%, dependiendo
de las condiciones previas en la que se encontraban los empleados provenientes de
ofras empresas del Grupo Telefénica.

Un plan de aportaciones definidas es aquel bajo el cual la Sociedad realiza
contribuciones fijas a una entidad separada y no tiene ninguna obligacién legal,
contractual o implicita de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada no
dispusiese de activos suficientes para atender los compromisos asumidos.

Para los planes de aportaciones definidas, |a Sociedad paga aportaciones a planes de
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seguros de pensiones gestionados de forma publica o privada sobre una base
obligatoria, contractual o voluntaria. Una vez que se han pagado las aportaciones, la
Sociedad ni tiene obligacién de pagos adicionales. Las contribuciones se reconocen
como prestaciones a los empleados cuando se devengan. Las contribuciones pagadas
por anticipado se reconocen como un activo en la medida en que una devolucién de
efectivo o una reduccion de los pagos futuros se encuentre disponible.

La Sociedad reconoce un pasivo por las contribuciones a realizar cuando, al cierre del
ejercicio, figuren contribuciones devengadas no satisfechas.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la Sociedad estéa obligada al pago de
indemnizaciones a aquelios empleados con los que, en determinadas condiciones,
rescinda sus relaciones laborales. Las indemnizaciones por despido susceptibles de
cuantificacion razonable se registran como gasto de personal del ejercicio en el que
existe una expectativa valida, creada por la Sociedad frente a terceros afectados.

1.- Plan de incentivos a largo plazo en acciones de Telefénica, S.A.: "Performance
Share Plan 2018-2022" compuesto por tres ciclos (2018-2020; 2019-2021; 2020-
2022), fue aprobado por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 8 de
junio de 2018.

El periodo de medicién de objetivos del Primer Ciclo se inici6 el 1 de enero de 2018 y
finalizé el 31 de diciembre de 2020. Una vez considerados los niveles de cumplimiento
de los objetivos de los afios 2018, 2019. y 2020, se alcanzé un coeficiente de logre
ponderade del 50%.

El periodo de medicion de objetivos del Segundo Ciclo se inici6 el 1 de enero de 2019
y finalizé el 31 de diciembre de 2021. Una vez considerados los niveles de
cumplimiento de los objetivos de los afios 2019, 2020, y 2021, se ha alcanzado un
coeficiente de logro ponderado del 50%. La evaluacion del grado de cumplimiento se
ha realizado sobre la base de la evolucién de la cotizacién de la accién, asi como de
los resultados auditados de Telefonica, S.A.

El periodo de medicién de objetivos del Tercer y Ultimo ciclo comenzé el 1 de enero de
2020 y finalizara el 31 de diciembre de 2022. En caso de cumplimiento de los objetivos
la entrega de las acciones se realizard en el afio 2023. El nimero de acciones de
Telefénica, S.A. que, siempre dentro del maximo establecido, podria ser objeto de
entrega, en su caso, a los Participes, esta condicionado y viene determinado en
funcién del cumplimiento de los objetivos establecidos: en un 50% del cumplimiento
del objetive de Total Shareholder Return (el “TSR") de la accién de Telefénica, S.A. y
en un 50% de la generacion de caja libre o Free Cash Flow del Grupo Telefénica (el
“FCF™).

Para determinar el cumplimiento del objetivo de TSR y calcular el nimero concreto de
acciones a entregar por este concepto, se medira la evolucion del TSR de ia accion de
Telefénica, S.A. durante el periodo de medicién de cada ciclo de tres afios, con
relacion a los TSR’s experimentados por determinadas compafiias pertenecientes al
sector de telecomunicaciones, ponderados segun su refevancia para Telefonica, S.A.,
que a efectos del Plan constituiran el grupo de comparacion (en adelante, el “Grupo
de Comparacién”). Las compafias incluidas en el Grupc de Comparacién se
relacionan a continuacién: América Moévil, BT Group, Deutsche Telekom, Orange,
Telecom ltalia, Vodafone Group, Proximus, Royal KPN, Millicom, Swisscom, Telenor,
TeliaSonera, y Tim Participagoes.
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En relacién con el cumplimiento del objetivo de TSR, el Plan preveé que el nimero de
acciones a entregar asociadas al cumplimiento de este objetivo oscilara entre el 15%
del nimero de acciones teéricas asignadas, para el supuesto de que la evolucién del
TSR de la accién de Telefénica, S.A. se sittie en, al menos, la mediana del Grupo de
Comparacién, y el 50% para el caso de que dicha evolucion se sittie en el tercer cuartil
o superior del Grupo de Comparacién, calculandose el porcentaje por interpolacién
lineal para aquellos casos que se sitden entre la mediana y el tercer cuartil.

Para determinar el cumplimiento del objetivo de FCF y caleular el nimero concreto de
acciones a entregar por este concepto, se medira el nivel de FCF generado por el
Grupo Telefénica durante cada afio, comparandolo con el valor fijade en los
presupuestos aprobados por el Administrador Unico para cada ejercicio.

En relacién con el FCF, para cada ciclo, el Administrador Unico a propuesta de
Comisién de Nombramientos, Retribuciones y Buen Gobierno, determina una escala
de logro que incluye un umbral minimo del 90% de cumplimiento, por debajo del cual
no se abona incentivo y cuyo cumplimiento supondra la entrega del 25% de las
acciones tedricas asignadas, y un nivel maximo del 100% de cumplimiento, que
supondra la entrega del 50% de las acciones tetricas asignadas.

Al menos el 25% de las acciones que se entreguen al amparo del Plan a los Consejeros
Ejecutivos y a otros Participes que determine el Administrador Unico estarén
sometidas a un periodo de retencién de un afio.

2. Plan de incentivos a largo plazo en acciones de Telef6nica, S.A.: “Performance

Share Plan 2021-2025"

La Junta General de Accionistas de Telefénica, S.A. celebrada el 23 de abril de 2021
aprob6 un pian de incentivo a largo plazo consistente en la entrega de acciones de
Telefénica, S.A. dirigido a directivos del Grupo Telefénica, incluyendo a los Consejeros
Ejecutivos de Telefénica, S.A. El plan consiste en la entrega de un determinado
numero de acciones de Telefénica, S.A. en funcién del cumplimiento de los objetivos
establecidos para cada uno de los ciclos en los que se divide el plan.

El nimero de acciones a entregar depende (i) en un 50%, del cumplimiento del objetivo
de retorno total al accionista (Total Shareholder Return, "TSR") de la accion de
Telefénica, S.A. con respecto a los TSRs de un grupo de comparacién de compafiias
del sector de telecomunicaciones ponderados segun su relevancia para Telef6nica, (ii)
en un 40% de la generacién de flujo de caja libre o Free Cash Flow del grupo Telefénica
(el “FCF”), y (iii) en un 10% de la Neutralizacién de Emisiones de CO2 , en linea con
el objetivo marcado por la compafia para llegar a cero emisiones netas en el afio 2025.

El plan tiene una duracién total de cinco afios y se divide en tres ciclos de tres afios de
duracién cada uno de ellos. El primer ciclo def plan se inicié en 2021 con entrega en
2024 de las acciones que en su caso correspondan.

3.Plan _de incentivos a largo plazo en acciones de Telefonica, S.A.: “Talent for the
Future Share Plan 2018-2022” (TFSP)

El Consejo de Administracién de Telefénica, S.A., en su sesi6n celebrada el dia 8 de
junio de 2018, acord6 la puesta en marcha de una nueva edicion del plan de incentivos
a largo plazo denominado "Talent for the Future Share Plan*.

NS N
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Este plan tiene una duracién total de cinco afios y se divide en tres ciclos. El nimero
de acciones a entregar dependera (i) en un 50%, del cumplimiento del objetivo de
retorno total al accionista (TSR) de la accién de Telefénica, S.A., y (i) en un 50%, de
la generacién de caja libre del Grupo Telefénica (FCF).

El primer ciclo del plan se inicié en 2018 y finaliz6 el 31 de diciembre de 2020.

En 2019 se inici6 el segundo ciclo del plan, que finalizé el 31 de diciembre de 2021,
con entrega en 2022 de las acciones que en su caso correspondan.

En 2020 se ha iniciado el tercer y titimo ciclo del plan, que finalizara el 31 de diciembre
de 2022, con entrega en 2023 de las acciones que en su caso correspondan.

4.Plan de incentivos a_largo plazo en acciones de Telefénica, S.A.. “Talent for the
Future Share Plan 2021-2025" (TFSP)

El Consejo de Administracién de Telefénica, S.A., en su sesion celebrada el dia 17 de
marzo de 2021, acordé la puesta en marcha de una nueva edicién del plan de
incentivos a largo plaze denominado "Talent for the Future Share Plan”.

Este pian tiene una duracién total de cinco afios y se divide en tres ciclos. El numero
de acciones a entregar depende (i) en un 50%, del cumplimiento del objetivo de retorno
total al accionista (TSR) de la accion de Telefonica, S.A., (i) en un 40% de la
generacién de flujo de caja libre o Free Cash Flow del Grupo Teiefonica (el “FCF"), ¥
(iii) en un 10% de la Neutralizacién de Emisiones de CO2, en linea con el objetivo
marcado por la compaiiia para llegar a cero emisiones netas en el afio 2025.

La Sociedad ha dotadc en ei ejercicio 2021 un importe de 511 miles de euros,
correspondiente a los planes PSP y TFSP.

4.19 Modelo de precios de transferencia

Telefénica Global Solutions, S.L.U. se presenta como Unico emprendedor del negocio,
asumiendo las principales funciones y la mayoria de los riesgos de la operativa del
negocio, por ello, actia en un modelo de precios de transferencia con el resto de las
filiales y sucursales (en adelante, el Grupo).

La Sociedad obtiene la remuneracién residual del negocio global, tras proporcionar
una remuneracion rutinaria al resto de entidades de la organizacion, siendo la entidad
que centraliza las funciones de estrategia global del Grupo, y asume los riesgos
integros derivados del negocio.

El resto de las entidades del Grupo se configuran como prestadores rutinarios de
servicio, distribuidores de riesgo limitado o comisionistas. Por dicha actividad obtienen
una remuneracion de mercado, siendo excluidos en gran medida, de los riesgos de
negocio.

Las entidades actuando como distribuidoras de servicios de comunicacion tendrian
doble flujo por conectividad internacional (outbound) donde se presta servicio de
comunicacién producido localmente para su venta fuera del pais, y por conectividad
nhacional {(inbound) donde se compra servicio de comunicacién internacional para su
venta en el pais.
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5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

La composicién y el movimiento de las partidas que integran el Inmovilizado intangible
Y su correspondiente amortizacién acumulada en el periodo comprendido entre el 1 de
enero de 2021 y el 31 de diciembre de 2021 ha sido el siguiente:

_{Millos do euros) Saldo iniclal ARas Bajas Traslados Saido final
Coste
Aplicaclones informéticas §7.252 4,681 (988) 2345 73.300
Inmavilizado Intangible en curso 2.533 2,051 - {2.308) 2278
69.785 6.742 (988) 38 75.576
Amortizacién acumulada
Aelicadones informaticas {56.735) (8.346) 769 - (64.312
l56.?351 {8.346) 768 - {64.312
_ Valor noto cortable 13.080 z - 38 11.284

Las principales adiciones corresponden a desarrollos de software por un total de 2.258
miles de euros y licencias por 581 miles de euros.

De las altas del afio, 1.252 miles de euros corresponden a activos adquiridos a
empresas del grupo, en concreto a Telefénica Global Technology, S.A. un total de 626
miles de euros, Telefénica, S.A. 445 miles de euros y a Telefénica Soluciones de
Informatica y Outsourcing, S.A. 181 miles de euros.

De las bajas del afio, 421 miles de euros corresponden a activos vendidos a Telefénica
Global Solutions Germany y 567 miles de euros a activos vendidos a Telefénica
Cybersecurity & Cloud Tech, S.L.

El detalie de los activos adquiridos a empresas del grupo a 31 de diciembre es el
siguiente:

-t

Telefénica Global Technology, S.A.

Coste 7.383 828 - 112 8121

Amortizacién @_35) (942) - - 56.977!

1.348 {316) - 112 1144

Telefénica, S.A. :

Coste 110 445 - - 5855
Amortizacién {12) {124) - - (139_

-] kF - - 419

Telefénica Soluciones de Infermética y Outscurcing, S.A.

Coste 2.296 181 - 204 2681

Amortizacion (2.064) (259) - - (2.323)

232 {78) - 204 358

De las altas registradas durante el ejercicio 2021 y 2020, las siguientes han sido
adquiridas en el extranjero:

J extranierc 2021 2020

1.663 781

Amortizacidn (254) (107)
1409 654

Al 31 de diciembre de 2021 hay elementos totalmente amortizados y en uso por
importe de 55.564 miles de euros (43.507 miles de euros al 31 de diciembre de 2020).
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La composicién y el movimiento de las partidas que integran el Inmovilizado intangible
y su correspondiente amortizacién acumulada en el periodo comprendido entre el 1 de
enero de 2020 y el 31 de diciembre de 2020 fue el siguiente:

{Mlies de suros) Saldo iniglal Altas Bajas Traslados Salda fisal
Coste
Aplicacicnes informaticas 58.903 3.874 (205) 3.580 E7.252
!'nmevilizado intangibie en curso 31368 2.272 - {2.878) 2.533
63.039 6.246 {206B) 708 69.785
Arroriizactén acumutada
Aplicaciones informéticas (45.569) (11.345) 72 107 (56.735)
{45.589) (11.345) 72 107 {86.735)
Valor nato confabls 17.470 {6.069) {133] 812 13.050

Las principales adiciones corresponden a licencias por un total de 1.097 miles de euros
y desarrollos de software por un total de 4.606 miles de euros.

De las altas dei afio, 710 miles de euros corresponden a activos adquiridos a empresas
del grupo, en concreto a Telefénica Global Technology, S.A. un total de 487 miles de
euros, Telefénica, S.A. 110 miles de euros, Telefonica Global Services GMBH 80 miles
de euros y a Telefénica Soluciones de Informatica y Outsourcing, S.A. 33 miles de
euros.

6. INMOVILIZADO MATERIAL

La composicion y el movimiento de las partidas que integran el inmovilizado material
y su correspondiente amortizacién acumulada en el periodo comprendido entre el 1 de
enero de 2021 y el 31 de diciembre de 2021 ha sido el siguiente:

{Milles de suros} Saldo iniclal i AI “’I:: . Bajas Traslados Saldo final
Ccste
instalaciones técnicas y otro inmovilizado
material 5B.714 2737 (2.380) 1.032 6C.103
inmeviiizado en curso 1565 2638 - {1.070) 3.164
60.308 5.376 (2.380) (28) 83.267
Amortizacién acumulada
Instalaciones 1iécnicas y otro inmovilizado
material (42.158) (5.302) 1,725 - (45.735)
{42.1568) (5.202) 1.728 - {45.735)
Valor neto contable 18.151 - 74 {655} (38) 17.632

Las principales adiciones llevadas a cabo corresponden a la compra de equipos de
cliente para transmisién de datos por 3.211 miles de euros, equipos de red por 1.458
miles de euros, equipos microinformaticos 296 miles de euros y otras infraestructuras
de planta exterior por 283 miles de euros.

De las altas del afio, se han adquirido 51 miles de euros a empresas del grupo a
Telefdnica Méviles Espafia, S.A.U.

De las bajas del afio, 1.580 miles de euros corresponden a activos vendidos a
Telefénica Giobal Solutions Germany y 800 miles de euros a activos vendidos a
Telefénica Cybersecurity & Cloud Tech, S.L.

El detalle de los activos adquiridos a empresas del grupo a 31 de diciembre es el
siguiente:

JAratren iS5 o el P _Ahas Bajen  Trewlades 200
Telefdnica Méviles Espania, S.A.U.
Coste 29 51 - <] B6
Amortizacion 4} {19) - - gza;
25 32 E 3 63
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De las altas registradas durante el ejercicio 2021 y 2020, las siguientes han sido
adquiridas en el extranjero:

Coste S . 7 ‘ ] 1.444

Amoriizacién {115} (577)
B3s B6T

Al 31 de diciembre de 2021 hay elementos totalmente amortizados y en usoc por
importe de 36.494 miles de euros (28.107 miles de euros al 31 de diciembre de 2020).

La composicién y el movimiento de las partidas que integran el inmovilizado material
Y su correspondiente amortizacién acumulada en el periodo comprendido entre el 1 de
enero de 2020 y el 31 de diciembre de 2020 fue e! siguiente:

Altas y

(Miles de euros) Saldo Iniclal dotaciones Bajas Traslados Saldo final ¥
Coste .
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado
material 54.143 2.793 (239) 2.017 58714
Inmovilizado en curso 3.243 1.074 - (2.722) 1.585
57.386 3.867 {239) (705) 60309
Amontizacién acumulada
Instalaciones técnicas vy otro inmovilizado
material (35.383) {6.880) 202 {107) (42.158)
(35.363) {6.890) 202 {107} {42.158)
. Valor neto contable 22023 : 18.451

Las principales adiciones lievadas a cabo corresponden a la compra de EDCs por
1.531 miles de euros, equipos por 1.034 miles de euros y VPNs 573 miles de euros.

De las altas del afio, se han adquirido 29 miles de euros a empresas del grupo a
Telefénica Méviles Espafia, S.A.U.

La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que
estan sujetos los bienes del inmovilizado material. La cobertura de estas pblizas se
considera suficiente.

7. INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y ASOCIADAS

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen este epigrafe a
diciembre 2021 y 2020, son los siguientes:

_(MBlas de stros) Saldo inicial Alles Bajas Saldo frisl
TGS France -
TGS Greece Telecomunications Services Company Limitad Liability 704 704
TGS Sweden AB 774 774
TGS Singapur N
TGS Meéxico 2331 2.381
TGS Argentina 2.645 2645
TGS Colombia 3.535 3535
TGS Ecuador 3.339 3.339
TGS Pert 3.888 3.988
TGS USA 57.848 57.948
MN Brasll Soluclanes 1.428 1.428
MN Particlpacicnes €.308 - 8.308
TGS Chlle 8.838 - B.838
TGS Alemania — 25 25
Total participaciones en empresas del grupa 89.683 25 88,713
TGS Greece Talecomunications Services Company Limited Liablity {659) - 223 {436}
TGS México (747) - 47
TGS Colombla (428) - 426 -
TGS Ecuador {2.883) - 2.983 -
Total comeccianes valorativag en empresas del grupo {4.815) - 4.370 (438)
& : 34373 25 437% 89.
33
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Saldo inictal Allas Balas Saldo fingl
Instrumentos de Patiimonio
TIWS Francia -
TIVWS Groece Telecamunications Services Company Limited Liability 704 - 704
TIWS Sweden AB 774 - 774
TGS Singapur - H
TIWS México 2381 - 2381
TIWS Argentina Il 2,645 2545
TIWS Colornbla Il 3.535 3.535
TIWS Ecuader Il 3.336 - 2338
TIVWS Pert I 3.988 3.988
Telefbnica USA 57.948 - 57.948
MM Brasil Soluciones 1.428 - 1428
MM Participaciones 6.308 - 6.308
TIWS Chlle 6.638 - - €638
Total participaclones en empresas del grupo 89.688 - - B0.688
TIWS Greece Telacomunications Services Company Limited Liability {704) - 45 (658)
TiIWS México - {747y - (747)
TIWE Argentina {2.334) - 2.334 -
TIWS Colembia h - (426) - (426)
TIVS Ecuader [ (32) {2.952) - {2.984)
LIS Chile (174) — B d
Total comecciones valorativas en emprasas del grupo 3.244) 4.125 2.£53 488
86 2 3.683 84,872

7.1 Descripcién de los principales movimientos

En el afio 2021 y 2020 no ha habido movimientos significativos.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 156 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, la Sociedad ha efectuado las comunicaciones
correspondientes a las sociedades participadas y no existe ningin compromiso por el
que se puede incurrir en contingencias respecto a dichas empresas.

En cada cierre se evaliia la presencia o no de indicios de posible deterioro del valor de
las participaciones entre otros, mediante la comparativa del valor neto contable de la
inversién con el patrimonio neto de la entidad participada ajustado por las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo. Si existen
tales indicios, se estima el valor recuperable de la participacién, siendo éste el mayor
del valor razonable, deducidos los costes de enajenacion, y el valor en uso. Dicho valor
en uso se determina mediante el descuento de los flujos de caja futuros estimados,
aplicando una tasa de descuento que refleja el valor del dinero en el tiempo y
considerando los riesgos especificos asociados al activo.

Para realizar la prueba de deterioro anual al cierre del ejercicio, o antes si hubiera
indicios, se utilizan los planes estratégicos aprobados por el Consejo de Administracion
de las distintas sociedades generadoras de efectivo a las que estan asignados los
activos no corrientes. Los planes estratégicos cubren, como minimo, el periodo de
cuatro afios incluido el afio de cierre. Para completar, en caso de que no sean
considerados en los planes estratégicos aprobados, los cinco afios de flujos de caja
posteriores al afio de cierre se realiza un periodo de normalizacién adicionai de los
afios faltantes en las principales variables operativas hasta alcanzar los parametros
operativos adecuados para obtener ios valores terminales.

Como excepcion, aquellos casos donde las perspectivas futuras del negocio no se
encuentran totalmente recogidas en el plazo explicito del plan, se realizan
determinados ajustes que reflejen con mayor probabilidad las expectativas sobre
evolucion futura del negocio. Estas hipétesis son debidamente justificadas y
respaldadas con informacién proporcionada por los gestores del negocio. A partir del
quinto afio se aplica una tasa de crecimiento esperado constante. Dicha tasa se estima
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para cada Unidad Generadora de Efectivo, y tiene en cuenta expectativas de
crecimiento segun la madurez de la industria y tecnologia contrastada con el
crecimiento estimado a largo plazo del PIB de cada pals, aplicando ajustes, en alguno
de los casos, debido a particularidades del negocio considerado.

El célculo del valor en uso para las distintas sociedades participadas parte de los
planes de negocio aprobados comentados anteriormente que incluyen variables
relevantes como los méargenes sobre OIBDA, inversiones en activos no corrientes,
pautas macroeconémicas, asi como la variacion proyectada del capital de trabajo y
amortizaciones.

Las proyecciones de flujos de efectivo obtenidas a partir de los planes de negocio de
la compafifa se han actualizado a la tasa de descuento del Coste Medio Ponderado
del Capital (WACC) determinada por la media ponderada del coste de los recursos
propios y del coste de los recursos ajenos, segiin la estructura financiera fijada para
cada Unidad Generadora de Efectivo. En su deteminacion se toma el riesgo sistémico
del activo, asi como el impacto de los riesgos asociados a la generacion de flujos y
que no estan considerados en los propios flujos, como son el riesgo pais, el riesgo
especifico financiero del negocio y el riesgo de precio del activo financiero propiamente
dicho. Los principales datos subyacentes utilizados en estos calculos proceden de
fuentes extemas publicas de informacién de caracter independiente y reconocido
prestigio.

Siempre que el valor en libros de la participacion sea mayor que el valor en uso de la
socledad se registra un deterioro por el valor que no sea recuperable.

Las hipétesis mas significativas utilizadas para la determinacién del valor razonable de
las principales sociedades han sido las siguientes:

Socledad BRASIL MEXICO COLOMBIA | ARGENTINA
WACC 7.95% 6,63% 7,35% 13,52%
Tasa
crecimlento 1,5% 1,5% 1,5% 1,5%
perpetuo "g”

En el ejercicio 2021 se registraron reversiones de deterioro por importe de 4.379 miles
de euros (reversiones por importe de 4.125 miles de euros y dotaciones por importe
de 2.553 miles de euros en 2020).

7.2 Descripcion de las inversiones

La informacién relativa a las empresas del grupo, multigrupo y asociadas al 31 de
diciembre de 2021 es la siguiente:
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‘ } % ] v Rido, Rtdo. | partidas Ritio. m ]
Sacieduies flo Social | Particlpacié © Participacié | Caphal | Reservas | Ejercicio | Ejerciel de ondos
dependientes Domicllo Social | Objato Soclal "pa: np ap/ : i ~ e Explotacién Froptos
o Neto
Teeccmmicators GRE 25 | Seri.de 100% 258 04 R ws2) 5 . 4 458
Se-diges  GOTEATY § ose,. A T8 acorminis.
arcusst Athene |
wmied LaEy Greza 1 ]
T
H
Solna p H
- Strandvagen T8 | Serv. 9 114 2499 25 [242) 5 2883
T@E Swaden AB Sonm, 171 54 | Telecomunio. 100% 4 I 4 z
Susole ! !
Proonganon H
Dgzac e a 1
Relcomi 1252 I = -
TES Mésico 100% 2.381 | 1.843 1 125 357 {625) 2 1.704
Sataltel ¥
g Suaics
Wiomeics MKST I
Ingenies TueTas
= % - s w map - -,
TGS Argenting | 2 P 100% 16| 288 500 o208 1z m (a5} zese
Argerire 1
! Ayeniaz  Sdba
&£ . - § .
TGS Colomsiz E Bogass = 100% | 5535 3465 3l | el T (493) 234 LEM%
] i Coiorrbie l ; ]
i_ ‘ Ferica 1arene i ‘I
) da vesls 57-B ' H
. % 1 b jzzal 2378
TGS Exupezr Fadt |2, inzg | 2288 1339 <88 " l ezl 1 77 37
Cfick 373 t i I
Quits, Ecineal i t i
) Sarv. {
Camino Real . : !
: Telecamunic. i .
TGE Pem 135, pioc 6. San y Teondogias 505 < 2988 G.BAG 52 382 | (524) 120 576
Lima. Ferd Infarmeeidn ! 4 i
1
800 Watarford | Serv-de i
Way, Buite #3060 Telecomunic. i oo
TGS USA Ine. Mi:v'm i FL Z'!lamufuufu ] 5T54B | 156717 4434 {80:252) e {210} 3.055 B2 856
g o 8
3128, UsA Informacidn ?
" Serv. de i
Rua Martinianc . t
Telacamunic.
es gel Caveiic rr3s ] sagel S| s 5,602 57) 6,005
PARTIGIPAGOES | 851, g | ¥ Teenclegies 100% 5 { y
Sao Paulo Infarmacion {
Av. Ricarde Lyon
- 222, of 1304, | Sar¢. de - N Y a5 50 s 764 2.099
08 Chile Santege da | Telecomunic. 100% §E38 6.747 195)
Chie {
!
Adalperestr  B2- I
TGS Germany a8, 85737 ?:i’:c:r:unic i 100% 3 m - - 2} - a 2
H lamening i .
{ i ] H
H 1 i L
29.277
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La informacién relativa a las empresas del grupo, multigrupo y asociadas al 31 de

diciembre del 2020 es la siguiente:

Rtdo. Rido, Total
Socledadey - Objeta % VNG 8 Rtdo. partidas de
Domicilic Soclal g i [ 1 Res roic £ Explotac dos
dependiontes Ll L) Sociat | Particip. | Pasticip, | 3Pl ervas f"tm":. Ejereiels | P vima e £ond
Kifissias  Avenua
T nioaree® | Gofokieous  165A | Serv. da
Sanvimn e GR-151 26 | Telecomunic 100% 45 708 (281) 2 - 17 452
om|
Umitad Liabllly Marousal Athene - | .
Gracie.
Teleftnica Golna Strandvagan Sarv._ da
Entamnationar 78 - .
Wholesale  Services | Sotna, 171 54 Telecomunic 100% 774 ] 114 2451 (12} {190} 20 2372
Swaden AB Sweca i
Pralongacidn
pase0 de  la
Roforma 1200 piso | Fv-48
TIWS Maxles E“ . Mn:r?:: -, Operacion 100% 1634 1.843 1 215 {87) {706) 180 1265
GCunfimapla de m‘”’
Moraios, Cludad
de Mixico
Barv,
Ihgeniero  Huargo | Telecomunic
Pta baja | .y
TINS Argenting il Bughos Alres, | Tecnologras 100% 2,645 2.653 (69) (1.525) 18 58 4a39 1.435
Argentina de la
Informacisn
Serv.
Avoeica Subn 114 | Tatecomunle
TIVE Colembla I % 3 100% 3108 3465 (a9 20 pL-] {7280 205 21,100
Bogats, Colorabla | Tecncloglas
Informacisn
Avenida  Mariana | Serv,
de Jesds E7-8 y | Telecomunic
Pradera, Edif. | .y
TS Ecuador i Business Plus | Tecnologies 100% 356 3339 1.069 1 74 [EEE)] 100 4.165
Ciicina 303, Quito, | dala
[ Informacidn
. Sarv.
Comina Real 153, | Telecomumio
THAE Pera Il piso 6, San lsidro Tecnologlas 59% 3.988 6.B46 1 1185 {567) (1054} 1.168 6461
Lima, Par dala
Informecidn
Serv. de
800 Waterford | Telecomunic
. Way, Suite #300 | .y
Talefénica USA inc. Miami, FL 33125, | Taonotoglas 100% 57.847 15&717 4.454 {82.840) 2887 {e.A83) 5.308 TAATS
uaa dala
Informasién
Serv. de
Rua Martinfana e | Telecomunio
TIWS Brasl Carvatho, 851, 16° | ¥ 100% 7.736 36.691 {40,404} 1.093 9551 1,368 6.931
Teenologlns
Bao Paule dol
informacién
Av. Ritarde Lyon | Serv. de
TIWE Chila || 22, of. 1304, | Telecomunle 100% [ 10 6747 250 {sae} 127 {e4s) (47 ]
Santingo de Chite | .
72

8. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién de los activos financieros, excepto las inversiones en el patrimonio de
empresas del grupo, multigrupo y asociadas (Nota 7) y los saldos con Administraciones
Publicas (Nota 17) al 31 de diciembre de 2021y 2020 es Ia siguiente:
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Crid¥os
Derivades
Ciros Total
2021 2020 2621 2020 2024 2020 2021 2020

Valores repressntativos de

mstrumentos de patrimonic deuds.

Aclivos a valor razonable |
con camblos en pérdidas y :
ganancias (nota 10): i

85277 84872 66,277 B4.87T2

- Cartera de pagociacisn
- Dasignados
- Otros

Acfive financiero a coste
amarilzado gnota 11)

(Acilvos financieros a coste
(nota 12)

Activos a valor mzonable
con camblos en el
palrimenlo nets (nota 13):

Denvados de coberium
inola 14}

F 1 4 4 v v F

Total 88.277 B4.872 - - 508 603 89,7837 85375

8.1 Activos financieros no corrientes

Bajo el epigrafe de Otros activos financieros a largo plazo se registran las fianzas que
la Sociedad ha constituido con distintos proveedores, por el arrendamiento las oficinas
gue ocupan las sucursales en las distintas ciudades europeas en las que la Sociedad
esta presente.

Por otra parte, también se incluyen dentro del epigrafe “Clientes empresas de grupo y
asociadas a largo plazo” saldos a cobrar por periodo superior a un afio con Telefonica
Venezuela por importe de 2.820 miles de euros (6.420 miles de euros al 31 de
diciembre de 2020).

8.2 Activos financieros corrientes
- Deudores comerciales y otras cuentas cobrar

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre es |a siguiente, sin considerar los
activos a corto plazo con las Administraciones Publicas:

{Milps de euros) 2021 2020
Ciientes por ventas y prestacionss de senvicios §3.233 76.742
Clientes, empresas dei grupe y ascciadgas [Nota 16) 2G4 658 234,422
Dieudores varios 5178 2.879

' 293.089 313543

Los principales saldos de Clientes por ventas y prestaciones de servicios de 2021
corresponden a transacciones con Telefénica Global Solutions USA, Inc. en su
mayoria por el modelo de Precios de Transferencia, TGS Argentina por el modelo de
precios de transferencia y con Pegaso PCS en su mayoria por las operaciones por
trafico de Voz.

Los principales saldos de Clientes por ventas y prestaciones de servicios de 2020
corresponden a transacciones con Pegaso PCS, en su mayoria por las operaciones
de trafico de Voz y accesos VPN, Telef6nica Global Solutions USA, Inc. por el modelo
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de precios de transferencia (ver Nota 4.19) con Telefénica de Espafia por el personal
cedido a Telefonica Multinational Solutions (TMS) y por el alquiler de circuitos VPN.

El saldo de la partida “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” se presenta
neto de las correcciones valorativas por deterioro. Los movimientos habidos en dichas
correcciones han sido los siguientes:

de euros 2021 2020

Saldo inigial {5.468) {5.194)
Dotaciones (380) {628)
Aplicaciones 1.980 354
@288 (saea)

- Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:
{Weies de euros] 2021 2020

Créditos a empresas {Nota 16) 13.081 4611
13081 A1

= Instrumentos financieros derlvados

La Sociedad realiza este tipo de operaciones financieras a través de la Direccién
Financiera de Telefénica S.A., y los mantiene con dicho socio quien intermedia entre
la Sociedad y las entidades financieras.

Durante el ejercicio 2021 se ha continuado con la politica de utilizacin de instrumentos
derivados destinados, por una parte, a la limitacién de riesgos en las posiciones no
cubiertas, tanto de tipo de interés como de tipo de cambio ¥ por otra, a la adecuacién
de la estructura de la deuda a las condiciones de mercado. Estos derivados vienen de
la fusién por absorcién de TIWS, S.L.U. por parte de Telefonica Global Solutions
Espaia, S.L.U.

- Politica de derivados

La politica elegida por la matriz de la Sociedad en Ia utilizacién de derivados ha puesto
énfasis en los siguientes puntos:

- Existencia de subyacente claramente identificado, sobre el que se aplica el
derivado.

Ajuste entre el subyacente y uno de los lados del derivado.

- Coincidencia entre la empresa que contrata el derivado y la empresa que
tiene el subyacente.

- Capacidad de valoracién del derivado a precio de mercade, mediante los
sistemas de célculo de valor disponibles en Telef6nica.

- Venta de exposiciones sé6lo cuando existe una exposicién subyacente.
- Contabilidad de cobertura.

La tipologfa de las coberturas puede ser:
- De valor razonable.

- De flujos de efectivo, pudiendo ser para cualquier vaior del riesgo a cubrir
(tipos de interés y tipo de cambio principalmente), o bien por un rango
acotado del mismo a través de opciones.
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Las directrices de la gestién de riesgos son impartidas por la Direccién General de
Finanzas Corporativas del Grupo Telefénica, la cual puede autorizar desviaciones
respecto de esta politica por motivos justificados, normalmente por estrechez de los
mercados respecto al volumen de las transacciones o sobre riesgos claramente
limitados y reducidos.

Las operaciones de derivados contratadas por la Sociedad a Telefénica, S.A. lo han
sido en condiciones de mercado y por un volumen nocional total de 10.234 miles de
euros a 31 de diciembre de 2021.

Todas las operaciones de derivados mantenidas por la Sociedad a 31 de diciembre de
2021 han sido contratadas con Telefénica S.A., y figuran registradas en el balance por
su valor razonable, en el activo o pasivo segiin su signo, bajo los siguientes epigrafes:

{Mlles de euros) 2021
Instrumentos financieros derivados 29
Total 20

£l detalle de las operaciones de derivados vivas al cierre del ejercicio 2020 segun la
finalidad y e! tipo de riesgo es el siguiente:

{Miles de euros) 2021
Derivados no designados de cobertura

De tipo de cambio 29
Total 29

- Derivados no designados de cobertura

Todos los derivados no designados de cobertura estan clasificados como Activos 0
Pasivos financieros mantenidos para negociar, y por tanto se registran a su valor
razonable, imputando a resultados las variaciones de valor que se producen durante
la vida de la operacion.

Estas operaciones han sido contratadas con la finalidad de cubrir riesgos financieros
de acuerdo con las politicas corporativas de gestion de riesgos, y para los que se ha
optado por no aplicar los criterios de contabilidad de coberturas.

El desglose de las operaciones asi clasificadas al 31 de diciembre de 2020 es el

siguiente:
2021 Nocional Paga Reclbe Valor razonable
Mlles de ouros Nominal Divisa Nominal Divisa Miles de euros
Forwards
EUR/USD - EUR . usp »
EUR/GBP 968 558 EUR 823 GEP 11
USD/EUR 8,267 10.4e8 uSh 9.283 EUR 17
GBP/EUR * CBP . EUR -
Total 10.234 29

El importe neto imputado a resultados por la operativa con derivados no designados
de cobertura durante el ejercicio 2021 ascendié a 113 miles de euros de gastos por
tipo de interés y 613 miles de euros de diferencias negativas en cambio (Nota 19).

9. EXISTENCIAS
La composicion de las existencias de activo al 31 de diciembre es la siguiente:
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% e aLTOB) 2021 2020
Anticipo a provesdores - 1.939
1939

En este epigrafe se recogian los pagos anticipados a proveedores por la compra de
stock referido a equipos para el proyecto ALD! iniciado en 2020 y que estan
relacionados con la mejora de conectividad de los sifes de dicho cliente. Como
consecuencia de las circunstancias especiales acontecidas durante 2020 por la
pandemia originada por el COVID-19, se produjeron problemas de abastecimiento que
llevaron a la compaiiia a comprar equipos de manera anticipada que se han instalado
durante 2021.

10. PERIODIFICACIONES
La composicion de las periodificaciones de activo al 31 de diciembre es la siguiente:

8 de euros): - 20214 2020
Pericdificaclones a large plazo 1.7 213
Pericdiflcaciones a corto plazo 5.303 3.542

] 7.037 5873

Bajo este punto se encuentran los desembolsos efectuados por la empresa para la
adquisicién de servicios con una duracién superior a un afio y se aplican a resultados
de manera lineal cuando se va devengando el servicio.

Estos desembolsos tienen que ver principalmente con los gastos pagados con
antelacion a proveedores por servicios profesionales y licencias relacionadas con el
proyecto Arlanxeo, Mapfre y Aldi iniciado en 2020. Estos servicios pagados y no
devengados se refieren principalmente a la instalacién y mantenimiento de los equipos
en los sites del cliente que se llevara a cabo en los proximos meses.

La composicion de las periodificaciones de pasivo al 31 de diciembre es la siguiente;

L(WHos de surds) 2021 2020
Pericdiflcaciones a largo plazo 2.955 3.202
Pariodificaciones a corto plazo 8.475 2.112

j 11..431 534

Se registran aquellos ingresos anticipados superiores a un afio facturados por la
empresa, aplicandose a resuitados de manera lineal en la duracién del servicio
prestado.

Estos ingresos anticipados se corresponden principaimente al proyecto Arlanxeo
iniciado en 2020 en virtud del cual se facturé de manera anticipada los servicios que
se prestaran durante los 60 meses que dura el proyecto, relacionado con la mejora de
conectividad de los distintos sites que el cliente tiene por Europa (Holanda y Alemania
principalmente) y que implica la migracién de sistemas del antiguo proveedor y la
instalacion de los nuevos equipos de TGS.

11. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES
A diciembre los saldos de este epigrafe son los siguientes:

de ¢uros! 2021 2020
Cuentas cormientas sucursalas con moneda diferente al euro 27.834 22.700
: Totat : 27.934 22.708
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La Sociedad en 2021 ha eliminado ia linea de financiacién con Telfisa Global, BV
siendo totalmente independiente. La Sociedad se autofinancia a partir de los cobros
recibidos a lo largo del 2021

Con fecha 1 de mayo 2018 se firmé un contrato de “cash management” entre Telfisa
Global, BV y Telefonica Global Solutions S.L.U por importe de 15.000.000 EUR para
una mejor adaptacion de la gestion del circulante a corto plazo en consecuencia de las
operaciones comerciales o financieras que se produzcan a lo largo del periodo de la
adenda como componente clave de la estabilidad financiera y la solvencia de la
compafiia, restringido Gnicamente en moneda EUR. Ei limite de la linea de crédito a
31/12/2018 fue 110.000.000 EUR.”

A fecha 1 de abril de 2009, se firmé un Contrato de Cuenta Corriente Mercantil y
Prestacién de Servicios entre Telefénica Finanzas, S.A. (Telfisa) y TGS Espafia
S.L.U., siendo las condiciones contractuales las de mercado, para un mejor
aprovechamiento de sus recursos econdmicos, a través de una gestion integrada de
la financiacién y tesoreria por un sistema de caja Unica. En la Cuenta Corriente se
anotan los importes acreedores y deudores que a favor o en contra de cada una de
ellas se produzcan como consecuencia de las operaciones comerciales o financieras
que entre ambas entidades se realizan, pudiendo estar tales operaciones expresadas
en las siguientes monedas: euro, dolar USA, libra esterlina, yen japonés y franco suizo.

En aquellas sucursales que su moneda funcional es distinta al euro, los saldos a 31
de diciembre son:

_ 2021 2020
{Miles de euros)

= CHF(a} CHFG) Chiria) CHr(a:

DEUSTSCHE BANK({ Suiza) 303 293 1.150 1.065

. PLN{D} PLN/b) PLNb: _ BLNE

DEUSTSCHE BANK( Polonia) 1277 278 873 191

use usb LUsh Ush

BBVA (USD) g G -25 -21
Total 871 1.235

{a) A 31 de diciembre de 2021 la paridad de ia moneda es de 0.9681854 €/divisa al cierre. y el tipo medio
es de 0.9247734 €/Franco Suizo y a 31 de diciembre de 2020 1a paridad de la moneda es de 0,8256174
€/divisa ai cierre, y el tipo medio es de 0,858728 €/Franco Suizo.

(b} A 31 de diciembre de 2021 la paridad de la moneda es de 0.217571 €/divisa at clerre. y el tipo medio
es de 0,2190328 €/Zloty ¥ a A 31 de diciembre de 2020 ‘a paridad de [a moneda es de 0.2193127
€/divisa al cierre. y el tipo medic es de 0,2250521 €/Zloty.

{c) A 31 de diciembre de 2021 Ia paridad de la moneda es de 1.1326503 €/divisa al cierre, y el ipo medio
esda 1,1821197 €/USD y a A 31 de diciembre de 2020 la paridad de la moneda es de 1.2268494 €/divisa
al cierre. y el tipo medio es de 1.1400715 €/USD.

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de
cuentas. No hay restricciones a la disponibilidad de estos saldos.

12. PATRIMONIO NETO Y FONDOS PROPIOS

Capital suscrito

El capital social de la Sociedad a 31 de diciembre de 2015 estaba representado por
3.006 participaciones ordinarias nominativas de 1 euro de valor nominal cada una,
todas ellas totalmente suscritas y desembolsadas.

Con fecha 29 de septiembre de 20186 la Junta General de Socios decide ampliar capital
por 1 milién de participaciones a 1 euro de valor nominal cada una, todas ellas
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totalmente suscritas y desembolsadas. Al mismo tiempo el Socio Unico aporta 24
millones de euros como prima de asuncion.

Como resultado, a 31 de diciembre de 2021 y 2020 el capital social de la Sociedad
esta representado por 1.003.006 participaciones ordinarias nominativas de 1 euros de
valor nominal cada una, todas ellas totalmente suscritas y desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad tiene como Socio Unico a Telefénica
S.A.

Con fecha 17 de diciembre de 2018 la Junta General de Saocios decide aplicar la
reserva de fusion de un importe inicial de 218.367 miles de euros de la siguiente forma:

1) 196 miles a reserva legal;

2) Del saldo pendiente, de 218.171 miles, a compensar pérdidas acumuladas de
ejercicios anteriores a 2018 por importe de 217.722 miles;

3) Destinar el saldo restante, por importe de 449 miles a reserva voluntaria,
extinguiendo asl por tanto la reserva de fusion.

Reserva legal. reserva de fusion y reserva voluntaria

Esta reserva es de libre distribucién, con las limitaciones impuestas por la normativa
mercantil referentes a los gastos de investigacion y desarrollo pendientes de amortizar.

Aportacién de socios

En diciembre de 2014 la Sociedad firmé un contrato de préstamo participativo con
Telefénica S.A. por importe de 134.400 miles de euros.

En marzo y agosto del 2009 la Sociedad firmé dos contratos de préstamos
participativos con Telefénica S.A. por importes de 4.400 miles de euros y de 14,300
miles de euros respectivamente.

Dado que se considera que dichos préstamos han sido otorgados en unas condiciones
mas favorables que las de mercado, se ha registrado dentro del epigrafe aportaciones
de socio, la diferencia entre el valor nominal de los préstamos ¥ el valor razonable de
los mismos en la fecha de concesion, por un importe de 16.345 miles de euros para el
préstamo participativo y 8.720 miles de euros para los dos anteriores, haciendo un total
de 25.065 miles de euros de aportaciones de socios.

Con fecha 29 de septiembre de 2016 el Accionista Unico de la Sociedad decide
capitalizar estos préstamos participativos anteriormente descritos.

Diferencias de conversitn

Se cargan, por el efecto neto deudor derivado de la diferencia de valor de los activos
y pasivos valorados en moneda funcional distinta a la de presentacién, como
consecuencia de la conversién a la moneda de presentacion, con cargo y/o abono a
las respectivas cuentas que representen dichos activos y pasivos (Nota 4.15). Estas
diferencias de conversion surgen como consecuencia de la integracion de los saldos
de las sucursales.

13. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS
El detalle de provisiones a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:
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Miles de euros) 2021 2020
Provisiones a largo plazo 25.934 29.271
Provisiones por reestructuracion 25934 28.271
Provisiones a corto plazo 5811 14.140
Drovisiones por reestruciuracion 5.811 14.140
31.745 43411

Los movimientos habidos en este epigrafe durante el 2021 y 2020 son los siguientes:

{Miles de euros) Satdo ;:;';ol' Altzs Bg]as Saldo ;gmy
Obligaciones por prestaciones al personal 3 - 3
Provisiones por reestructuracion 43,408 2.921 (i4.584; 31.745
) 43.411 2.921 {14.587) 31.748
{Miles de auros) g ;:Jr:asl Altas Bajas SLefs ';Ln;;
Opiigacicnes cer presiaciones a! personal 3 - 3
Previsiones por reastructuracién 47.943 . (4.538) 43.408
Provisicnes para otras responsatilidades 384 - (384) -
_ 48350 - 7.918) a8

Provisiones por restructuracién

Las altas del periodo se corresponden con el Plan de Suspensidn Individual ("PSI%)
aprobado a final de 2021 por importe de 2.921 miles de euros.

Las bajas del periodo se corresponden con pagos realizados por importe de 8.261miles
de euros correspondiente a los Planes de desvinculacién de 5 y 10 afios y programas
PSly una reversion registrada por importe de 6.351 correspondiente con los planes de
reestructuracion de plantilla denominados Pianes 5 y Planes 10. La cuantificacion
inicial se realiza en el momento de la apertura de los mencionados planes en 2019
que, derivado de la situacion creada por la pandemia COVID-19 se mantienen abiertos
hasta 2021, momento en el que se materializan las adhesiones de los empleados y
ajusta la provision realizada a las cuantias acordadas revirtiendo el importe restante.

Avales, garantias y otros compromisos

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no mantiene ningun riesgo en curso
por avales y afianzamiento de caracter comercial, financiero o de cualquier otro tipo.

Litigios
La Sociedad no tiene abiertos procesos judiciales que puedan suponer perjuicios
patrimoniales en el futuro a 31 de diciembre de 2021 y 2020.

14. PASIVOS FINANCIEROS
La composicion de los pasivos financieros al 31 de diciembre es la siguiente:

{Milas de suros) 2021 2020
Pasivos financiaros a corto plazo
Déhitos y partidas a pagar 370.213 385.324
370.213 285326
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Estos importes se desglosan en el balance de la siguiente forma:

(Miles de ourosa) ) 2021 2020
Pasivos financleros comientes
Deudas a corlo plazo 2.736 3.087
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Nota 16) 67.845 A7.657
Acresdores comerciales v otras cuentas a pagar 299.632 314.612
; 370.213 3658.328
—{iities dy ourcs) ‘ __"t o
Acreedores comerclales y ofras cuentas a pagar
Proveedores 103.485 108.308
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 16) 190.812 199.558
Parsonal {remuneraciones pendientes de pago) 5.335 6.741
] : : : - 299.832 314.612

Deudas a corto plazo

El saldo a 31 de diciembre de 2021 y 2020 se debe principalmente a los depésitos y
fianzas de los clientes del negocio de recargas internacionales, como consecuencia
del papel de agente.

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El saldo de proveedores al 31 de diciembre 2020 se debe principalmente a la
operacién con Telefénica Global Solutions USA Inc. por modelo de precio de
transferencia en 70.277 miles de euros, con Pegaso PCS por 18.313 por servicios
hubbing y VPN, también Media Networks Brasil por servicios por modelo de precios
de transferencia

El saldo de proveedores al 31 de diciembre 2020 se debe principalmente a la
operacion con Telefénica USA Inc. por modelo de precio de transferencia en 46.904
miles de euros, con Pegaso PCS por 40.042 por servicios hubbing y O2 Holding LTD
por servicios de hosteados.

Dentro del epigrafe de “anticipos de clientes” la Sociedad registra los siguientes
importes relacionados con contratos con clientes:

| Euros
| 2021 2020
Pasivos por contratos —
programa de fidelizacion de
| clientes
Pasivos por contratos - 1.305
contratos de servicios
Total pasivos corrientes por 1.305 -

| contrato

Los pasivos por contratos han aumentado debido a ia negociacién de pagos
anticipados mayores y a un aumento en la actividad general de contratos. El importe
de ingresos reconocidos en el ejercicio 2021 derivado de pasivos por contrato al inicio
del ejercicio ha ascendido a 1.305 euros.

16. ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

La Sociedad tiene arrendadas sus oficinas centrales en Distrito C a Telefénica S.A. La
vigencia del presente contrato que comenzé el 7 de octubre del 2005 con TIWS, S.L.U.
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y proveniente de la fusion, podra prorrogarse por periodos sucesivos de tres afios a
contar desde la fecha de vencimiento de! periodo inicial o de la prérroga que se trate.
Posteriormente este contrato se renovara automaticamente si ninguna de las partes
se opone expresamente.

Los gastos de dicho contrato han ascendido en el ejercicio 2021 a 2.366 miles de euros
(dado que se incluyen en esta cifra los gastos de vigilancia por importe 352 miles de
euros) y en 2020 a 2.642 miles de euros (dado que se incluyen en esta cifra los gastos
de vigilancia por importe 437 miles de euros).

La Sociedad tiene arrendadas sus oficinas en Europa principalmente a Regus
Business Centre y Regimo Ziirich AG. La vigencia de los contratos es de un afio,
prorrogable automaticamente por periodos sucesivos de un afio y con un preaviso de
tres meses.

Posteriormente estos contratos se renovaran autométicamente si ninguna de las
partes se opone expresamente.

Los gastos de dicho contrato han ascendido en el ejercicio 2020 a 285 miles de euros
y en 2021 a 115 miles de euros.

Los pagos a futuro minimos no cancelables a 31 de diciembre 2021 y 2020 son los

siguientes:
Y GUEOS) g 2021 2020
Hasta un afio:
Tejefénica S.A 413 584
Regus - -
Regimo Zurich AG

413 884

16. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante los
ejercicios 2021 y 2020, asi como la naturaleza de dicha vinculacién, es la siguiente:

___ Naturaleza de la vinculacién

Telefonica 5.A y Sociedades dependientes Grupo Telefonica
Administrador Unico Consejeros
Alta Cireceidn Direcfivos

En relacién con el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, los administradores
han comunicado que no tienen situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad.

El érgano de administracion de la entidad es un Administrador Unico. Dicho
Administrador Unico no percibe retribucién por razén de su cargo. La remuneracion
total percibida por la direccién en concepto de sueldos y ofras remuneraciones
ascendiéd en 2021 a 398 miles de euros. En este importe esté incluida tanto la
retribucion dineraria como la no dineraria.

Durante el ejercicio 2021, el Administrador Unico no ha percibido ninguna
remuneracién por el ejercicio de su cargo en su condicion de tal en 2020.
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Durante el 2020, el importe total percibido por la alta direccion y otro personal
relevante, en concepto de sueldos y otra remuneracién ascendié a 398 miles de euros.
En este importe estdn incluidos 318 miles de euros de retribuciones dinerarias, 14
miles de euros como retribucidn en especie a favor de los consejeros ejecutivos, 8
miles de euros como aportaciones de la Sociedad a planes de pensiones, como
promotor y a favor de Consejeros ejecutivos, 52 miles de euros como PPSD y GESP,
vy 4 miles de euros por Péliza de excesos.

16.1 Entidades vinculadas

Las transacciones realizadas con partes vinculadas corresponden a operaciones de
trafico normal de la Sociedad y se realizan a precios de mercado, los cuales son
similares a los aplicados a entidades no vinculadas.

La Sociedad ha aplicado la metodologia y politicas de precios de transferencia
aplicados por el Grupo Telefénica en el ejercicio 2021 y 2020 cumpliendo con las
directrices de precios de transferencia aceptados por la OCDE.

En el caso de una hipotética inspeccién la eventual contingencia seria asumida por el
Grupo Telefénica por lo que no tendria ningtn impacto en la cuenta de resultados de
la Sociedad. Las transacciones efectuadas durante el ejercicio 2021 y 2020 con
empresas del grupo y asociadas han sido las siguientes:

Importe Neto de la Cifra de Negocios e Ingresos Financieros:

Las transacciones realizadas con partes vinculadas corresponden bésicamente a
operaciones del trafico normal de la Sociedad y se realizan a precios de mercado, los
cuales son similares a los aplicados a entidades no vinculadas.
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[ PRESTACION DE INGRESOS AGC Y
SERVICIOS OTROS CORRIENTES | 'NGRESOS FINANCIEROS

Empresa 2021 2020 2021 2020 2021 2020

T. DE ESPANA U, 50143 52757 (680) 7122 ; -

PEGASC PCS, SA. CEC.V. 48161 58,139 303 -

T. GERMANY GMBH & CO OHG 32330  26.209 1,500 1,500 i

TGS USA 15347  17.168 (64) i

TELXIUS CABLE AMERICA 14284  20.548 - - R

T. SOL. DE INFORNATICA ¥ COM 13218 14148 - . i

T. UK 12.634 9578 8.284 5.511 : :

T. BRASIL {ANTES TELESP 11924 12708 - - : i

COLOMBIA TELECOMUNICACIONES. ESP 11527 12845 - : i

T. DE ARGENTINA 7.398 5779 278 - - R

TGS ARGENTINA 7188 7283 . : . -

T. DEL PERU, {PERU) 6.823 2269 332 -

TGS PERU 4883 4.454 - o

T. MOVILES EL SALVADOR, S.A. DE C.V. 4,330 471D 128 107 .

T. MCVILES DEL URLGUAY 3.388 3.284 20 B z

TGS BRASIL PARTICIPAGOES LTDA 3.274 i - .

T. SERVICIOS AUDIOVISUALES 3.083 856 . -

T. MOVILES ESPARA 2979 3415 ; 2%

TGS FRANCE | 2813 B¢ ; i

TGS PUERTO RICO BRANGH 2734 2108 . (250) :

OTECEL 2588 2.954 % 4 ; i

TGS ECUATOR 2.076 868 - . - £

TGS CHILE 1927 3.484 - . -

T.CYBERSECURITY & SLOUD TEGH ESPARA < 664 4371 2330 2425 F

T, MOVILES ARGENTINA 1.498 2303 : . - .

T. CHILE 1.285 1.888 - .

T COSTARICA 1210 1767 10 2 -

T. EMPRESAS CHILE 944 1.000 : 101 . .

7. VENEZOLANA 753 214 ; - .
' 7. GLOBAL ROANING 717 548 1793 1475 .

T  MOVILES CHILE 691 B6C 576 ; - ;

TGS SINGAPORE 854 556 . - .

TGS SWEDEN 384 408 - - -

TELXIUS CABLE ESPASA 365 455 - }
| TELEFONICA S.A. 202 691 7501 11.814 -

T.i10T & BIG DATA TECH 187 12 - z

T.14D 183 617 | 243 246 . -

T.G.J.§ COSTA RICA 137 413 - ;

T.DIGITAL L TD 3g 200

T GLOBAL SERVICES GMBH 17 17 . " : .

T, DIGITAL ESPANA 4 1.201 1,68 3.989 - .

T. BROADCAST SERVICES 1 2 - ; 2

TGS PARTICIPACOES : 3.568 3 -

T. GLOBAL TECHNOLOGY : 150 . . -

TELFISA GLOBAL - i - . 108 1

TGS MEXICO x 167 < -

TGS GREECE . 2 . - . :

TELEFONICA GLOBAL SOLUTIONS GERMANY i 404 - - -
| T.G. T. ARGENTINA {SUCURSALI @ ; - - .
| T.G. SOLUTICNS FRANCE 29) -4 - - - B

Total general [ 276742 202888  22.746 ___ 33.T02 109 1

Las transacciones realizadas con partes vinculadas corresponden basicamente a
operaciones del trafico normal de la Sociedad y se realizan a precios de mercado, los
cuales son similares a los aplicados a entidades no vinculadas.

El desglose de las principales transacciones registradas en los epigrafes de Prestacién
de Servicios y Otros Ingresos Accesorios en 2021 con empresas de grupo es el
siguiente:

. Telefonica de Espafia S.A.U., principalmente ingresos por accesos VPN (50,1
millones de euros), y en menor medida por negocio de Hubbing (7,5 miliones
de euros), Operacién Satelital (1,7 millones de euros) e Intermediacion
Administrativo- iTOP (2,7 millones de euros).

Adicionalmente, también se obtuvieron ingresos por ia refacturacion de
personal cedido a Telefénica Multinational Solutions (TMS) por 6,4 millones de
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euros, que se vio compensada con la anulacién de ingresos 7,1 millones de
euros de 2020.

Pegaso PCS México, donde la mayoria de los ingresos provienen de las
operaciones por trafico de voz (Hubbing), por importe de 36,5 millones de
euros. En menor medida, también se obtuvieron ingresos por Alquiler de
Circuitos VPN (5,6 millones de euros), Operaciones satelitales en 3,6 millones
de euros. Otros ingresos atin mas modestos vinieron gracias al Roaming (0,8
millones euros) y la refacturacién del TMS por 0,3 millones euros

Telefonica Germany, los ingresos mas importantes se debieron a Accesos de
VPN (27,1 millones de euros), y en menor medida a Roaming (1,8 millones de
euros), Servicios SMS-MMS (1,5 millones de euros) y Data Clearing House
(DCH) por 1,2 millones. Adicionalmente, sefialamos los ingresos por la
refacturacion de costes del personal de Telefénica Multinational Solutions
(TMS) por 1,5 millones de euros

Telefénica Globals Solutions USA Inc., en su mayoria por ingresos derivados
del Modelo de Precios de Transferencia aplicado durante el ejercicio 2021, que
ascendieron a 15,3 millones de euros.

Telxius Cable Ameérica, principalmente por el Contrato de Extensién de
Infraestructuras de Redes IP y Contrato de Housing (14,3 millones de euros).

Telefénica Soluciones Informaticas y de Comunicaciones, en su gran mayoria
por accesos VPN y Salas de TelePresencia, por importe de 7,6 millones de
euros, mientras que el resto de los ingresos, especialmente Medios de Pago,
alcanzaron 2,7millones de euros.

Telefonica UK., principalmente servicio GRTU (4,5 millones de euros) y por
alquiler de circuitos VPN en 2,9 millones de euros Y, en menor medida otros
negocios como en Data Clearing House, SMS/MMS e [P por importe de 4,8
millones de euros.

Telefénica Brasil, donde se obtuvieron principalmente ingresos por VPN (8
millones euros) y Hubbing (3,8 millones euros).

Colombia Telecomunicaciones, S.A ESP., principalmente trafico de voz (6,4
millones de euros) y por alquiler de circuitos VPN en 4,5 millones de euros. En
menor medida, se obtuvieron otros ingresos de negocios como el Roaming y
Redes IP por importe de 0,7 millones de euros.

El desglose de las principales transacciones registradas en los epigrafes de Prestacién
de Servicios y Otros Ingresos Accesorios en 2020 con empresas de grupo es el
siguiente:

Pegaso PCS México, donde la mayoria de los ingresos provienen de las
operaciones por trafico de voz (Hubbing), por importe de 46,8 millones de
euros. En menor medida, también se obtuvieron ingresos por Alquiler de
Circuitos VPN (6,6 millones de euros), Operaciones satelitales en 1,6 millones
de euros, Giobal Roaming (GRTU) por 1,4 millones y otros por 1,6 millones de
euros.

Telefénica de Espafia S.A.U., principalmente ingresos por accesos VPN (40,9
millones de euros), y en menor medida por hegocio de Hubbing (4,8 millones
de euros), Operacion Satelital (4,2 millones de euros) e Intermediacidén
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Administrativo- iTOP (2,7 millones de euros). Adicionalmente, también se
obtuvieron ingresos por la provision de refacturaciones de personal cedido a
Telefonica Multinational Solutions (TMS) por 7.1 millones de euros.

Telef6nica Germany, los ingresos mas importantes se debieron a Accesos de
VPN (19,5 millones de euros), y en menor medida a Roaming (2,8 millones de
euros), Servicios SMS-MMS (1,8 millones de euros) y Data Clearing House
(DCH) por 1,4 millones. También hay que destacar la obtencién de ingresos
por la refacturacién de costes por el personal de Telefénica Multinational
Solutions (TMS) por 1,5 millones de euros.

Telxius Cable América, principalmente por el Contrato de Extension de
Infraestructuras de Redes 1P y Contrato de Housing (20,5 millones de euros).

Telefonica Global Solutions USA Inc., en su mayoria por ingresos derivados
del Modelo de Precios de Transferencia aplicado durante el ejercicio 2020, que
ascendieron a 17,2 millones de euros.

Telefonica Soluciones Informaticas y de Comunicaciones, en su gran mayoria
por accesos VPN y Salas de TelePresencia, por importe de 9,1 millones de
euros, mientras que el resto de los ingresos, especialmente Medios de Pago,
alcanzaron 5 millones de euros.

Colombia Telecomunicaciones, S.A ESP., principalmente trafico de voz (6,5
millones de euros) y por alquiler de circuitos VPN en 5,3 millones de euros y,
en menor medida otros negocios como en Data Clearing House, Roaming e IP
por importe de 1 milién de euros.

Telefénica Brasil, donde se obtuvieron principalmente ingresos por Hubbing
(7,1 millones euros) y Accesos de VPN (5,4 millones euros).
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OTROS GTOS
TRABAJOS EXPLOTACION GTOS. FINANGC.

Empresa 2021 2020 2021 2020 2021 2020
PEGASO PCS, SA.DEC.V. 46.523 58.636 248 270 - -
TGS USA 18.980 12724 - B B
T. CYBERSECURITY & CLOUD TECH ESP 11.662 2.240 3212 697 - -
T. BRASIL (ANTES TELESP) 8.269 10,321 117 335 - -
T. DE ARGENTINA 7.964 8.961 (8 - .
T. DE ESPANA U. €.938 8.645 2.115 2,087 - -
TGS COLOMBIA 5410 4.270 - . . .
OTECEL 5.165 4.856 - (29) -
T. MOVILES ESPARA 5.003 2914 294 2.152 .
T. DEL PERU, (PERU}) 4,982 4763 37 14 - -
COLOMBIA TELECOMUNICACIONES, ESP 4.891 5772 - (10) -
TGS PERU 4,182 3.507 - - -
T. SOL. DE INFORMATICA ¥ COM 3.926 859 3.388 2.842 - -
T. MOVILES EL SALVADOR, S.A. DE C.V. 3714 3773 - - B
T. ICT & BIG DATA TECH 3.503 690 254 55 . -
TGS MEXICO 3.430 3.204 - - : -
TELXIUS CABLE AMERICA 3.406 5.367 785 . .
T. VENEZOLANA 3.153 3.810 - -

T. GERMANY GMBH & CO OHG 3.060 1.500 3.590 2,839

T. MOVILES DEL URUGUAY 2.529 2.933 {2 8

T.L. D. PUERTO RICO. 2,392 2.454 - -

T. CHILE 1,885 2.103 - -

TELXIUS CABLE ESPANA 1778 1371 (8) {29)

TGS PARTICIPAGOES 1.754 2,512 -

T. SERVICIOS AUDIOVISUALES 1.585 1.865 475 557 -

TGS ARGENTINA 1,450 2.890 - -

T. ENGENHARIA DE SEGURANZA 1.107 R 38 - - .
TGS FRANCE 1.075 3.163 - -
T. COSTARICA 1.068 1.853 - B
TGS CHILE 700 284 - - -
TGS PUERTQ RICO BRANGH 698 632 = -
TGS GREECE 431 453 - - - -
TGS ECUADOR 377 458 - B
T. GLOBAL TECHNOLOGY 209 341 1,379 1.105 -
T. CLOUD E TECNOLOGIA DO BRASIL 203 . - - -
T. GLOBAL ROAMING 198 - 3968 452 - .
TGS SWEDEN 139 111 - - -
T.UK 135 660 1 3 -
TGS SINGAPORE o7 116 - - - .
TGS GERMANY 82 - - - .
T. GLOBAL SERVICES GMBH 50 450 25 - .
T. MOVILES CHILE 10 2 - 2 .
ACENS TECHNOLOGIES 7 52 - (23) -
TELFISA = - 35 37 : .
T. DIGITALLTD - 1.244 1.116 .
T. TECHNOLOGY (BELJING) GO (55) = -
T. BROADCAST SERVICES . . 1 21 = -
PLEYADE i : 2 2 R
TERRA N. BRASIL - : 5 - ; i
TEMPOTEL . = 412 1.005 - -
T. COMPRAS ELECTRONICA S.L. - 55 - - -
MEDIA NETWORK PERU S.A.C. - (107 - -

PEGASQ RECURSOS HUMANOS @ (284) -

T. LATAM. HOLDING - - - 144 :

TELFISA GLOBAL B 83 8 103

T. INGENIERIA DE SEGURIDAD - 233 28 2.977 - -
TELEFONICA, S.A. (19) B 6.162 7.781 112 1477
T.G.l. EDIFICIOS ¥ SERVICIOS 27} B 638 789 - .
T. DIGITAL ESPANA (38) 313 172 626 = -
Tatal generai 174.305 169.359 24.834 27.886 215 1477

Las transacciones por gastos realizadas con partes vinculadas corresponden
basicamente a operaciones del trafico normal de la Sociedad y se realizan a precios
de mercado, los cuales son similares a los aplicados a entidades no vinculadas.
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Algunas de las principales transacciones por Trabajos realizados por otras empresas
en 2021 por orden de importancia decreciente fueron las siguientes:

Pegaso PCS (México), en su gran mayoria por servicios recibidos de Hubbing
(Voz) por unos 46,3 millones de euros. En menor medida, también se
incurrieron en gastos por Accesos VPN (3,4 millones euros) y por Enlaces {0,8
millones de euros).

Telefénica Global Solutions U.S.A. Inc., por gastos derivados del Modelo de
Precios de Transferencia del Cost Plus por 18,9 millones de euros.

Telefonica Cybersecurity & Cloud Tech Espafia por gastos relacionados con
Seguridad en Internet por 6,3 millones de euros y por Servicios en la Nube
(Servicios Cloud) por 3.7 millones de euros. El resto de los gastos fue de 1,6
millones euros, en servicios tales como Digitalizacién o Data Centers.

Telefénica Brasil, S.A., principalmente debido a gastos por trafico de Voz (5,1
millones de euros) y accesos VPN (3,1 millones de euros).

Telefénica de Argentina, siendo la totalidad de los gastos por servicios de
Trafico de Voz, que llegaron a los 8 millones de euros.

Telefénica de Espafia S.A.U., principalmente por trabajos por servicios de
trafico de voz (3,8 millones de euros), gastos por VPN (2,7 millones de euros)
y Housing (medio milién de euros)

Telefénica Telecomunicaciones Colombia, donde la totalidad del gasto se
contabilizé en Servicios de Hubbing por 4,9 millones de eurcs.

Las principales transacciones registradas en Otros Gastos de Explotacion en 2021
fueron las siguientes:;

Telefonica, S.A. en su gran mayoria por servicios de servicios de hosteados
por unos 3,3 miilones de euros, también se incurrieron en gastos por aiquileres
de edificios (2,3 millones euros} asi como servicios incurridos tales como
vigilancia e impuestos asociados a dichos alquileres en 0,9 miles de euros.

Telefénica Germany Inc. En su mayoria por gastos de refacturacion de
personal hosteado que presta servicio en TGS

Telefénica Soluciones de Informatica en su gran mayoria debido a gastos de
servicios Cloud, Splunk y licencias.

Telefonica Cybersecurity & Cloud Tech Espafia lo mas representativo son los
servicios prestados de Cloud y pedido 0.

Telefénica Global Technology debido principalmente a renovaciones de
mantenimientos y servicios tales como Infinity Salesforce

Algunas de las principales transacciones por Trabajos realizados por otras empresas
en 2020 por orden de importancia decreciente fueron las siguientes:

Pegaso PCS (México), en su gran mayoria por servicios recibidos de Hubbing
(Voz) por unos 54,4 miliones de euros. En menor medida, también se
incurrieron en gastos por Accesos VPN (3,1 millones euros) y Enlaces (1 millén
de eurcs).

Telefénica Global Solutions U.S.A. Inc., por gastos derivados del Modelo de
Precios de Transferencia del Cost Plus por 12,7 millones de euros.
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Telefénica Brasil, S.A., principalmente debido a gastos por trafico de Voz (5,7
millones de euros) y accesos VPN (4,6 miliones de euros).

Telefénica de Argentina, siendo Ia totalidad de los gastos por servicios de
Trafico de Voz, que llegaron a los 8,9 millones de euros.

Telefonica de Espafia S.A.U., principalmente por trabajos por servicios de
trafico de voz (3,7 millones de euros), gastos por VPN (2,1 millones de euros)
y Housing (medio millén de euros). El resto de los trabajos alcanzaron unos 0,4
millones de euros.

Telef6nica Telecomunicaciones Colombia, donde la totalidad del gasto se
contabiliz6 en Servicios de Hubbing por 5,8 millones de euros.

Las principales transacciones registradas en Otros Gastos de Explotacién en 2020
fueron las siguientes:

Pegaso PCS (México), en su gran mayoria por servicios recibidos de Hubbing
(Voz) por unos 54,4 millones de euros. En menor medida, también se
incurrieron en gastos por Accesos VPN (3,1 millones euros) y Enlaces (1 millén
de euros).

Telefonica Global Solutions U.S.A. Inc., por gastos derivados del Modelo de
Precios de Transferencia del Cost Plus por 12,7 millones de euros.

Telefénica Brasil, S.A., principalmente debido a gastos por trafico de Voz (5,7
millones de euros) y accesos VPN (4,6 millones de euros).

Telefénica de Argentina, siendo la totalidad de los gastos por servicios de
Trafico de Voz, que llegaron a los 8,9 millones de euros.

Telefonica de Espana S.A.U., principalmente por trabajos por servicios de
trafico de voz (3,7 millones de euros), gastos por VPN (2,1 millones de euros)
y Housing (medio millén de euros). El resto de los trabajos alcanzaron unos 0,4
millones de euros.

Telefonica Telecomunicaciones Colombia, donde todo el gasto quedé6
concentrado en Servicios de Hubbing por 5,8 millones de euros.
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El saldo de clientes, empresas del grupo y asociadas a 2021 y 2020 el siguiente:

Emprasa 2021 2020
TGS USA 43323 25,358
TGS ARGENTINA 22.605 14.108 |
¢ PEGASC PCS, S.A.DEC.V. 22,599 42,227
T. GERMANY GMBH & CO OHG 13.914 14,682
TGS PARTICIPAGOES 12.222 15.557
TGS PERUY 8.863 8.988
T. DE ESPANA U. 6.994 16.572
T. BRASIL (ANTES TELESP) 6.602 10,827
TGS PUERTG RICO BRANCH 5.970 3.595
TGS ECUADOR 5.584 3.208
T. VENEZOLANA 5.017 2.859
TELXIUS CABLE AMERICA 4.977 11.636
COLOMBIA TELECOMUNICACIONES, ESP 4.896 11.364
TGS COLOMBEA 4.503 1.307
T. DE ARGENTINA 4.085 5.248
T. CYBERSECURITY & CLOUD TECH ESPANA 3.58% 2132
T.DEL PERU, {PERU; 3.534 5.193
TGS CHILE 3.555 5.444
T. SERVICICS AUDIOVISUALES 3.484 88"
T. SOL. DE INFORMATICA Y COM 3424 2,835
{ T. MOVILES DEL URUGUAY 2,023 | 1.274
i TELEFONICA S.A. 1.940 3.482
T. MOVILES ARGENTINA 1792 ; 1.914
TGS FRANGE 1,683 424
T. MOVILES EL SALVADOR, S.A.DEC.V. 1.575 4471
T.EMPRESAS CHILE 1.231 637
OTECEL 1.140 1.534
T. MOVILES CHILE 1.137 508
T.CHILE a7 1448
T. GLOBAL ROAMING 895 575
T. MOVILES ESPANA 717 3.264
TGS GERMANY 494 c
T.10T & BIG DATA TECH 462 30
TGS MEXICD 344 318
TGS S'NGAPORE 332 157
T. DIGITAL ESPANA 269 1.235
T. DIGITAL LTD 244 285
T, 4D 234 430
TELX{US CABLE ARGENTINA 192 190
TGS SWEDEN M7 81
TELXIUS CABLE ESPANA 11 193
T.L. D.PUERTO RICO. 12 11
T. GLOBAL TECHNOLOGY 7 (143
| T. GLCBAL SERVICES GMBH 2 2
T. CENTROAMERICA (PANAMA} 1 3
T.5.1.5 COSTARICA 4]
T.BROADCAST SERVICES - 18}
T. 3. SCLUTIONS FRANCE - 28
T.COSTA RICA : 1452
T.5 T.ARGENTINA (SUCURSAL) 693
T. UK - 7.280
TELFiSA n -
MEDIA NETWORK PERU S A.C. @) (3}
| TELXiUS CABLE PERU (30) 108
Total general 207.478 234.422

Los saldos de deudores a corto plazo mas representativos en 2021 corresponden a:

® Telefénica Global Solutions USA Inc.: en su mayoria se deben a los ingresos
por el Modelo de Precios de Transferencia de! Cost Plus.

) Telefonica Global Solutions Argentina, en su gran mayoria se deben a los
ingresos por el Modelo de Precios de Transferencia del Cost Plus.

. Pegaso PCS (México), en su gran mayoria por las operaciones por Trafico de

Voz (15,4 millones de euros). En menor medida, existen cuentas por cobrar por
negocios de Alquiler de Circuitos VPN {2,7millones de euros) y de Operacion
Satelital (1,8 millones de euros).
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Telefénica Germany, principalmente por ingresos de TMS Hosting (7,5 millones
euros) y por Accesos VPN (4,9 millones euros). El resto de los servicios
alcanzarfan una cifra de 1,5 millones de euros.

Media Networks Participacoes LTDA: Principalmente por ingresos por el
Modelo de Precios de Transferencia dei Cost Plus.

Telefonica Global Solutions Peru S.A.C.: En su mayoria por ingresos por el
Modelo de Precios de Transferencia del Cost Plus.

Telefénica de Espafia,por alquiler de circuitos VPN (3,7 millones de euros) e
ingresos relacionados con el negocio de Hubbing en 2,1 miles de euros.
Telefénica Brasil: en su gran mayoria por servicios Hubbing y servicios VPN.
TGS Puerto Rico: En su mayoria por ingresos por el Modelo de Precios de
Transferencia del Cost Plus.

Los saldos de deudores a corto plazo mas representativos en 2020 corresponden a:

Pegaso PCS (México), en su gran mayoria por las operaciones por Trafico de
Voz (29,3 millones de euros). En menor medida, existen cuentas por cobrar por
negocios de Alquiler de Circuitos VPN (5,8 millones de euros) y de Operacién
Satelital (5,8 millones de euros).

Telefénica Global Solutions Inc.: en su mayoria se deben a los ingresos por el
Modelo de Precios de Transferencia del Cost Plus.

Telefonica de Espafia, por el personal cedido a Telefonica Multinational
Solutions (TMS) por 7,1 millones de euros y por alquiler de circuitos VPN (4,9
millones de euros). En menor medida, también queda pendiente de cobro
saldos relacionados con el negocio de Hubbing y de Operacién Satelital.
Media Networks Participacoes LTDA: Principalmente por ingresos por el
Modelo de Precios de Transferencia del Cost Plus.

Telefonica Gemany, principalmente por ingresos de Accesos VPN (6,3
millones euros) y por TMS Hosting (6,1 millones euros). El resto de servicios
alcanzarian una cifra de 2,2 millones de euros.

TIWS Argentina Il, en su totalidad se deben a los ingresos por el Modelo de
Precios de Transferencia del Cost Plus.

Telxius Cable América, por cuentas a cobrar relacionadas con el Contrato de
Extension de infraestructuras de Redes IP.

Telefénica Telecomunicaciones Colombia, principalmente por negocio de VPN
por 7,5 millones de euros y por Hubbing por 3,3 millones de euros.

Telefonica Brasil: en su gran mayorfa por servicios Hubbing y servicios VPN
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El saldo de Créditos a empresas del grupo dentro de inversiones en empresas del
grupo y asociadas a corto plazo lo componen a 31 de diciembre las siguientes

partidas:

Empresa i 2021 | 2020 |
TELEFOMICA S.A. I 8673 | 3.081 |
TGS FRANCE i 2.505 l
TGS SINGAPORE | 1.535 1,025
TGS GREECE 288 168 |
TGS GERMANY 21
TELXIUS CABLE AMERICA 21 21

| TELXIUS CABLE GUATEMALA 7 317
Totai general 153.081 4.811 |

Dado que la Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal dentro del Grupo
Telefénica, en ei que Telefénica S.A. es el sujeto pasivo, en este epigrafe se registra
el importe a cobrar por el Impuesto de Sociedades a 31 de diciembre, que la matriz
debera pagar a la Sociedad por importe de 8.351 miles de euros (crédito fiscal
correspondiente al ejercicio 2021, neto de los pagos/cobros a cuenta).

Otros saidos relevantes se dieron con TGS France y TGS Singapore, entre otras, por
pagos realizados por TGS Espafia por cuenta de las anteriores

El saldo de proveedores, empresas del grupo y asociadas lo componen a 31 de
diciembre las siguientes partidas:
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Empresa 2021 2020
TGS USA 70277 48,904
PEGASO PCS, SA.DEC.V. 18.313 40.042
TGS PARTICIPACOES 14.075 11.375
T. GERMANY GMBH & CO QHG 12.704 10.726
TGS ARGENTINA 11.962 2.695
T.DE ESPANA U, 8.172 8.361
TGS PERU 5.875 3.753
T. DE ARGENTINA 5.630 4,825
T.L. D. PUERTO RICO. 4.411 2.949
T. SOL. DE INFORMATICA ¥ COM 3178 1.587
TGS COLOMBIA 3.086 1.571
T.CYBERSECURITY & CLOUD TECH ESPANA 2.948 2.988
T. BRASIL (ANTES TELESP) 2.865 B.246
OTECEL 2.830 1.788
TELXIUS CABLE AMERICA 2.667 8.042
T. MOVILES ESPANA 2151 1.206
COLOMBIA TELECOMUNICACIONES, ESP 1.848 2.501
TGS CHILE 1.7486 886
T. MOVILES DEL URUGUAY 1.601 1.148
TGS ECUADOR 1.552 1.320
T.DEL PERU, (PERU) 1.509 7.8580
T. MOVILES EL SALVADOR, S.AA.DE C.V. 1.184 3.351
T.G.I. EDIFICIOS Y SERVICIOS 1.147 798
T.I1OT & BIG DATA TECH 1.097 789
TELEFONICA S.A. 1.047 1.150
T. SERVICIOS AUDIQVISUALES 869 1.402
TGS PUERTOQ RICO BRANCH 808 804
T. DIGITAL LTD 767 650
T. CHILE 756 1.721
T. ENGENHARIA DE SEGURANZA 723 -
T. GLOBAL ROAMING 849 275
TGS MEXICO 840 3129
T. VENEZOLANA 560 2.921
TELXIUS CABLE ESPANA 518 3N
T. UK 413 1.452
T. DIGITAL ESPARA 388 852
TGS GREECE 342 280
T. GLOBAL TECHNOLOGY 314 806
TGS FRANCE 218 1.070
T.CLOUD E TECNOLOGIA DO BRASIL 203 -
TEMPOTEL 188 476
T. GLOBAL SERVICES GMBH 101 32
TGS GERMANY 92 -
MEDIA NETWORK PERU S.A.C. T 65
TGS SWEDEN 86 (10}
T. COMPRAS ELECT. 55 ]
TGS SINGAPORE 51 44
T. LATAM. HOLDING 41 41
T. MOVILES CHILE 39 45
T. FACTORING 35 -
TELFISA 32 58
T. G, SOLUTIONS FRANCE 15 15
T. MOVILES ARGENTINA 10 86
T. LEARNING SERVICES 8 9
ACENS TECHNOLOGIES 1 33
TGCS ROSTOCK GMBH 1 1
T. COSTA RICA - 785
T. TECHNCLOGY (BEIJING} CO - 55
PEGASO RECURSOS HUMANOS S.A. DE C.V. - 362
T. BROADCAST SERVICES {1) 24
T.+D N .
T. INGENIERIA DE SEGURIDAD (8) 123
PLEYADE (24) {50)
Tetal general 180.812 199.558

Los saldos con proveedores en 2021 més relevantes han correspondido a:

. Telef6nica Global Solutions USA Inc, en su mayoria por gastos derivados del

Modelo de Precios de Transferencia del Cost Plus ¥ personal hosteado.
. Pegaso PCS (México), en su gran mayoria por el negocio de Trafico de Vozy

en menor medida otros como Accesos VPN, Roaming y Operacién Satelital,
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. Media Networks Participagoes, en su gran mayoria por gastos derivados del
Modele de Precios de Transferencia del Cost Plus.

. Telefonica Germany, principalmente por personal hosteado (TMS), y en menor
medida por servicios mensajeria y Operacion Satelital.

° Telefonica Global Solutions Argentina S.A.: en su mayoria por gastos
derivados del Modelo de Precios de Transferencia del Cost Plus.

» Telefonica de Espafia, principalmente por gasto de Accesos VPN, y en menor
medida por Telefonia Fija, Hubbing y Housing.

. Telefonica Global Solutions Perd, S.A.C. mayoritariamente por gastos
derivados del Modelo de Precios de Transferencia del Cost Plus..

* Telefénica de Argentina en su gran mayoria por servicios de hubbing

l.os saldos con proveedores en 2020 mas relevantes han correspondido a:

. Telefonica Global Solutions USA Inc, en su mayoria por gastos derivados del
Modelo de Precios de Transferencia del Cost Plus y personal hosteado.

. Pegaso PCS (México), en su gran mayoria por el negocio de Trafico de Voz y
en menor medida otros como Accesos VPN, Roaming y Operacion Satelital.

- Media Networks Participagoes, en su integridad por gastos derivados del
Modelo de Precios de Transferencia del Cost Plus.

® Telefénica Germany, principaimente por personal hosteado (TMS), y en menor
medida por Alquiler de Accesos VPN y Operacion Satelital.

® Telefonica Global Solutions Argentina, S.A., por gastos derivados del Modelo
de Precios de Transferencia del Cost Plus.

o Telefonica Brasil, por el negocio de Voz y de alquiler accesos VPN.

. Telxius Cable América, principalmente por Housing, y en menor medida por
mantenimiento redes [P.

° Telef6nica de Perti, mayoritariamente por gastos del negocio de Hubbing.

® Telefénica de Espafia, principalmente por gasto de Accesos VPN, y en menor

medida por Housing, Telefonia Fija y Servicios Satelitales.

Deudas con empresas de! grupo y asociadas a corto plazo
L a composicién de este eplgrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

Empresa 2021 ! 2020
TELFiSA GLOBAL BY 63.99¢C 46.254
TELEFONICA S.A. 3.831 1.37¢
TELEFONICA FINANZAS. S.A U (TELFISA) 24 24
Total general 67.845 47.667

En 2021, podemos distinguir deudas de dos tipos con Empresas del Grupo:

® El saldo mas representativo, que es el de ia linea de crédito con Telfisa Global
B.V. Se observa un fuerte incremento con respecto a 2020, fruto del cobro de
antiguos saldos de clientes que se han venido dando durante todo este afio.
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. El saldo con Telefénica, S.A., relacionado con deudas por Planes de
Retribucién a empleados referenciados al valor de la accion de Telefénica

En 2020, podemos distinguir deudas de dos tipos con Empresas del Grupo:

. El saldo mas representativo, que es el de la linea de crédito con Telfisa Global
B.V. Se observa un fuerte descenso con respecto a 2019, fruto del cobro de
antiguos saldos de clientes que se han venido dando durante todo este afio.

. El saldo con Telefénica, S.A., relacionado con deudas por Planes de
Retribucién a empleados referenciados al valor de la accién de Telefénica

17. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre
es el siguiente:;

{Ios de suros) . 2021 2020

Saldos deudores

Actives por impuesto diferido 33.742 41.802

Actives por Impussto corrientes 184 166

Otros créditos con las Administraciones Pribllicas 5.813 4.837
Hacienda piblica, IVA 2916 1.930
Otras retenciones y pagos a cuenta 2.997 2,907

Saldos acreedores

Pasivos por impuesto diferido 2733 -

Ofras deudas con las Adminlstraciones Pdblicas 3.448 4.015
Retenciones a cuenta IRPF 1.480 14585
Organismos de la Segquridad social 668 878
Hacienda piiblica acreedor por IVA 862 569
Oftros 464 1.120
i 5 : : . 5 . A01s

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidacicnes de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion, actualmente establecido en cuatro
afios. En opinién del Administrador Unico de la Sociedad, asi como de sus asesores
fiscales, no existen contingencias fiscales de importes significativos que pudieran
derivarse, en caso de inspeccion, de posibles interpretaciones diferentes de la
normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la Sociedad.

El 1 de julio de 2019 se iniciaron las actuaciones inspectoras de comprobacién e
investigacién, que han dado finalizado en 2021 y los pasivos puestos de manifiesto por
discrepancias han sido recogidos en los resultados de 2021.

17.1 Calculo del impuesto sobre sociedades

La Sociedad tributa en régimen de consolidacién fiscal dentro del Grupo Telefénica,
en el que Telefénica, S.A. es la sociedad dominante.

La aplicacién del régimen de tributacién consolidada supone que se integren en la
entidad dominante (Telefénica, S.A.) los créditos y débitos individuales por el Impuesto
de Sociedades, por lo que la Sociedad debera efectuar el pago o recibir el cobro, de
dicha entidad.
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Durante el ejercicio 2021 se han recibido cobros por parte de Telefénica, S.A. por
importe de 7.890 miles de euros, correspondientes al Impuesto sobre Sociedades del
ejercicio 2020, asi como 1.328 miles de euros correspondientes al primer pago a
cuenta del Impuesto sobre Sociedades de! ejercicio 2022.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econémico o contable,
obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generaimente aceptados, que
no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base
imponible del impuesto.

Las “diferencias temporarias deducibles® comresponden fundamentalmente a
obligaciones por prestaciones con el personal a largo plazo, insolvencias no deducibles
y la fimitacién a la amortizacién (Ley 16/2012 de 27 de diciembre).

Durante el ejercicio 2021 la Sociedad ha activado deducciones por importe de 199
miles de euros, con ef siguiente detalle:

(Miles de auros) BASE | CUOTA (| EJERCICIOMAXINO DE APLICACION!]
Deduccién IT 17411 205 | 2535 ;
Deduccidn Doble imposicion Internaciona! 7.202 § 1.64¢ | Sin limitacion temporal j
Decuccitn DT37 1.563 ) 78! No aplica |
TOTAL DEDUCCIQNES ACTIVADAS 10.476 | 1.793

Durante el ejercicio 2020 la Sociedad activé deducciones por importe de 4.029 miles
de euros, con el siguiente detalle:

(Miles de suras). BABE [ FUBTA| | EJERCICIOMAXIMO/DE APLICAGION
Deduccidn T 938 118 2034
Deduccién Dobie impesicidn Internacional 32 8 Sin limitacién temporal
Ceduccion DT37 1.563 78 No aplica
TOTAL DEDUCCIONES ACTIVADAS 2.533 199

La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base
imponible (resultado fiscal) del Impuesto sobre Sociedades en el 2021 es la siguiente
(notas 5 y 6):

2021 Cuenta de pérdidas y Cuenta de pérdidas y
ganancias Sucursales gananclas TGS
Aument Disminucione Total Disminu Total
(Miles de euros) G s Sucuranles Aumentos clones TGS Total
Salce de ingresos y gasios dei gjgrticio
Operaciones contruadas 524 - 524 -1 (20.668) | (20.688) | (20.178)
Impuesto score Sccledades
Operaciones contiruadas 35 - 35 258 - 558 283
bttt e 566 556 958 | (20.669) | (19.741) | (19.1885)
BIETOICHO SN mpuasios
Diferencias permanentes - - - -4.596 - -4.596 -4.536
Diferencias temporarias - - - 3.668 | (18.808} | (14.938) | (14.9386)
Con origen en &l gjercicio - - - 3.668 - 3.888 3.868
Con origen ern eiercicics antericras - - - -1 (18.806} | (18.606)| (18.6C6
Base imponible definitiva 856 - 401 -828 | (18.508) | (23.684) ]| (38.71%)

El detalle de las diferencias permanentes correspondientes al 2021 es el que se indica

en el cuadro adjunto:

{Mdlen i L Ajustss Permanentes 2020
Gastos no deducibles iiLlt2s y Sancicres 5
Gastas ro deducibles Denatves 7
Ajustes por detarioro de valores repr, ce pariic. 82 8 ¢ag'tal o fondos propios Dotacitn de cariera {4.380)
Exancién de rentas en ol exdranjsro Sucursales {238) |
Total {4.596)
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La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base

imponible (resultado fiscal) del impuesto sobre

Sociedades en el 2020 es la siguiente:

2019 Cuenta de pérdidas y Cuenta de pérdidas y
: ganancias Sucursales - anancias TGS
Aument Disminucl Total Disminu Total
{Mlles de suros} ":" m';"c 2 Sucursales Aumentos clom': TGS Total
Saldo de ingrasos y gastos del ejercicio
Operaciones continuadas - 346 346 -| (20.928)| (20.926) | (20.580)
Impuesto sobre Sociedades
Operaciones continuadas - 54 54 - (640) {640} (585)
Saido de m :num del 401 40 - | (21588} | (21.588) | {21.168)
Difersncias permanentes - - - B99 - 899 899
Diferencias temporarias - - - 41111 (6098 | (1987 (1.987)
Con origen en el gjercicio - - - 4.111 - 4.111 4111
|_Con origen en gjercicios anteriores - - - - (6.098! 6.008) (6.098)
| Bass imponible definiiva - 41 41 5.010 | (27.884) {22.654) | (22253 |

El detalle de las diferencias permanentes correspondientes al 2021 es el que se indica
en el cuadro adjunto:

El detalle de las diferencias temporarias corres
se indica en el cuadro adjunto:

. — i
Multas y Sanclones 2
Gasios no deducibles Donativos 18
Aj p Dotacion de carlera 1.188
Exenclén de rentas en sl extranjero Sucursales {308)
Total 99 |

pondientes al 2021 y 2020 es el que

Aumentos 3.668

Gastos y provisiones por remuneracion empleados 3,668
Pérdidas por detarioro -
Disminuclones {18.806)

Gastos y provisiones por remuneracién emplsadas {14.772)
Deduccitn def 30% Importe gastos de amortiz. Contable (1.583)
Pérdidas por detefiero {1.601)
Dtras provislones (670)
Total Neto {14.938)

L - N . (koo e o = i : ) . Ajustes Temporales 2020

Aumentos 4111

Gastos y provisicnes por remuneracién ampleados 881
Pérdidas por deteriora 3.130
Disminuclones (6.008)

Gastos y provisiones por remuneracion empleados {4.535)
Deduccitn dsl 30% importe gastas de amortiz. Contable {1.563)
Total Neto (1.887)

La conciliacién entre el gasto por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar
los tipos de gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos es ia

siguiente:

=312
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Cuenta de Pérdidas y ganancias (MHes de euros) 2.021 2020
Saldo de Ingresos y gastos del sjerticio antes 08 impuestcs {19.185) {21.165)
Carga imposlilva tedrica {tipo Impositive 26%) 4.796 5201
Efecio diferencias permanentes. 1.148 {225}
Diferencias por tipo de gravamen - {78)
Devolucionas fiscales adlivadas 78
Regularizaciones 1.726 156
Gasto soporiade en el extranjero (2.880) (4.583)
Ofros 5.783 54
Impuesto corrdente 11.447 3.539
Impuesto difenido 2440} (2.983)

La Sociedad registra en e! epigrafe de Activos por impuesto corriente y de Pasivos por
impuesto corriente el impuesto de sociedades a cobrar/pagar generados en las
distintas sucursales por importe de 136 miles de euros y 123 miles de euros
respectivamente. (142 miles de euros y 96 miles de euros respectivamente a 31 de
diciembre de 2020).

Las sucursales presentan sus cuentas y liquidan sus impuestos en sus respectivas
jurisdicciones. Los resultados de dichas sucursales se integran en el resultado de la
cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad a declarar en la liquidacion del
Impuesto sobre Sociedades en Espafia. En aplicacion del articulo 22 del Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley
del Impuesto sobre Sociedades, se realiza una correccion del resultado a los efectos
de aplicar la exencitn de determinadas rentas obtenidas en el extranjero a traves de
un establecimiento permanente, por el importe de los resultados referidos.

La distribucién del gasto por impuesto y porcentaje de gravamen por pais en el 2021
y antes de la realizacion de los ajustes de consolidacion derivados del modelo de
precios de trasferencia, ha sido el siguiente:

RAI 2021 suros {Gasto)Ingrese
ELBED s Beneficio/{Pérdida) j’_ poris
Austria k) 25% -52
Bélgica 78 25% 23
Bulgaria - N/A
Suiza 153 8,5% z1
Chipre: - N/A -
Dinamarca 119 22% Z3
Estonia - NIA
Finlandia Z 20% -
ltalla 24 24% 2z
Lituarda - N/A
Luxamburgo NfA
Malta - NiA -
Helanda 74 25% 12
Noruega NiA
Polonia 2t 9% -2
Pertugal &3 21% 12
Rumania - MNIA ol
Eslavenia A 3
Eslovaquia = NIA 2
558 35

La distribucion del gasto por impuesto y porcentaje de gravamen por pais en el 2020
y antes de los ajustes de consolidacion fueron los siguientes:
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. RAI 2020 euros {Gasto)ingrezo
Miles de suros Beneficloi{Pérdida) % s
Austria 93 25% 23
Bsigica 19 33,90% -24

Buigarla - NIA
Suiza 28 18,50% 3
Chipre N/A -
Dinamarca 97 2% 17

Eslonla NIA

Finlandla 4 20%
Italia 32 27 5% 16

Lituania NIA
Luxemburgo N/A -
Malta N/A -
Holanda 39 20% 10
Neruega - NiA -
Palonia 50 19% -7
Portugal 42 21% 17
Rumania N/A 0
Eslovenia - N/A 4}
Eslovagula _E 22% 0
401 54

17.2 Activos y pasivos por impuestos diferidos

El detalle de los movimientos de activos Y pasivos por impuestos diferidos en 2021 y
2020 son los siguientes:

4 euros] Saldo 2020 Altas Bajas Saldo 2021
Activos por impuestos diferidas 41.602 2.641 {10.648 33.695
Diferenclas temporales deducibles 15,202 7 {5.317) 10.802
Deducciones 25350 1.724 {5.228) 21.845
Operaciones dentro del grupo de consolidacién fiscal 1.049 1.049

_{Miles do suros) Saldo 2019 Alas Saldo 2020
Activos por impuestos diferidos 44.554 1.227 4.180 41.602
Diferancias temporalea deducibles 15.777 1.028 {1.803) 15.202
Deducciones 27.728 189 (2.577) 25.350
Operaclones dentro del grupo de eansolldacién fiscal 1.049 1.049

El plazo de ejecucion de las diferencias temporales deducibles es el siguiente:

T e Ejscucitn en Ejecuci6n sn Ejscucién sn
itlies sfo i _ Saldo en 2021 2022 2023 adelants
Gastos ¥ provislones por rermuneracién empleados 8.920 3.653 3,653 1.623
Pérdidas por detsfioro 388 388
Deduccion del 30% | tos de arnort.contable 1.485 495 495 495
Total 10.802 4.148 4.148 2.506

18. INGRESOS Y GASTOS

18.1 Importe neto de la cifra de negocios

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad correspondiente
a sus operaciones continuadas por categorfas de actividades:

(WMiles de euros) 2021 2020
Servicios de dates nacionales e intemacionales 268.450 285.678
Acceso [nternacional 204.795 235.458
Otros servicios 8.122 3.766
TOTAL 481.377 505.901
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De estos importes, 275.742 miles de euros corresponden a ventas o prestaciones de
servicios a empresas del grupo y asociadas en el gjercicio 2021 (Nota 16) y 292.888
miles de euros corresponden a ventas o prestaciones de servicios a empresas del
grupo y asociadas en el ejercicio 2020
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La distribucién de ingresos por mercados geograficos es la siguiente:

emtacion por mercados miles de suros) 2021 2020
Mercado Externc 258.261 291.897
Estados Unidos de América 79.796 91.119
Meéxico 49,252 59.478
Brasil 22109 23.6857
Uruguay 20.372 26.312
Argentina 18,068 21.115
Perd 13.217 12.755
Colombia 11.650 13,783
Canada 5979 5.010
Chile 5.333 8349
China 5.298 4,108
Ecuador 4,742 3.911
El Salvador 4,547 4,998
Panama 2.602 2.283
Costa Rica 2494 2426
Heng Kong 1.877 412
Emiratos Arabes Unidos 1.490 1.252
Chipre 1.245 836
Repuablica Dominicana 1.175 1.037
Guatemala 508 1.257
Singapur 869 737
Venezuela 824 261
Nicaragua 648 933
Japon 578 604
Paraguay 478 551
Jamaica 446 356
Turquia 418 380
Cuba 407 24
Australia 368 6842
Puerto Rico 353 2310
India 216 rd ]
Malasia 175
Qatar 140
Taiwan 86
Bolivia 83
Arabia Saudl 61
Sudéfrica 58 -
Israel 50 232
Corea 24 114
Otros ] 239
Mercado Europeo 223118 214.004
Eszpafia 75.633 77.926
Alemania 61.828 60.330
Inglaterra 24.135 20,768
Finlandla 13.520 16.516
Holanda 11.421 9.858
Bélgica 7.528 2.460
Francla 5.492 2.239
Dinararca 4108 3.383
ltalia 2.880 4.065
Suiza 2.501 2,840
Portugal 2.442 2403
Luxemburgo 2431 2.398
Suecla 1.468 1.568
Polonia 1.308 298
Austria 1.016 3.283
Malta 913 127
Ilanda 883 979
Repiblica Checa 539 594
Rurnania 530 43
Hungria 378 837
Eslovenia 289 801
Letonia 238 63
Grecia 203 175
Estonia 199 26
Andorra 150 140
Noruega 43 45
Eslovaquia 22 -
Lituania 7 3
Bulgaria 5 -
481.377 505.901
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18.2 Aprovigsionamientos

La composicion del saldo de la partida “Aprovisionamientos” de las cuentas de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2021 y 2020, es la siguiente:

[Milgs da eurgs) 2021 20240
Alguiler de circuitos 115.605 116.847
Aiquiter de espacios 28.G49 17.210
Telefonia Fiia 70 138
Telefcnia Mavil -26 53
Manienimiento y soporte técnico de equipo de red 7.702 11.805
Interconex!dn de redes 194 676 218.838
Soiluciones via satélite 13.865 11.848
Trabajos reailzadcs por otras empresas +0.676 10.222
Ctros frabajos 19.548 16,970
?Omh 381187 403.929

De estos importes, 174.305 miles de euros corresponden a compras o prestaciones
de servicios a empresas del grupo y asociadas en el gjercicio 2021 (Nota 16) (169.859
miles de euros corresponden a compras o prestaciones de servicios a empresas del
grupo y asociadas en el ejercicio 2020} (Nota 16).

18.3 Oftros ingresos de explotacion

La composicién del saldo de la partida “Otros ingresos de explotacion” de las cuentas
de pérdidas y ganancias del ejercicio 2021 y 2020, es la siguiente:

{Miles de suros) 2021 2020
Prastacidn de senvicics 27.088 37.04%
TOTAL 27.088 37.011

De estos importes, 22.746 miles de euros (33.702 miles de euros en 2020}
corresponden a la re-facturacién que se hace por prestaciones de servicios a
empresas del grupo y asociadas, principaimente a Telefonica Cybercloud
Tech,Telefonica Global Roaming, Telefonica Digital Espafia y Telefonica Germany
GMBH&CO.

18.4 Gastos de Personal

El detalle del saldo de “Gastos de personal’ de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2021 y 2020, es el siguiente:

_{Hlies o auron 2021 2020
Sueldos, salarios y asimilados 35.348 44,318
Seguridad social 5.218 8.760
Aportaciones al plan de pensiones 1.933 2.386
Otros gastos sociales 1.383 3.845

! A47.883 60.083

El gasto de sueldos de 2021 es el importe recurrente del afio.

Adicionalmente, bajo el epigrafe de “Sueldos, salarios y asimilados” se incluye un
importe de ajuste de 6.351 miles de euros cormrespondiente a pianes de
reastructuracion (ver nota 13 y 4.17).
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18.5 Plantilla

El nimero medio de personas empleadas por la Sociedad durante el ejercicio
2021 y 2020, distribuido por categorias y sexo es el siguiente:

Concepto __ Homiwes 2021 Hujeres 2021 Plantilla media 2021
Directores y Gerentes 69 21 a0
Consultores 248 122 368

Resto 83 63 146

] i Hombies 2020 Mujores 2020 Plantila media 2020
Directores y Gerentes 79 24 103
Consultores 284 140 424

Resto 69 63 132

TOTAL 22 22 659

El personal a cierre del ejercicio 2021 y 2020 distribuido por categorias y sexo es el

siguiente:

Concapto H‘:;:;“ Hombres 2020 Mujeres 2021 Mujeres 2020 :[l 'm";;;,: H'"“;z';m
Directores y Gerentes e 75 24 21 o) 96
Consultores 248 267 121 130 369 397
Resto 73 75 55 85 128 140

_TOTAL 390 a7 200 218 590 633

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se han empleado trabajadores con discapacidad
igual o superior al 33%.

18.6 Otros gastos de explotacion

El desglose por conceptos del epigrafe de “Servicios exteriores” de la cuenta de
perdidas y ganancias del ejercicio 2021 y 2020, es el siguiente:

| SHIOS = 2021 2020
Arrendamientos y cdnones 5.820 5.276
Reparaciones y conservacion 11.053 10.493
Servicios de profesionales independientes 52,8507 54.959
Prima de seguros 309 411
Serviciog bancarios y similares 155 136
Publicidad, propaganda y relaciones piiblicas 1.550 1.387
Suministros 1.990 2.259
Otros servicios 4.973 4.012

. TOTAL 78.357 78.933

De este importe, 24.834 miles de euros corresponden a otros gastos de explotacién
con empresas del grupo y asociadas en el gjercicio 2021 (Nota 16) (27.865 miles de
euros corresponden a otros gastos de explotacién con empresas del grupo y
asociadas en el ejercicio 2020) (Nota 16).

18.7 Gastos financieros

El detalle de gastos financieros es el siguiente:

_{Miles de euros) : 2021 2020
Intereses por deudas con empresas ajenas (2) 8
Intereses por deudas con empresas del grupo (Nota 16.1) 217 1.177

. 215 1.183

19. MONEDA EXTRANJERA

La conversion en moneda en curso de los créditos y débitos expresados en moneda
extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de efectuar la
correspondiente operacién, valorandose al cierre del ejercicio de acuerdo con el tipo
de cambio vigente en ese momento.

S
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La moneda funcional de la Sociedad es el euro, excepto para las siguientes sucursales:
Bulgaria, Dinamarca, Noruega, Polonia, Rumania y Suiza. No obstante, hay importes
de clientes y acreedores en otras divisas a 31 de diciembre de 2021y 2020 son los

siguientes:

{Miles de ouros) 2021 2020

Clientes 220.285 224.520
DGLAR AMERICANO (a) 218.315 222700
LiBRA ESTERLINA (b) 1.2186 1.367
ZLOTY POLACO {c} 432 453
GORCNA DANESA (d} 180 .
FRANCO SUIZC (e} 142

Acresdores {217.595) {216.290)
DOLAR AMERICANO (a; (214.415) (273.068)
LIBRA ESTERLINA (b} {2.778) (2,921}
ZLOTY PCLACOC {c} &1 (74)
REAL BRASILENO ) (103} {7C}
DOLAR HONG KCNG (g} (8) (54}
FRANCO SUIZC {e) 1145) (82}
YEN JAPONES (h) (25) (28;
COLEN CCSTARRICENSE (i) e 40
NUEVO SCL FERUANO (i} 10y
CORONA SUECA () (24} {8
CORONA DANESA (d) 1
CORDOBA ORO NICARAGUENSE ) {2) 2)
GQUETZAL GUATEMALTECO (m) ) 1}
PATACA DE MACAD (n} 3

Neto 2.670 9.230

También hay importes en ingresos y gastos en otras divisas distintas a la funcional a
31 de diciembre y son los siguientes:

Miles Euros
Ingresos
Ventas Netas Ingresoy
Moneda Ventas Netas 2021 2020 F'"‘“ci;;:: Financieros 2020
DOLAR AMERICANO (a) 262,805 318.285 ) 188
ZLOTY POLACO {c) 1.266 298 1 2
CORONA DANESA (d) 1.228 -
LIBRA ESTERLINA (b) 1.202 1.198 - 1
FRANCO SUIZO € 692 1819 - -
, #87.074 Fralei ] 10 192
Otros Otros
Gastos Gastos
Trabajos Trabajos Gastos Gastos
Moneda 2024 2020 Explotacion Explotacion | nancléros  Financiston
2021 2020
DCLAR AMERICANO {a} 293.138  324.506 2.963 4,182
LiBRA ESTERLINA (b) 3.252 3.786 1475 1.274
ZLOTY POLAGO ic) 232 242 12 17 -
CORONA SUECA (k) a2 7
YEN JAPONES () 95 122 .
DOLAR HONG KONG (g) 58 128 147 177
COLON COSTARRICENSE (i) &5 k3 174 -
FRANZSO SUIZC (e) 1 14 an -
PATACA DE MACAQ (0 4 4 < -
CORONA DANESA (d) - 3 15 15 -
FCRINT HUNGARD (z - 1 1
REAL BRASILENO /) . &l | 55 -
PESC CCLOMBIAND (p; - M -
NUEVO SOL PERUANO Jj (®) . -
YUAN DE LA RP.CHINA 2
{INTERNACIONAL: (q) B ’ - -
SESO URUBUAYC ir) - 42) 2) -
CORONA NGRUEGA (s) . - 2 -
PESC ARGENTING 1} - - 8 - - -
TOTAL 296.934  328.866 4.829 5.683 - -
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a) A 31 de diciembre de 2021 la paridad de la moneda es de 0,882885€/Ddlar, y el tipo medio es 0,845938€/Dolar. A
31 de diciembre de 2020 [a paridad de la moneda es de 0,81 S095€/Délar, v el tipo medio es 0,877137€/Dolar.

b) A 31 de diciembre de 2021 la paridad de la moneda es de 1,180277€/Libra Esterlina, y el tipo medio es de
1,163502€&Mibra esterfina. A 31 de diciembre de 2020 Ia paridad de la moneda es de 1,113490€/LIbra Esterlina, y el tipo
medic es de 1,140195€/libra estardina.

{c) A 31 de diciembre de 2021 la paridad de la moneda es de 0,217571€/Zloty Polaco, y el tipo medio es de
0,219033€/Zloty Polaco. A 31 de diciembre de 2020 |a paridad de la moneda es de 0,219313€/Zloty Polaco, y el tipo
medio es de 0,225052€/Zloty Polaco.

(d) A 31 de diciembre de 2021 la paridad de la moneda es de 0,099717€/Corona Danesa, y el tipo medio es de
0,095358€/Corona Danesa. A 31 de diclembre de 2020 |a paridad de la moneda es de 0,095712€/Corona Danesa, y
&l tipo medio es de 0,094466€/Corona Danesa,

(e} A 31 de diclembre de 2021 la paridad de la moneda es de 0,968185€/Franco Suizo, y el tipo medio es de
0,92477€/Franco Suizo. A 31 de diciembre de 2020 la paridad de la moneda es de 0,925616€/Franco Suizo, y el tipo
medio es de 0,934182&/Franco Suizo.

() A 31 de diciembre de 2021 la paridad de la moneda es de 0,158209€/Real Brasilefio, y el tipo medio es de
0,156030€/Real Brasilefio. A 31 de diciembre de 2020 Ia paridad de la moneda es de 0,156849€/Real Brasilefio, y el
tipo medio es de 0,172096 /Real Brasilefio.

(@ A 31 de diclembre de 2021 la paridad de la moneda es de 0,113200€/Dolar Hong Kong, vy el tipo medlo es de
0,108771€/Délar Hong Kong. A 31 de diciembre de 2020 la paridad de la moneda es de 0,105130€/Délar Hong Kong,
y el tipo medio es de 0,112921€/Délar Hong Kong.

(h) A 31 de diciembre de 2021 la paridad de la moneda es de 0,007668€/Yen Japonés, y el tipo medio es de
0,008209€/Yen Japonés. A 31 de diciembre de 2020 la paridad de la moneda es 0,007907€/Yen Japonés, vy el tipo
medio es de 0,007700€/Yen Japonés.

(M A 31 de diclembre de 2021 la paridad de la moneda es de 0,001368€/Colén Costarricense, y & tipo medio es de
0,001355€/Colén Costarricense. A 31 de diciembre de 2020 la paridad de la moneda es de 0,001329€/Colén
Costarricense, y el fipo medio es de 0,001493 €/Colén Costarricense.

() A 31 de diciembre de 2021 la paridad de la moneda es de 0,221469€/Sol Peruano, y el tipo medio es de
0,218096€/Sol Peruano, A 31 de diciembre de 2020 la paridad de iz moneda es de 0,225102/Sel Peruano, y el tipo
medio es de 0,251385€/Sol Peruano.,

(k) A 31 de diciembre de 2021 la paridad de la moneda es de 0,007544€/Corona Sueca, y el tipo medio es de
0,098561€/Corona Sueca. A 31 de diclembre de 2020 Ia paridad de la moneda es de 0,099717€/Corona Sueca, y el
tipe medio es de 0,095358€/Corona Sueca.

1) A 31 de diciembre de 2021 Ia paridad de la moneda es de 0,026317€/Cérdoba Oro NicaragOense, y el tipo medio es
de 0.024048€/Cérdoba Oro Nicaragliense. A 31 de diciembre de 2020 la paridad de la moneda es de
0,024855€/Cordoba Oro Nicaragtiense, y el tipo medio es de 0,025549€/Cérdoba Oro Nicaraglense,

m} A 31 de diclembre de 2021 la paridad de la moneda es de 0,1143766/Quetzal Guatemalteco, y el tipc medio es de
0,109365 €/Quetzal Guatemalteco, En 2020 la paridad de la moneda es de 0,104582€/Quetzal Guatemalteco, y el tipo
medio es de 0,113609€/Quetzal Guatemalteco.

n) A 31 de diciembre de 2021 Ia paridad de la moneda es de 0,109770€/Pataca de Macao, y el tipo medio es de
0,109770€/Pataca de Macao. En 2020 la paridad de ia moneda es de 0,102470€/Pataca de Macao, y el tipo medio es
de 0,102470€/Pataca de Macao.

(0) A 31 de diclembre de 2021 la paridad de la moneda es de 0,002709€/Forint Hiingaro, y el tipo medio es de
0,002789€/Forint Hingaro. A 31 de diciembre de 2020 la paridad da la moneda es de 0,0027468€/Forint Hungaro, y el
tipo medio es de 0,002847€/Forint Hingaro.

P) A 31 de diciembre de 2021 la paridad de la moneda es de 0,000222 €/Pesos Colombianos, y el tipo medio es de
0,000226 €/Pesos Colombianos, En 2020 la paridad de la moneda es de 0,000237 €/Pesos Colombianos, y el tipo
medio es de 0,000238 €Pesos Colombianos.

q) A 31 de diciembre de 2021 Ia paridad de la moneda es de 0,139007€/Yuan, y el tipo medio es de 0,131063€/Yuan.
En 2020 |a paridad de la moneda es de 0,124625€/Yuan, y el tipo medio es de 0,127033&/Yuan.

(' A 31 de diclembre de 2021 la paridad de la moneda es de 0,019251€/Peso Uruguayo, vy el tipo medio es de
0,020938€/Peso Uruguayo. A 31 de diciembre de 2020 la paridad de la moneda es de 0,019251€/Pesc Uruguayo, y el
tipo medio es de 0,020938&/Peso Uruguayo,

s} A 31 de diciembre de 2021 la paridad de la moneda es de 0,100159€/Corona Noruega, y el tipo medio es de
0,0032705/Corona Noruega. En 2020 la paridad de la moneda es de 0,095513€/Corona Noruega, y el lipo medio es
de D,098423&/Corona Noruega,

() A 31 de diciembre de 2021 la paridad de la moneda es de 0,040941€/Pesos Argentinos, y el tipo medio es de
0,009687€/Pesos Argentinos. A 31 de diciembre de 2020 la paridad de la moneda es de 0,0085930€/Pesos Argentinos,
¥ el tipo medio es de 0,0085930€/Pesos Argentinos.

En la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta figuran unos importes netos registrados
por la Sociedad como diferencias de cambio neto de 7 miles de euros y 726 miles de
euros respectivamente, a 31 de diciembre corresponden a:

de eu; i 2021 2020
Diferencias positivas 5.087 19.367
Operativag 5.087 19,367
Diferencias negativas (5.084) (18.641)
Operal_iﬂs (5.094) {18.841)

" Neto M 726
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20. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros. riesgo
de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa de gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la
incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales
adversos sobre su rentabilidad financiera. La Sociedad emplea instrumentos
financieros derivados para cubrir determinadas exposiciones al riesgo.

La gestién del riesgo estd controlada por los Departamentos de Tesoreria y
Financiacion del Grupo Telefonica, que identifican, evalian y cubren los riesgos
financieros con arreglo a las politicas aprobadas por el Grupo. El Grupo Telefénica
proporciona politicas escritas para la gestion del riesgo global, asi como para areas
concretas como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez,
empleo de derivados y no derivados e inversion del exceso de liquidez.

20.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por €l incumplimiento
de las obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la
posibilidad de no recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el
plazo establecido.

Mensualmente se elabora un detalie con la antigliedad de cada uno de los saldos a
cobrar, que sirve de base para gestionar su cobro. Las cuentas vencidas son
reclamadas mensualmente por el Departamento de Cuentas a Cobrar.

La politica seguida durante los Gitimos afios, contrastada con la experiencia de los
resultados obtenidos, no hace pensar que puedan generarse impactos significativos
en este sentido.

20.2 Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio se produce por la posible pérdida causada por variaciones
en el valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero
debidas a fluctuaciones en los tipos de cambio. La exposicion de la Sociedad al riesgo
de fluctuaciones en los tipos de cambio se debe principalmente a las compras/ventas
realizadas en divisas distintas a la moneda funciona!.

La Sociedad realiza ventas en euros y dolares y a su vez, compra en varias monedas.
La exposicion maxima al riesgo de tipo de cambio de las cuentas a cobrar y a pagar al
31 de diciembre de 2020 se muestra en la Nota 19, Moneda Extranjera.

20.3 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda
disponer de fondos liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste
adecuado, para hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago. La
Sociedad, en caso de necesitarlo recibe financiacion del Grupo al gue pertenece
(Grupo Telefénica).
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Estimacion del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que se negocian en mercados
activos (tales como los tituios mantenidos para negociar y los disponibles para la venta)
se basa en los precios de mercado a la fecha del balance. El precio de cotizacién de
mercado que se utiliza para los activos financieros es el precio corriente comprador.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo
se determina usando técnicas de valoracién. La Sociedad utiliza su juicio para
seleccionar una variedad de métodos y realiza hipétesis que se basan en las
condiciones del mercado existentes en cada una de las fechas del balance. Para la
deuda a largo plazo se utilizan precios cotizados de mercado o cotizaciones de
agentes. Para determinar el valor razonable del resto de instrumentos financieros se
utiizan otras técnicas, como flujos de efectivo descontados estimados. El valor
razonable de las permutas de tipo de interés se calcula como el valor actual de los
flujos futuros de efectivo estimados. E! valor razonable de los contratos de tipo de
cambio a plazo se determina usando los tipos de cambio a plazo cotizados en el
mercado en la fecha del balance.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales
se aproxima a su valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a
efectos de la presentacién de informacién financiera se estima descontando los flujos
contractuales futuros de efectivo al tipo de interés corriente del mercado del que puede
disponer la Sociedad para instrumentos financieros similares.

21. OTRA INFORMACION

Los honorarios devengados en el ejercicio al auditor de cuentas son los siguientes:

Miles de Euros 2021 2020
Honorarios por la auditoria de las cuentas anuales 109 109
109 109

21.1__INFORMACION SOBRE LOS _APLAZAMIENTOS DE PAGO A
PROVEEDORES EN OPERACIONES COMERCIALES

En relacién con la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de Ia Ley 3/2004, de 29
de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales, se informa de que la Sociedad calcula los plazos de pago
en funcién de la “fecha de factura” porla imposibilidad de aplicar la fecha de prestacién
de servicio o recepcién de entradas de mercancias.

A continuaci6n, se incluye un detalle con el importe total de los pagos realizados a los
proveedores en el ejercicio, distinguiendo los que han excedido los limites legales de
aplazamiento, el plazo medio ponderado excedido de pagos y el importe de saldo
pendiente de pago a proveedores que al cierre del ejercicio acumula un aplazamiento
superior al plazo legal de pago:

2021 2020

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 246,8 367.,8
Ratio de operaciones pagadas 198,2 3251
Ratio de operaciones pendientes de pago 365,9 5416

Importe {miles de euros) importe [miles de euros)

Total pagos reallzados 360.708 415 852
Total pagos pendientes 147.029 102.214
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Ratio de las operaciones pagadas:

Numerador *: i 71.488.684 135.177.870
importe total de pagos realizados i 360.708 415.852
Ratio de las operaciones pagadas N 198,2 325.1
Ratio de las operaclones pendlentes de pago:

Numerador % 53.798.100 56.358.910
Importe total de pagos pendientes 147.028 102.214
Ratio de !as operaciones pendientes de pago 365.9 541,68

*1 Sumatorio nimero de dias de pago por importe de la operacion pagada

*2 Sumatorio de dias pendientes de pago por importe de la operacion pendiente de
pago
21.2 INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE

Durante el Ejercicio la Sociedad no ha incorporado sistemas, equipos o instalaciones
en relacién con la proteccién y mejora del medio ambiente.

Por otra parte, los gastos incurridos en el ejercicio en relacion con la proteccion y
mejora del medio ambiente no han sido significativos.

El balance de situacién adjunto no incluye provision alguna en concepto de medio
ambiente, dado que los Administradores de la Sociedad consideran que no existe al
cierre del ejercicio obligaciones a liquidar en el futuro, surgidas por actuaciones dela
Sociedad para prevenir, reducir o reparar dafios sobre el medio ambiente, o que en
caso de existir, éstas no serian significativas.

21.3 OTRA INFORMACION

A 31 de diciembre 2021 no existen compromisos de compra (inmovilizado y
existencias) en firme.

22. HECHOS POSTERIORES

Entre ia fecha de cierre y la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no se ha
puesto de manifiesto ningun hecho, adicional a los descritos en estas cuentas anuales,
que afecte a los resultados de la Sociedad o a la situacion patrimonial del mismo de
forma significativa.
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Telefénica Global Solutions S.L.U.
INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2021
El presente informe se presenta a efectos de cumplir la normativa legai vigente.

Los resultados de explotacién de la Sociedad reflejan una pérdida de 20.178 miles de
euros, como consecuencia principalmente, de los siguientes factores:

Importe neto de la cifra de negocios por importe de 481.377 miles de euros, de los
cuales el 57% corresponden a negocios con empresas del grupo, en concreto con
Telefénica de Espaiia, por servicios de accesos Vpn y de hubbing accesos con
Pegaso PCS por servicios VPNS, y Hubbing, , y con T.Germany por accesos VPN
Y en menor medida por Roaming

Aprovisionamientos por importe de 391.157 miles de eurcs, de los cuales el 45%
corresponden a negocios con empresas del grupo, siendo los mas significativos
Pegaso PCS por servicios prestados de Hubbing y accesos Vpns, Telefonica
Global Solutions USA por gastos derivados del modelo de precios de transferencia
y Telefénica Cybersecurity & Cloud Tech Espafia por servicios Cyberthreats y
cloud.

Otros ingresos de explotacién por 27.088 miles de euros corresponden a la re-
facturacién que se hace por prestaciones de servicios a empresas del grupo y
asociadas en el ejercicio, principalmente a Telefénica S.A, Telefonica de Espafia
y Telefénica 02 UK.

Ofros gastos de explotacién por importe de 78.737 miles de euros se
corresponden con gastos por servicios exteriores principalmente por servicios
confratados a empresas del grupo: con Telefonica S. A por refacturacion de
personal de TMS, T.Germany por gastos de personal hosteado y Telefonica
Soluciones de Informatica por gastos de servicios Cloud, Splunk y licencias.

- Gastos de personal por importe de 47.883 miles de euros, con una plantilla de 590
personas a cierre del ejercicio.

Amortizacion del inmovilizado por importe de 13.648 miles de euros.

La Sociedad en el 2021 registra un resultado financiero de 4.269 miles de euros de
beneficio, debido principalmente de la desdotacion del deterioro de instrumentos
financieros.

A 31 de diciembre del 2021, el capital social de la Sociedad asciende a 1.003 miles de
euros representado por 1.003.006 participaciones ordinarias nominativas de 1 euro de
valor nominal cada una, todas ellas totalmente suscritas y desembolsadas.

En relacién con la gestién del riesgo de Ia Sociedad, las actividades de la Sociedad
estan expuestas a diversos riesgos financieros (incluyendo riesgo de tipo de cambio),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa de gestion del riesgo global de la
compania se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de
minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera La
Sociedad emplea instrumentos derivados para cubrir determinadas exposiciones al
riesgo. No existen operaciones con acciones propias, asi como gastos de I+D.

La Sociedad se va adaptando a la Ley 15/2010, de 5 de julio apreciandose una mejora
en la ratio de las operaciones pendientes de pago pasado de una ratio de 546 dias en
el ejercicio 2020 a 366 dfas en el ejercicio 2021. De cara a futuro, se espera mejora en
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el periodo medio de pago en la medida en que nuestros clientes vayan adaptandose a
la nueva normativa de morosidad.

En relacion con los hechos acaecidos con posterioridad a la fecha de formulacion, no
se ha identificado ningun hecho destacable que resaltar.

INFORMACION NO FINANCIERA

En virtud de la Ley 11/2018 de 28 de diciembre, la Sociedad esté obligada a la
divuigacién de informacién no financiera. No obstante, al pertenecer al Grupo
Telefénica, la Sociedad se encuentra exenta de la obligacion anterior, ya que esta
informacién se encuentra incluida en el informe de gestién consolidado de Telefonica,
S.A., sociedad dominante del Grupo.

DILIGENCIA que se extiende para hacer constar que las cuentas anuales y el informe
de gestién de la Sociedad, correspondientes al ejercicio social cerrado a 31 de
diciembre de 2021, son las que constan en el presente documento, las cuales han sido
formuladas por el Administrador Unico.

En Madrid, a 30 de marzo de 2022

@E/Amw@”i&

D. Julio Beamonte Aisa
Administrador Unico
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