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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2012 for
Phoenix Investments ApS.

Arsrapporten aflaagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven,
Det er min opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kabenhavn, den /3 -20:3

ZhristiarFalkenberg Husu



Den uafthaengige revisors erklzeringer

Tii kapitalejeren i Phoenix Investments ApS
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Phoenix investments ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance og noter. Arsregnskabet udar-
bejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fgjl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmeise med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandiinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis
er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af ars-
regnskabet,

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion med forbehold.

Forbehold
Grundiag for konklusion med forbehold

Vi har ikke kunne opna tilstreekkelig revisionsbevis vedrarende primobalancen, idet den tidligere revisor
har taget forbehold for manglende revisionsbevis vedrgrende alle regnskabsposter i drsrapporten for
2011. Som felge heraf er vi ngdsaget til at tage forbehold for primobalancen pr. 1. januar 2012 samt den
mulige indvirkning pa resultatopgarelsen for 2012.



Den uafhaengige revisors erklaringer

Konklusion med forbehold

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra de mulige indvirkninger af de forhold, der er
beskrevet i grundlaget for konklusion med forbehold, giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forstaelse af revisionen

Regnskabet til sammenligning er revideret af en anden revisor, jf. ISA 710 afsnit 17 og 19. Den tidligere
revisor har den 20. juni 2012 afgivet en afkrasftende konklusion vedrgrende manglende revisionsbevis i
sin erklzering pa arsregnskabet for 2011. Endvidere har den tidligere revisor i sin revisionspategning
angivet en supplerende oplysning vedrerende manglende rettidig udarbejdelse af arsrapporten.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsioven gennemizest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er | overensstemmelse med arsregnskabet.

Frederiksberg, den 1. juli 2013

visionsaktieselskah

statsautoriseret revisor



Selskabsopliysninger

Selskabet Phoenix Investments ApS
Krystalgade 7 1
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Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Hjemsted: Kgbenhavn

Direktion Christian Falkenberg Husum
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er, at investere i, og besidde kapitalandele | andre selskaber og investeringsprojekter
samt anden tilknyttet virksomhed efter direktionens beslutning.

Udvikling i aret

Selskabets resultatopgarelse for 2012 udviser et underskud pa kr. 4.890.540, og selskabets balance pr.
31. december 2012 udviser en egenkapital pa kr. 383.432.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Phoenix Investments ApS for 2012 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmaelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hajere kiasser.

Den anvendte regnskabspraksis er ugndret i forhold til sidste ar.
Selskabet har i henhold til drsregnskabsiovens §112, undladt at udarbejde koncernregnskab.

Genereit om indregning og méling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes veerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger,

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved ferste indregning méales aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflzegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgereisen

Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i drsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er op-

lyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, sendring i lagre af feerdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindtsegter med fradrag af omkostninger til révarer og hjeelpematerialer og an-
dre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger m.v.



Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lanafheengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godtgerelse under
acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning | udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med tilknyttede danske virksomheder. Den aktuelle selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele | dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes indre vzerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfares under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.
Reserven reduceres med udbytte udlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbeveegelser i dattervirksomheder og associerede virksomheder.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi ind-
regnes til kr. 0. Har moderselskabet en retslig eller en faktisk forpligtelse tii at daskke virksomhedens
underbalance, indregnes en hensat forpligtelse hertil. Safremt den regnskabsmzessige negative indre
veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belsb under hensatte forpligtelser, i det om-
fang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dzekke dattervirksomhedens underba-
lance.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstéelsestidspunktet.



Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder opgares
som forskellen mellem afhaendeisessummen og den regnskabsmzessige veerdi af nettoaktiver pa
salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling.
Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Ved kab af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pé
erhverveisestidspunktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til daekning af omkostninger ved besluttede
omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til
skatteeffekien af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsvaerdi af overtagne aktiver og forplig-
telser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede og as-
socierede virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastlaegges pa bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger maksi-
malt 20 ar, og er laengst for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og lang
indtjeningsprofil.

Den regnskabsmaessige vaerdi af goodwill vurderes lsbende og nedskrives over resultatopgerelsen i de
tifeelde, hvor den regnskabsmaessige veerdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtaegter fra den
virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der nedskrives
til imedegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkcmster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmeessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henhaldsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. | de tilfaelde, hvor opgerelse af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregier, méles udskudt skat p& grundlag af den
planiagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikiing af forpligtelsen.

Andring i udskudt skat, som felge af aendringer i skattesatser, indregnes | resultatopgerelsen. For inde-
vaerende ar er anvendt en skattesats pd 25%.



Anvendt regnskabspraksis

Galdsforpligtelser

Geeldsforpligtelser i @vrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.



Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Bruttotab

Nedskrivhing af omsaetningsaktiver

Resultat fer finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Foreslaet udbytte
Overfert overskud

2012 2011
kr. kr.

-86.857 -24.282.088
-4572.210 0
-4.659.067 -24.282.088
2518 382
-233.991 -37.739
=4.890.540 -24.319.445
0 -200
-4.890.540 -24.319.645
24.655.066 0
-29.545.606 -24.319.645
-4.890.540 -24.319.645
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Balance 31. december

Alktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansieile anleegsaktiver

Anlagsaktiveri alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgreensningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaldiver i ait

Altiver | alt

Note 2012 2011
kr. kr.
3 0 231.209
0 231.209
0 231.209
25.702 19.308.899
0 87.500
30.020 0
55.722 19.396.399
352.710 19.505
408.432 19.415.904
408.432 19.647.113

1



Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Galdsforpligtelseri alt

Passiveri alt

Note 2012 2011
Kr. kr.
127.000 125.000
256.432 -24.851.207
4 383.432 ~24.726.207
0 44.368.545
25.000 4775
25.000 44.373.320
25.000 44.373.320
408.432 19.647.113
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Noter til arsrapporten

2012 2011
kr. kr.
1 Finansielle omkostninger
Nedskrivning af finansielle aktiver 231.209 0
Andre finansieile omkostninger 134 134
Valutakurstab 2.648 37.605
233.99 37.739
2 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 0 200
0 200
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 231.209 231.209
Tilgang i érets lsb 24.655.066 0
Afgang i arets leb -24.655.066 0
Kostpris 31. december 231.209 231.200
Vaerdireguleringer 1. januar 0 0
Arets opskrivninger, netto -231.209 0
Veerdireguleringer 31. december -231.209 0
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 0 231.209
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig sdledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital  Arets resultat
Isango Portobello Sydafrika 100%  -37.730.561 -7.951.176
Portobello Pictures Berlin Tyskland 100% -62.682 -86.667
Phoenix Film Poland Polen 100% -61.426 -42.960
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Noter til arsrapporten

4 Egenkapital

Egenkapital 1. januar
Kontant kapitalforhgjelse
Betalt ekstraordinzert udbytte
Arets resultat

Overfart fra overkurs ved
emission

Egenkapital 31. december

Foreslaet
Overkurs udbytte for
Seiskabs- vedemis- Overfert regnskabs-
kapital sion resultat aret | alt
kr. kr. kr. kr. kr.
125.000 0 -24.851.206 0 -24.726.206
2.000 54.653.244 0 0 54.655.244
0 0 0 -24.655.066 -24.655.066
0 0 -29.545.606 24.655.066 -4.890.540
0 -54.663.244 54.653.244 0 0
127.000 0 256.432 0 383.432
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