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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2012 for Vesterled Holding af 1/12 2008 A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ringkgbing, den 21. juni 2013

Direktion

Peter Brauner

Bestyrelse

Jorgen Baek-Mikkelsen Peter Brauner Karsten Lorentsen
formand
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Den uafhangige revisors erklzringer

Til kapitalejerne i Vesterled Holding af 1/12 2008 A/S

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Vesterled Holding af 1/12 2008 A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis
er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede preesentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, skal vi henvise til omtale i note 1, hvori ledelsen redeger for, at der
er tilstraekkelig likviditet til at fortsaette driften i hele 2013, og afleegger i overensstemmelse hermed ars-
regnskabet under forudsaetningen om virksomhedens fortsatte drift.

Uden at modicifere vores konklusion, skal vi henvise til omtale i note 2, hvori ledelsen redeggr for forvent-
ningerne til en vaesentligt forbedret indtjening i datterselskabet, der er en forudsaetning for veerdien af
kapitalandele i tilknyttet virksomhed pa kr. 4.001.000 i balancen.
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Den uafhangige revisors erklzringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Holstebro, den 21. juni 2013

RSM plus P/S

Statsautoriserede revisorer

Claus Bredvig
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Vesterled Holding af 1/12 2008 A/S
Vesterled 18
6950 Ringkgbing

CVR-nr.: 258047 24

Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Stiftet: 1. marts 2001

Hjemsted: Ringkgbing-Skjern Kommune

Bestyrelse Jorgen Baek-Mikkelsen, formand
Peter Brauner
Karsten Lorentsen

Direktion Peter Brauner

Revision RSM plus P/S
statsautoriserede revisorer
Sletten 45

7500 Holstebro

Pengeinstitut Vestjysk Bank
Torvet 2
6950 Ringkgbing



RSM plus

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at besidde aktier i datterselskabet Master Innovations A/S og dermed beslaegtet virk-
somhed.

Udvikling i aret
Selskabets resultatopggrelse for 2012 udviser et overskud pa kr. 754.674, og selskabets balance pr. 31.
december 2012 udviser en egenkapital pa kr. 2.304.565.

Datterselskabet Master Innovations ApS har i regnskabsaret 2012 realiseret et overskud pa kr. 14.674. Pa
trods af, at resultatet i Master Innovations ikke er pa det niveau, som vi gerne sa effektueret, er det alli-
gevel tilfredsstillende og pa niveau med de lagte budgetter og dermed tilfredsstillende. EBIT resulta-
tet er forbedret med kr. 442.726 i forhold til 2011 og for farste gang i en laengere arraekke er resultatet far
skat positivt.

Der henvises i gvrigt til arsberetningen i Master Innovations ApS.

Going concern

Datterselskabet Master Innovations ApS har med virkning fra 1. januar 2012 indgaet en outsourcing aftale
med Brauner A/S om at varetage driften af selskabets varemaerker mod betaling af en lgbende provision.
Selskabet har saledes ingen selvsteendig drift fra 2012 og frem, kun Igbende provisionsindteegter.

De lagte budgetter for 2013 og 2014 forudser yderligere fremgang i provisionsindtaegterne, grundet flere
supermarkeder har taget varemeerkerne pa hylderne. Kontrakten med Brauner A/S indeholder ligeledes en
minimums provision i 2013 og 2014, der er veesentligt hgjere end den realiserede provision i 2012.

Det er ledelsens opfattelse, at banken fortsat stiller den forngdne kapital til radighed, da hovedaktionaeren
har stillet sikkerhed for en del af kreditten i selskabet.

Koncernens hovedaktiozer har skriftligt tilkendegivet at ville stille eventuel yderligere likviditet tilradighed,
safremt der skulle blive brug herfor i 2013.

Med den baggrund er det ledelsens opfattelse, at der er tilstraekkelig likviditet til at fortsaette driften i det
kommende regnskabsar.

Usikkerhed ved indregning og maling

Datterselskabet Master Innovations ApS er indregnet til en kostpris pa kr. 4.001.000. Master Innovations
ApS har en indre veerdi pr. 31. december 2012 pa kr. 34.200. Budget for 2013 i Master Innovations ApS
udviser et starre overskud end i 2012. Vi har i konsekvens heraf valgt ikke at nedskrive kostprisen pa kr.
4.001.000 for anparterne i Master Innovations ApS.

Hvis budgetterne i Master Innovations ApS ikke realiseres som forventet, vil det betyde, at den bogfarte
veerdi af anparterne er for hgj, og de derfor burde have veeret nedskrevet.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Vesterled Holding af 1/12 2008 A/S for 2012 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes veerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpe-
materialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomseetningen ved salg af handelsvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms og
med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Resultatopgorelse

Udbytte fra kapitalandele indtaegtsferes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Balance

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger nettoreali-
sationsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien redu-
ceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfaelde, hvor opgerelse af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

AEndring i udskudt skat, som folge af aendringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen. For inde-
veerende ar er anvendt en skattesats pa 25%.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december 2012

Bruttofortjeneste

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Overfort resultat

Note 2012 2011
kr. kr.

1.014.733 -32.555

18 0

3 -209.795 -168.574
804.956 -201.129

4 -50.282 50.282
754.674 -150.847

754.674 -150.847

754.674 -150.847




RSM plus

Balance pr. 31. december 2012

AKTIVER

ANLAEGSAKTIVER
Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Anlaegsaktiver i alt

OMSATNINGSAKTIVER
Tilgodehavender

Andre tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER | ALT

10

Note 2012 2011
kr. kr.

5 4.001.000 4.001.000
3.060 3.060

4.004.060 4.004.060
4.004.060 4.004.060

3.125 0

0 50.282

3.125 50.282

3.125 50.282

4.007.185 4.054.342
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Balance pr. 31. december 2012

Note

PASSIVER

EGENKAPITAL 6
Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

GALDSFORPLIGTELSER
Langfristede geeldsforpligtelser 7
Kreditinstitutter

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geeld

Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

Going concern 1

Usikkerhed ved indregning og maling 2

2012

kr.

11

2011

kr.

660.000 660.000
1.644.565 889.891
2.304.565 1.549.891
1.500.000 1.500.000
1.500.000 1.500.000

28.457 18.512

159.163 970.177

15.000 15.762

202.620 1.004.451
1.702.620 2.504.451
4.007.185 4.054.342
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Noter til arsregnskabet

1 Going concern

Datterselskabet Master Innovations ApS har med virkning fra 1.januar 2012 indgaet en outsour-
cing aftale med Brauner A/S om at varetage driften af selskabets varemaerker mod betaling af
en Igbende provision. Selskabet har saledes ingen selvsteendig drift fra 2012 og frem, kun lgbende
provisionsindtaegter.

De lagte budgetter for 2013 og 2014 forudser yderligere fremgang i provisionsindtaegterne,
grundet flere supermarkeder har taget varemaerkerne pa hylderne. Kontrakten med Brauner A/S
indeholder ligeledes en minimums provision i 2013 og 2014, der er vaesentligt hgjere end den realise-
rede provision i 2012.

Det er ledelsens opfattelse, at banken fortsat stiller den forngdne kapital til radighed, da hovedaktio-
neeren har stillet sikkerhed for en del af kreditten i selskabet.

Koncernens hovedaktionaer har skriftligt tilkendegivet at ville stille eventuel yderligere likviditet til radig-
hed, safremt der skulle blive brug herfor i 2013.

Med den baggrund er det ledelsens opfattelse, at der er tilstrackkelig likviditet til at fortseette driften i
det kommende regnskabsar.

2 Usikkerhed ved indregning og maling

Datterselskabet Master Innovations ApS er indregnet til en kostpris pa kr. 4.001.000. Master Inno-
vations ApS har en indre veerdi pr. 31. december 2012 péa kr. 34.200. Budget for 2013 i Master Inno-
vations ApS udviser et starre overskud end i 2012. Vi har i konsekvens heraf valgt ikke at nedskrive
kostprisen pa kr. 4.001.000 for anparterne i Master Innovations ApS.

Hvis budgetterne i Master Innovations ApS ikke realiseres som forventet, vil det betyde, at den bog-
farte veerdi af anparterne er for hgj, og de derfor burde have veeret nedskrevet.

2012 2011
kr. kr.

3 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 88.986 69.407
Andre finansielle omkostninger 120.809 99.167
209.795 168.574

4 Skat af arets resultat

Regulering af udskudt skat tidligere ar 50.282 -50.282

50.282 -50.282
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Noter til arsregnskabet
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2012 2011
kr. kr.
5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2012 4.001.000 4.001.000
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2012 4.001.000 4.001.000
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital Arets resultat
Master Innovations ApS Ringkebing 100% 14.674 34.200
6 Egenkapital
Selskabskapital Overfort resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2012 660.000 889.891 1.549.891
Arets resultat 0 754.674 754.674
Egenkapital 31. december 2012 660.000 1.644.565 2.304.565

Selskabskapitalen bestar af 660 aktier a nominelt kr. 1.000. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke vaeret aendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

7 Langfristede geeldsforpligtelser

Geeld
Geeld 31. december Afdrag Restgeeld
1. januar 2012 2012 neeste ar efter 5 ar
Kreditinstitutter 1.500.000 1.500.000 0 0
1.500.000 1.500.000 0 0
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