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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.10.2014 -
30.09.2015 for Marielyst Feriepark og Camping A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30.09.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.10.2014 -

30.09.2015.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Vagygerlase, den 11.03.2016

Direktion

René Hansen Andréa

Bestyrelse

Jeanette Andréa Mille Kyhn Andréa René Hansen Andréa
formand
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalggernei Marielyst Feriepark og Camping A/S
Erklaering om udvidet gennemgang af ar sregnskabet
Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Marielyst Feriepark og Camping A/S for regnskabsdret

01.10.2014 - 30.09.2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgaerelse og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsioven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstem-
melse med Erhvervsstyrel sens erklagingsstandard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af &rsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsioven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR — danske revisorers etiske regler samt planlaggger og udfarer handlin-
ger med henblik pa at opna begramset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udferer specifikt
kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaatt bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmass-
sigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det
opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker derfor
ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.09.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.10.2014 -
30.09.2015 i overensstemmel se med 8rsregnskabsl oven.

Supplerende oplysninger vedrgrendeforhold i regnskabet

Uden at tage forbehold, henviser vi til note 5, hvori ledelsen redeger for likviditetsgrundlaget for den fortsatte drift. Sel-
skabets ledelse vurderer, at spsterselskabet fortsat tilfgrer likviditet og forventer indgaelse af samlede kreditaftaler med
koncernens kreditgivere, siledes at selskabet har tilstraskkelig likviditet til at fortsadtte driften. Vi har ikke grundlag for at
anlagyge en anden vurdering.
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udvidede gennemgang af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Silkeborg, den 11.03.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Jens-Ole Bagild
statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Drift af campingplads og feriepark med turistovernatninger, tilbud til ssesoncampister samt legeplads for tu-
rissomrédet Marielyst.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Aretsresultat fra den ordinazre drift anses for at vaae mindre tilfredsstillende.

Sammenligningstallene indeholder kun 9 maneder som felge af omlasgning af regnskabsperiode i 2014.

Der er indgdet aftale med sesterselskabet om en gaddseftergivelse. Det pavirker drets resultat positivt med
4.840 t.kr.

Pa basis af en revurdering af selskabets fremtidige strategi for anvendelse og udvikling af gendommen er der
ultimo regnskabsdret foretaget en nedskrivning af inventar og enkelte bygninger, hvilket har pavirket arets
resultat negativt med 1,8 mio.kr. far skat.

Kundegrundlaget vurderes il at vaare stigende i 2016 med aandring i markedsfaring samt udvidelse af lgemu-
ligheder.

Selskabet og koncernen genforhandler &rligt kreditfaciliteter for det kommende &r i forbindelse med regn-
skabsafl asggel sen. Det er ledelsens vurdering, at selskabet vil opna en resultatfremgang for 2015/16, og at so-
sterselskabet Skibstrup Camping A/S vil tilfare selskabet likviditet. Likviditeten forventes derfor at vere af-
daekket for regnskabsaret 2015/16.

Usikker hed vedr grende indregning og maling
Selskabet har pr. 30.09.2015 et udskudt skatteaktiv pa 392 t.kr. Ledelsen forventer, at skatteaktivet anvendesi
forbindel se med en kommende fusion i 2015/16.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlagysaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetazre aktiver, der er kabt i fremmed
valuta, omregnestil historiske kurser.

Resultatopger elsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsagning, aandring i lagre af fagdigvarer, andre driftsindtesgter,
omkostninger til rvarer og hjed pematerialer og eksterne omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsagtning

Nettoomsaetningen bestar af campingindteegter som er periodiseret, sa de daskker perioden frem til udigbet af
regnskabsdret. Nettoomsagtning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og
males til dagsvaadien af det fastsatte vederlag.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for sasdvanlige lagernedskrivnin-
ger.

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaare aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsagtningsaktiver.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud fra
henholdsvis de fastsatte restvaardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfarte nedskrivningstest og
af gevinster og tab ved salg af materielle anlaggsaktiver.

Andrefinanseleindtasgter fratilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaggter fra tilknyttede virksomheder bestér af renteindteegter mv. fra tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder.

Andrefinansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter.

Finansielle omkostninger fratilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder bestar af renteomkostninger mv. fra gadd til tilknyttede
virksomheder.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger, amortisering af finansielle forpligtelser samt til-
laeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aadring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er sambeskattet med alle danske virksomheder i koncernen. Den aktuelle danske sel skabsskat forde-
les mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med
refusion vedr@rende skattemaessi ge underskud).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger samt andre anlagg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumule-
rede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
lineaare af skrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger (uden scrapvaadi) 40 &
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar (uden scrapvaadi) 5-10 &r
Elstandere (uden scrapvaadi) 20 ar

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vedi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veardi af aktiverne opgares med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den vaadi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Var ebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaardi, hvor denne er
lavere.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Gadd til realkreditinstitutter

Gadd til realkreditingtitutter i form af prioritetsgadd males pa tidspunktet for 1anoptagel se til kostpris, der sva-
rer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfelgende males priori-
tetsgadd til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den no-
minelle vaardi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over |aneperioden som en finansiel om-
kostning ved anvendel se af den effektive rentes metode.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrerende operationelle |easingaftaler indregnes lineaat i resultatopgerel sen over |easingperi-
oden.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser malestil amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopger else for 2014/15
2014/15 2014
Note Kr. Kr.
Bruttofortjeneste 78.999 (26.026)
Af- og nedskrivninger (2.186.529) (102.193)
Driftsresultat (2.107.530) (128.219)
Andre finansielle indtaggter fratilknyttede virksomheder 39.550 38.680
Andre finansielle indtaggter 4.840.470 0
Finansielle omkostninger fratilknyttede virksomheder (135.115) (89.715)
Andre finansielle omkostninger (564.621) (449.567)
Resultat af ordinaere aktiviteter far skat 2.072.754 (628.821)
Skat af ordinaat resultat 1 627.831 201.416
Aretsresultat 2.700.585 (427.405)
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat 2.700.585 (427.405)
2.700.585 (427.405)
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Balance pr. 30.09.2015

2014/15 2014

Note Kr. Kr.

Grunde og bygninger 8.343.934 9.543.292
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 156.066 1.227.007
M aterielle anlasgsaktiver 2 8.500.000 10.770.299
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.399.307 1.049.452
Udskudt skat 392.000 115.000
Finansielle anlasgsaktiver 1.791.307 1.164.452
Anlaegsaktiver 10.291.307 11.934.751
Fremstillede varer og handel svarer 2.732 3.754
Var ebeholdninger 2.732 3.75%4
Andre tilgodehavender 365.991 13.893
Tilgodehavende sel skabsskat 535.678 501.552
Tilgodehavender 901.669 515.445
Likvide beholdninger 2.151 27.970
Omsaningsaktiver 906.552 547.169
Aktiver 11.197.859 12.481.920
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Balance pr. 30.09.2015
2014/15 2014

Note Kr. Kr.
Virksomhedskapital 3 500.000 500.000
Overfert overskud eller underskud 768.712 (1.931.873)
Egenkapital 1.268.712 (1.431.873)
Gedd til realkreditinstitutter 3.560.533 3.802.259
Bankgedd 3.874.737 4.146.159
Gadd til tilknyttede virksomheder 0 4.066.170
Anden gadd 1.546.368 1.105.154
Langfristede gaddsfor pligtelser 4 8.981.638 13.119.742
Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtel ser 4 526.000 501.000
Bankgedd 5 57.052 129.144
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser 90.158 17.505
Anden gadd 274.299 146.402
Kortfristede gaddsfor pligtelser 947.509 794.051
Gaddsforpligtelser 9.929.147 13.913.793
Passiver 11.197.859 12.481.920
Ikke-indregnede Igje- og leasingforpligtel ser 6
Eventualforpligtel ser 7
Pantsagninger og sikkerhedsstillel ser 8
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Egenkapitalopgerelse for 2014/15

Overfart
Virksomheds- overskud €ller
kapital under skud | alt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 500.000 (1.931.873) (1.431.873)
Aretsresultat 0 2.700.585 2.700.585

Egenkapital ultimo 500.000 768.712 1.268.712
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Noter
2014/15 2014
kr. kr.
1. Skat af ordineert resultat
Aktuel skat (353.192) (184.847)
Aendring af udskudt skat (277.000) 94.800
Regulering vedragrende tidligere &r 2.361 (111.369)
(627.831) (201.416)
Andre an-
lagg, drifts-
Grundeog materiel og
bygninger inventar
Kr. Kr.
2. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 10.375.890 2.028.670
Tilgange 0 156.230
Afgange (92.848) (162.169)
Kostprisultimo 10.283.042 2.022.731
Af- og nedskrivninger primo (832.598) (801.663)
Arets nedskrivninger (902.429) (904.155)
Arets afskrivninger (211.992) (201.389)
Tilbageforsel ved afgange 7.911 40.542
Af- og nedskrivninger ultimo (1.939.108) (1.866.665)
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 8.343.934 156.066

Grunde og bygninger, andre anlagg driftsmateriel og inventar skal udvikles over en kortere arraskke i naturlig

forlangelse af den opnaede tilladelse til opstilling af mobilhomes pa campingpladsen. Den fremtidige udvik-

ling ger det derfor vanskeligt at foretage en ngjagtig maling af materielle anlaggsaktiver. Der foreligger derfor

en mindre usikkerhed vedrgrende malingen af materielle anlasgsaktiver pr. 30.09.2015.
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Noter
Palydende Nominel
veer di veer di
Antal kr. kr.
3. Virksomhedskapital
Aktiekapital ved stiftel se 03.05.2010 1 500.000,00 500.000
1 500.000
2014/15 2014 2013 2012 2011
kr. kr. kr. kr. kr.
Bevaegelser i virk-
somhedskapitalen
Virksomhedskapital
primo 500.000 500.000 500.000 500.000 500.000
Virksomhedskapital
ultimo 500.000 500.000 500.000 500.000 500.000

Forfald inden Forfald inden Forfald efter  Restgedd efter

12 maneder 12 maneder 12 maneder 5ar
2014 2014/15 2014/15 2014/15
kr. kr. kr. kr.
4. Langfristede gadds-
forpligtelser
Gadd til reakreditinstitutter 237.000 244.000 3.560.533 2.521.000
Bankgedd 264.000 282.000 3.874.737 1.912.000
Gadd til tilknyttede virksom-
heder 0 0 0 0
Anden gadd 0 0 1.546.368 1.546.368
501.000 526.000 8.981.638 5.979.368
5. Bankgadd

Selskabet og koncernen genforhandler &rligt kreditfaciliteter for det kommende &r i forbindelse med regn-
skabsafl asggel sen. Selskabet forventer en resultatfremgang for regnskabsaret 2015/16, og derudover forventes
selskabet fortsat likviditetsmasssigt understattet af sgsterselskabet. Det er ledelsens vurdering, at kreditbehovet
for 2015/16 kan af daskkes via koncernens kreditgivere.

2014/15 2014
kr. kr.

6. Ikke-indregnede lg e- og leasingfor pligtel ser
Forpligtelser i henhold til Ige- eller leasingkontrakter frem til udlgb 933.750 1.068.750
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Noter

7. Eventualfor pligtelser

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med Kyhn & Andrea A/S som administrationsselskab. Sel skabet
hadter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fraog med 1. juli 2012 for eventuelle forpligtel ser
til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede sel skaber.

8. Pantsaetninger og sikker hedsstillelser
Prioritetsgedd er sikret ved pant i egendommen. Pantet omfatter herudover det til  endommen harende drifts-
materiel og inventar.

Til sikkerhed for bankgaedd er deponeret g erpantebrev nom. 4.000 t.kr. i egendommen.
Den regnskabsmasssige vaardi af pantsat gendom og inventar udger 8.500 t.kr.

Der er afgivet en tilbagetraadel seserklaging omfattende sel skabets gadd til sasterselskabet Skibstrup Camping
A/S pa 0 t.kr. Tilbagetraadel sen omfatter ethvert mellemvaaende, som kreditinstituttet métte have i forhold til
Marielyst Feriepark og Camping A/S.

Der er afgivet transport i kommende tilskud fra EU.



