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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret for 1. januar - 31
december 2013 for Skjoldenzsholm Skovbrug ApS. ‘

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven,

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2013

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen omhand-

ler.

Arsrapporten indstilles il generalforsamlingens godkendelse.

Farum, den 27. februar 2014
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Intern revisions erkleringer

Pétegning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Skjoldenesholm Skovbrug ApS for regnskabsaret 1. januar - 31, december 2013,
der omfatter, resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rs-

regnskabsloven,

Ledelsens ansvar for irsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at
udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl.

Den udforte revision

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi planlegger og udferer revisionen med henblik pé at opna hej grad af
sikkerhed for, at &rsregnskabet ikke indeholder vasentlig fejlinformation. Vores revision har omfattet alle
vaesentlige og risikofyldte omrdder og er udfert i henhold til den arbejdsdeling, der er aftalt med ekstern revision.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i irsregn-
skabet. De valgte handlinger atha@nger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vasentlig fejlinforma-
tion i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern
kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet
hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne. En revsion omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, og om ledelsens regnskabsmsessige sken er rimeli-
ge, samt en vurdering af den samlede presentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning ti] forbehold.

Konklusion

Det er vor opfatielse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. januar - 31. december

2013 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledel-
sesberetningen er i overensstemmelse med drsregnskabet.

Farum, den 27. februar 2014

Jall el

Palle Mortensen
Revisionschef



Den uafhangige revisors erkleringer

Til anpartshaverne i Skjoldengesholm Skovbrug ApS
Pdtegning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for Skjoldenzsholm Skovbrug ApS for regnskabséret | . januar - 31, december 2013
der omfatter, resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis, Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med

arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart vores revi-

sion i overensstemmelse med internationale standarder om revision 0g yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger 0g udferer revisionen for at opna hej
grad af sikkerhed for, om 4rsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opn revisionsbevis for belab og oplysninger i arsregn-
skabet. De valgte handlinger afhznger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinforma-
tion i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern
kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et 4rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet
hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledel-
sens valg af regnskabspraksis er passende, og om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige, samt en vurdering

af den samlede praesentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2013 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i

tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pé denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledel-
sesberetningen er i overensstemmelse med Arsregnskabet.

Hellerup, den 27. februar 2014

PricewaterhouseCoopers
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Selskabsoplysninger
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formél er at erhverve, eje og drive skovejendomme.
Ejendommens samlede tilherende areal er pa ca. 1.030 ha.

Udvikling i dret
Selskabets resultatopgerelse for 2013 udviser et overskud
pa kr. 6.958.214, og selskabets bal
2013 udviser en egenkapital pa kr. 188.410.353. ets balance pr. 31. december

Udvikling i regnskabsdret og opfelgning pi sidste ars forventede udvikling

Resultatet af skovdrift og udlejningsvirksomhed anses for tilfredsstillende.

Miélszetninger og forventninger for det kommende ar

I det kommende &r forventes et resultat pi samme niveau som i 2013.

Miljeforhold

Det er ledelsens opfattelse, af den gennemfarte skovdrift har en positiv indvirkning pa miljget

Arsrapport

Det er ledelsens opfattelse, at alle vesentlige oplysninger til bedemmelse af selskabets gkonomiske stilling og rets
resultat fremgdr af &rsrapporten, og at der ikke efter regnskabsdrets udleb er indtruffet forhold, som vurderes at have
veesentlig indflydelse p4 bedemmelsen af selskabets finansielle stilling. ’



Resultatopgerelse 1. januar - 31. december 2013

Note 2013 2012
kr. kr.

Nettoomsatning 9.328.573 8.416.789
Produktionsomkostninger -6.679.580 -5.621.579
Bruttoresultat 2.648.993 2.795.210
Administrationsomkostninger -762.571 -789.548
Resultat af ordinser primeer drift 1.886.422 2.005.662
Vardireguleringer af investeringsaktiver -1.250.000 -32.039
Resultat for finansielle poster 636.422 1.973.623
Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 6.316.867 638.993
Finansielle indtegter 5.251 14,152
Finansielle omkostninger -326 -132
Resultat far skat 6.958.214 2.626.636
Skat af drets resultat 0 0
Arets resultat 6.958.214 2.626.636
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 6.316.867 638.993
Overfart resultat 641.347 1.987.643

6.958.214 2.626.636




Balance pr. 31. december 2013

Note 2013 2012
kr. kr.

Aktiver
Grunde og bygninger 120.000.000 121.250.000
Andre anlzg, driftsmateriel og inventar 422.484 163.250
Materielle anlzegsaktiver 1 120.422.484 121.413.250
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 62.922.843 56.605.976
Finansielle anlegsaktiver 62.922.843 56.605.976
Anlegsaktiver i alt 183.345.327 178.019.226
Révarer og hjzlpematenaler 318.784 428.000
Varebeholdninger 318.784 428.000
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.061.410 1.200.984
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.100 0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 98.297 0
Periodeafgrensningsposter 950 2.664
Tilgodehavender 1.163.757 1.203.648
Likvide beholdninger 5.063.153 3.412.044
Oms®tningsaktiver i alt 6.545.694 5.043.692

189.891.021 183.062.918

Aktiver i alt




Balance pr. 31. december 2013

Passiver

Selskabskapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode

Overfort resultat

Egenkapital

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld
Periodeafgransningsposter

Kortfristede gzldsforpligtelser
Geldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualforpligtelser
Nertstdende parter og ejerforhold

Note 2013 2012
kr. kr.

25.000.000 25.000.000

52.922.843 46.605.976

110.487.510 109.846.163

2 188.410.353 181.452.139

252751 388412

0 22.361

1.210.126 1.087.775

17.791 112.231

1.480.668 1.610.779

1.480.668 1.610.779

189.891.021 183.062.918
3
4



Noter til drsrapporten

1 Materielle anlzgsaktiver

10

Andre anlag,

Grunde og byg-  driftsmateriel
' ninger og inventar
Kostpris 1. januar 2013 86.755.827 1.346.915
Tilgang i arets lab 0 338.701
Kostpris 31. december 2013 86.755.827 1.685.616
Opskrivninger 1. januar 2013 34.494.173 0
Arets vardireguleringer -1.250.000 0
Opskrivninger 31. december 2013 33.244.173 0
Ned- og afskrivninger 1. januar 2013 0 1.183.665
Arets afskrivninger 0 79.467
Ned- og afskrivninger 31. december 2013 0 1.263.132
Regnskabsmassig veerdi 31. december 2013 120.000.000 422.484
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted ejerande] Egenkapital  Arets resultat
Skovselskabet Vesterskoven ApS Ringsted 100% 62.922.843 6.316.867
Egenkapital
Reserve for net-
toopskrivning
efter den indre Overfart
Selskabskapital vzrdis metode resultat Ialt
Egenkapital 1. januar 2013 25.000.000 46.605.976 109.846.163 181.452.139
Arets resultat 0 6.316.867 641.347 6.958.214
Egenkapital 31. december 2013 25.000.000 52.922.843 110.487.510 188.410.353

Anpartskapitalen er ikke opdelt i flere klasser og bestar af anparter pA kr. 1 eller multipla heraf. Ingen anparter

har sarlige rettigheder.

Der har ikke veeret @ndringer i selskabskapitalen de seneste 5 4r.

Eventualforpligtelser

Selskabet har indgéet aftale med ECOVIS Danmark om administration af selskabet. Aftalen kan opsiges med 3

maneders varsel. Forpligtelsen udger 40 tkr.

Herudover har selskabet ikke pataget sig kautions-, garanti- eller andre forpligtelser end det regnskabet anfart,
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Noter til drsrapporten

4  Nertstiende parter og ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmeme eller minimum 5%
af selskabskapitalen:

Pensionskassen PenSam
PenSam Liv Forsikringsaktieselskab

Begge med hjemstedsadressen Jorgen Knudsens Vej 2, 3520 Farum.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Skjoldenasholm Skovbrug ApS for 2013 er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B,

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2013 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes veerdireguleringer af finan-
sielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og

nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og akti-
vets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt til-
leg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden irsrapporten aflegges
og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.,

Som falge af at drsrapporten for Skjoldenasholm Skovbrug ApS indgir i koncernregnskabet for Pensionskassen
PenSam er der i overensstemmelse med &rsregnskabslovens § 112 ikke udarbejdet koncemregnskab.

Ejendomme betragtes som investeringsejendomme i henhold til arsregnskabsloven § 38, og der foretages ikke

afskrivninger.

Selskabet ejes fuldt ud af Pensionskassen PenSam og PenSam Liv forsikringsaktieselskab,

Milingen af ejendomme og skove til dagsvardi er fastlagt efter Finanstilsynets retningslinjer. Indregning af
vardireguleringen medtages i resultatopgerelsen.

Resultatopgerelsen
Nettoomsztning

Nettoomszetningen ved salg af handelsvarer og ferdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risi-
koovergang til keber har fundet sted inden &rets udgang. Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Produktionsemkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgaet til at opni 4rets omsatning,

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontoromkostninger,
afskrivninger m.v.

Vardiregulering af investeringsaktiver
I posten indgdr ejendommens rlige regulering til dagsvaerdi.

Finansielle poster

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regnskabséret, Fi-
nansielle poster omfatter renteindtzgter og -omkostninger samt tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen

m,v.

Skat af drets resultat
Da selskabet opfylder bestemmelserne i Selskabsskattelovens § 3A, opgjort pa basis af den regnskabsmessige

dagsveerdi, er der ikke resultatfert skat af irets resultat eller afsat udskudt skat.

Balancen

Grunde, bygninger og skove

Grunde, bygninger og skove miles til dagsverdi. Dagsvardien fastsettes ud fra en arlig vurdering af hver enkelt
ejendom, der er baseret pd en balanceret afvejning af ejendommens lgbende og forventede driftsafkast, ejendommens
art og beliggenhed samt eventuelt markedspris for tilsvarende ejendomme.

Nyanskaffede grunde og bygninger miles til kostpris.

Inventar og driftsmateriel

Inventar og driftsmateriel males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivningerne foretages

linzert over folgende dremal:

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5-10  &r

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder méles efter indre veerdis metode.



Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

14

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel veerdi. Der nedskrives til imade-

gdelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgrensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrarende efterfalgende regn-

skabsér.

Galdsforpligtelser

Anden geeld optages til amoriseret kostpris svarende til nominel vardi.

Periodeafgransningsposter (forudbetalte indtegter)

Periodeafgransningsposter, opfart som forpligtelser,
gende regnskabsar.

omfatter modtagne betalinger vedrarende indtegter i efterfpl-






