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Worning ApS
Arsrapport 2024

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar —31. decem-
ber 2024 for Worning ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar —31. december 2024.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 25. juni 2025
Direktion:

Niels-Christian Worning
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Worning ApS
Arsrapport 2024

Den uafheengige revisors revisionspategning
Til anpartshaveren i Worning ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Worning ApS for regnskabsaret 1. januar —31. december 2024, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabsprak-
sis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar —31. december 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opnaede revisionsbeuvis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold
til disse krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.
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Worning ApS
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Den uafheengige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfore, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Planleegger og udfarer vi revisionen af arsregnskabet for at opna tilstraekkeligt og egnet revisions-
bevis vedrgrende de konsoliderede finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsen-
hederne som grundlag for at udforme en konklusion om arsregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede,
fare tilsyn med og gennemga det udfaerte revisionsarbejde. Vi er eneansvarlige for vores revisions-
konklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmeaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 25. juni 2025

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Jens Thordahl Nghr Steffen Astrup
statsaut. revisor statsaut. revisor
mne32212 mne49115
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr. by

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Direktion

Revision

Worning ApS
Arsrapport 2024

Worning ApS

¢/ o Niels-Christian Worning
Christian Winthers Vej 9
2800 Kgs. Lyngby

2848 03 34

2. februar 2005
Lyngby-Taarbaek

1. januar —31. december

Niels-Christian Worning

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 36, 2000 Frederiksberg
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Worning ApS
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Ledelsesberetning

Beretning

Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet er at drive investeringsvirksomhed gennem besiddelse af kapitalandele i andre sel-
skaber.

Udviklingen i regnskabsaret

Selskabets resultat for 2024 udger i alt 21.177 t.kr. (2023:17.771 t.kr.), der primaert relaterer sig til
afkast af selskabets kapitalandele i kapitalinteresser samt bgrsnoterede veerdipapirer. Resultatet anses
for tilfredsstillende.

Selskabets egenkapital udger pr. 31. december 2024 i alt 218.501 t.kr. (31. december 2023:203.638
t.kr.).

Risici ved maling af kapitalandele og kapitalandele i kapitalinteresser

Som felge af kapitalandeles og kapitalinteressers vedteegter og deltagelse i saerlige investeringsaftaler
pahviler der en reekke restriktioner og forpligtelser i relation til omsaettelighed, udlodning af udbytte
m.v. fra disse virksomheder.

Veerdien af kapitalandele og kapitalandele i kapitalinteresser er saledes indregnet med den andel af sel-
skabets skannede veerdi, som ledelsen har vurderet tilfalder Worning ApS pr. balancedagen, idet det
skal fremhaeves, at opgerelsen af denne andel er behzeftet med en raekke skon og usikkerheder, hvilket
kan medfgre vaesentlige fremtidige aendringer heri.

Det er ledelsens vurdering, at malingen ultimo 2024 er velfunderet og baseret pa rimelige og realistiske
forudsaetninger.
Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter balancedagen indtradt forhold, som har betydning for vurderingen af selskabets gkono-
miske stilling pr. 31. december 2024.
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Arsregnskab 1. januar —31. december

Resultatopgorelse

Note

N

(S0 N

t.kr.

Resultat m.v. af kapitalandele i associerede virksomheder
Veerdiregulering af kapitalandele i kapitalinteresser
Modtaget udbytte fra kapitalandele i kapitalinteresser
Andre eksterne omkostninger

Resultat for finansielle poster m.v.
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Ordineert resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Udbytte for regnskabsaret

Ekstraordineert udbytte vedtaget i regnskabsaret
Overfort resultat

Worning ApS

Arsrapport 2024

2024 2023
-34 -32
11.614 -1.454
22.006 10.484
52 34
10.306 8.964
14.404 10.293
-340 -441
24.370 18.816
-3.193 -1.045
21.177 17.771
8.000 122
6.192 0
6.985 17.649
21.177 17.649
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Arsregnskab 1. januar —31. december

Balance
Note t.kr.
AKTIVER

N

10
11

Anlzegsaktiver

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i kapitalinteresser

Anlzegsaktiver i alt

Omseetningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Likvide beholdninger
Omseetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

PASSIVER
Egenkapital
Anpartskapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt

Geeldsforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Skyldig selskabsskat

Anden geeld

Geeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Anvendt regnskabspraksis
Medarbejderforhold

Eventualposter m.v.

Betydelige heendelser efter balancedagen

Worning ApS

Arsrapport 2024

2024 2023
443 477
77.776 85.211
78.219 85.688
0 34

304 433
304 467
126.638 97.246
14.384 20.495
141.326 118.208
219.545 203.896
430 430
210.071 203.086
8.000 122
218.501 203.208
60 60

785 0

199 198
1.044 258
219.545 203.896
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Arsregnskab 1. januar —31.

Egenkapitalopgorelse

t.kr.

Egenkapital 1. januar 2023
Udbetalt udbytte
Overfort, jf. resultatdisponering

Egenkapital 1. januar 2024
Udbetalt udbytte

Udloddet ekstraordinegert udbytte
Overfort, jf. resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2024

december

Worning ApS

Arsrapport 2024

Anparts- Overfort Foreslaet

kapital resultat udbytte I alt
430 185.437 5.000 190.867

0 0 -5.000 -5.000

0 17.649 122 17.771

430 203.086 122 203.638

0 0 -122 -122

0 0 -6.192 -6.192

0 6.985 14.192 21177

430 210.071 8.000 218.501
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Worning ApS
Arsrapport 2024

Arsregnskab 1. januar —31. december
Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Worning ApS for 2024 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

For at opna et retvisende billede af selskabets investeringsaktivitet er resultatopgerelsens praesentati-
onsform endret i forhold til &rsregnskabslovens skemakrav, saledes at resultat m.v. af kapitalandele i
associerede virksomheder, veerdiregulering af kapitalandele i kapitalinteresser samt modtagne udbytter
fra kapitalinteresser praesenteres som en del af den primeere drift.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopgorelsen

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder indeholder de forholdsmeaessige andele af resultat
efter skat i associerede virksomheder.

Verdiregulering af kapitalandele i kapitalinteresser

Realiserede og urealiserede vaerdireguleringer af kapitalandele i kapitalinteresser indregnes i en saerskilt
resultatpost.

Modtaget udbytte fra kapitalandele i kapitalinteresser

Udbytte indregnes pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere generalforsamling (deklareringstids-
punktet).

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt bankgebyrer
og lignende omkostninger, veerdireguleringer af veerdipapirer samt valutakursreguleringer vedrgrende
tilgodehavender og geeld i fremmed valuta.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henferes til arets resultat. Selskabet indgér i acontoskatteordningen. Tillaeg, fradrag
og godtgerelser vedrarende skattebetalingen indgar i finansielle indteegter og omkostninger.

10
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Worning ApS
Arsrapport 2024

Arsregnskab 1. januar —31. december
Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder veerdianseettes efter den indre vaerdis metode til den forholds-
maessigt ejede andel af virksomhedens egenkapital.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning
efter den indre vaerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger
kostprisen.

Kapitalandele klassificeres som kapitalandele i kapitalinteresser, nar der besiddes rettigheder over egen-
kapitalen i en virksomhed og nar investeringsformalet samtidigt er varig tilknytning. Kapitalandele i ka-
pitalinteresser males til dagsveerdi. Henset til de tilstedeveerende veerdier i de pagaeldende virksomheder
tager fastseettelse af dagsveerdi udgangspunkt i selskabets andel af kapitalinteresserne. Safremt en pali-
delig dagsveerdi ikke kan identificeres, sker alternativt maling til kostpris med fradrag af eventuelle ned-
skrivninger. Ved fastlaeggelse af dagsveerdi af kapitalandele i kapitalinteresser tages endvidere hgjde for
aftalemaessige bestemmelser omkring udlodning af udbytte m.v.

Tilgodehavender

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehavender valgt IAS
39.

Tilgodehavender vaerdiansaettes til nominel veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af for-
ventede tab.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Barsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsveaerdi
pa balancedagen.

Egenkapital —udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzere general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Der afseettes ikke udskudt skat vedrgrende kapitalandele, der forventes realiseret uden avancebeskat-
ning.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den vaerdi, de forventes realiseret til.

Geaeldsforpligtelser

Virksomheden har valgt IAS 39 Finansielle instrumenter: Indregning og maling som fortolkningsbidrag til
indregning og maling af geeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris.

11
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Worning ApS
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Arsregnskab 1. januar —31. december
Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Dagsveerdi

Dagsveerdianseettelsen tager udgangspunkt i det primaere marked. Hvis et primaert marked ikke eksiste-
rer, tages udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, som er det marked, der maksimerer prisen pa
aktivet eller forpligtelsen.

Alle aktiver og forpligtelser, som males til dagsveerdi, eller hvor dagsvaerdien oplyses, er kategoriseret
efter dagsvaerdihierarkiet, som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1: Veerdi opgjort ud fra dagsveerdien pé tilsvarende aktiver/forpligtelser pa et velfungerende
marked.

Niveau 2: Veerdi opgjort ud fra anerkendte vaerdiansaettelsesmetoder pa baggrund af observerbare
markedsinformationer.

Niveau 3: Veerdi opgjort ud fra anerkendte vaerdiansaettelsesmetoder og rimelige sken, foretages pa
baggrund af ikke-observerbare markedsinformationer.

Hvis det ikke er muligt at opgere en palidelig dagsveerdi efter ovenstaende niveauer, males aktivet eller
forpligtelsen til kostprisen.

12
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Worning ApS
Arsrapport 2024

Arsregnskab 1. januar —31. december

Noter

Kapitalandele i associerede virksomheder

t.kr. 2024 2023
Kostpris 1. januar 3.424 3.424
Kostpris 31. december 3.424 3.424
Reguleringer 1. januar -2.947 -2.915
Andel af arets resultat m.v. -34 -32
Reguleringer 31. december -2.981 -2.947
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 443 477

Stemme-
Navn Hjemsted Ejerandel andel

Associerede virksomheder
PM Il C ApS Kebenhavn 21 % 21 %

Risici ved maling af kapitalandele i associerede virksomheder

Som felge af associerede virksomheders deltagelse i seerlige investeringsaftaler pahviler der en raekke
restriktioner og forpligtelser i relation til omsaettelighed, udlodning af udbytte m.v. Der er saledes ind-
regnet den andel af selskabets indre veerdi, som ledelsen har vurderet tilfalder Worning ApS pr. balance-
dagen, idet det skal fremhaeves, at opgerelsen af denne andel er behaeftet med en rackke skeon og usik-
kerheder, hvilket kan medfere vaesentlige fremtidige aendringer heri.

Kapitalandele i kapitalinteresser

t.kr. 2024 2023
Kostpris 1. januar 16.773 12.983
Tilgang i aret 5.610 7.454
Afgang i aret -1.431 -3.664
Kostpris 31. december 20.952 16.773
Yaerdireguleringer 1. januar 68.438 73.114
Arets veerdireguleringer -11.614 -1.454
Afgang i aret 0 -3.222
Veerdireguleringer 31. december 56.824 68.438
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 77.776 85.211

Risici ved maling af kapitalandele i kapitalinteresser

Idet kapitalandele i kapitalinteresserne er unoterede selskaber, er fastsaettelse af dagsveerdi forbundet
med usikkerhed. De indregnede dagsveerdier (niveau 3 i dagsveerdihierarkiet) er baseret pa reviderede
arsregnskaber for de underliggende kapitalandele, hvori nettoaktiverne enten males til dagsveerdi eller
svarer til dagsveerdi i henhold til indgaede aftaler.

Som felge af kapitalinteressers vedtaegter og deltagelse i szerlige investeringsaftaler pahviler der en
raekke restriktioner og forpligtelser i relation til omsaettelighed, udlodning af udbytte m.v. Der er sdledes
indregnet den andel af selskabets dagsveerdi, som ledelsen har vurderet tilfalder Worning ApS pr. balan-
cedagen, idet det skal fremhaeves, at opgarelsen af denne andel er behaeftet med en raekke sken og usik-
kerheder.
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Arsregnskab 1. januar —31. december

Noter

Finansielle indteegter

t.kr.

Renteindtaegter og modtaget aktieudbytte fra bersnoterede veerdipapirer
Kursgevinst pa bgrsnoterede aktier og obligationer og i investeringsfor-

eningsbeviser samt andre kapitalandele indregnet til dagsvaerdi, netto
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

t.kr.

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat
t.kr.

Beregnet aktuel skat af arets skattepligtige indkomst
Regulering vedrgrende tidligere ar

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Worning ApS

Arsrapport 2024

2024 2023
2.723 2.806
11.124 7.133
557 354
14.404 10.293
2024 2023
340 441
340 441
2024 2023
-3.303 -1.045
110 0
-3.193 -1.045

Veerdipapirer bestar af barsnoterede veerdipapirer, der males til dagsveerdi pa niveau 1 (126.476 t.kr.)
samt unoterede kapitalandele der males til dagsveerdi niveau 3 (162 t.kr.). Veerdiregulering vedrgrende

veerdipapirerne fremgar af note 4.

Anpartskapital

Anpartskapitalen er fordelt pa anparter & 1 kr. og multipla heraf og er siden stiftelsen forhgijet fra

125.000 kr. til 429.614 kr. ved fusion med Worning Il ApS (11. maj 2010).

Medarbejderforhold

Selskabet har udover ledelsen ingen ansatte.

Eventualposter m.v.

Som falge af associerede virksomheders og kapitalinteressers deltagelse i investeringsaftaler kan sel-
skabet under visse omsteendigheder vaere forpligtet til at tilfere yderligere kapital til associerede virk-

somheder og kapitalandele i kapitalinteresser.

Selskabets resthaeftelser som kommanditist i kapitalinteresser udger i alt 13.816 t.kr. pr. 31. december

2024 (31. december 2023: 18.524 t.kr.).
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Worning ApS
Arsrapport 2024

Arsregnskab 1. januar —31. december

Noter

Betydelige haendelser efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtradt forhold, som har betydning for vurderingen af selskabets gkono-
miske stilling pr. 31. december 2024.
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