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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 01.01.2013 —31.12.2013 for
VP MORTGAGE SOLUTIONS II ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2013 samt af resultatet af virksomhedens aktivteter og pengestremme for regn-

skabséret 01.01.2013 — 31.12.2013.

Ledelsensberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kebenhavn, den 04.03.2014

Direktion

— 0
V% . ot Vi)

Wagn Erik Nergaard Jensen Thomas Agertoft Pihl
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Den uafhzengige revisors erklaringer

Til kapitalejerne i VP MORTGAGE SOLUTIONS II ApS

Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for VP MORTGAGE SOLUTIONS II ApS for regnskabséret 01 .01.2013 —31.12.2013, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestromsopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk revisorlovgivning. Dette
krzever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at opné hej grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i &rsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektivite-
ten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis
er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle pr.
31.12.2013 samt af resultatet af selskabets aktivteter og pengestremme for regnskabséret 01.01.2013 —31.12.2013 i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lzeg til den udforte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnska-
bet.

Kebenhavn, den 04.03.2014
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Med henblik pa markedsforing af en finansieringsmodel baseret pa den danske realkredit model pa globalt plan
etablerede VP SECURITIES A/S (VP) tilbage i maj 2010 via datterselskabet VP MORTGAGE SOLUTIONS
I ApS et amerikansk joint venture kaldet Absalon II LLC, der ejes i forholdet 50/50 med et datterselskab til

Soros Fund Management.

VP MORTGAGE SOLUTIONS II ApS stiller ledelsesmessig samt realkredit faglig konsulentbistand til ra-
dighed for Absalon II LLC til markedsfering og implementering af en dansk realkredit lasning pé globalt plan.

Soros Fund Management leverer markedsferingsbistand og management.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har modtaget kompensation for afholdte omkostninger i forbindelse med etableringen ligesom akti-

viteter, der efter selskabets stiftelse er overdraget til selskabet, er blevet kompenseret af Absalon II LLC.

Selskabet har i lobet af 2013 haft markedsferingsaktiviteter i en reekke lande, men der er endnu indgéet nogle

bindende aftaler om levering af nogle ydelser.

Forventet udvikling
Det er forventningen at selskabets aktiviteter afvikles i lobet af 2014.

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med

tilvalg af enkelte bestemmelser fra regnskabsklasse C.
Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og méiling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-

nomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets verdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér selskabet som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi
kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Méling efter ferste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten af-

legges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-

leb, der vedrerer regnskabséret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geldsforpligtelser og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen

p4 betalingsdagen, henholdsvis balancedagens kurs, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Nettoomszetning

Nettoomsztning svarende til arets fakturerede salg indregnes i resultatopgerelsen, nér levering af ydelser til
keber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med sal-

get.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter viderefakturerede udgifter og lebende driftsomkostninger, samt tab pé

debitorer.

Skat
Arets resultatforte skat bestér af arets aktuelle skat og &ndring af udskudt skat. Den andel af den resultatferte
skat, der knytter sig til &rets ekstraordinzre resultat, henfores hertil, mens den resterende del henfores til arets

ordinre resultat.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet VP SECURITIES A/S og sesterselskaberne VP SERVICES
A/S, VPMEX ApS og VP MORTGAGE SOLUTION ApS. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion ved-

rorende skattemessige underskud).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder méles til kostpris. Kapitalandelene nedskries til genindvindingsveer-

di, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veardi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amoteriseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af

nedskrivninger til medegéelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende skat indregnes i balancen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestéender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seendvanligvis svarer til nominel veerdi.

Pengestremsopgerelsen
Pengestromsopgerelsen viser pengestromme vedrerende drift, investeringer og finansiering samt likviderne

ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme vedrerende driftsaktiviteter prasenteres efter den indirekte metode og opgeres som driftsresul-

tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, @ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestromme vedrerende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af materi-

elle anlaegsaktiver.

Pengestromme vedrerende finansieringsaktiviteter omfatter optagelse af 1an, afdrag pé rentebzrende gald og

betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger.
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Resultatopgerelse for 2013
2013 2012
Note t.kr. t.kr.
Nettoomsztning 3.326 3.072
Andre eksterne omkostninger (4.553) (3.092)
Driftsresultat (1.227) (20)
Skat af arets resultat 1 297 5
Arets resultat (930) (15)
Forslag til resultatdisponering
Overfort til neeste ar (930) (15)
(930) (15)
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Balance pr. 31.12.2013

Kapitalandele i associerede virksomehder

Finansielle anleegsaktiver
Anlzgsaktiver

Tilgodehavender fra salg af tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Oms=tningsaktiver

Aktiver

2013 2012
Note t.kr. t.kr.
0 40
2 0 40
0 40
0 252
1 1
3 297 0
177 216
475 469
8 1
483 470
483 510
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Balance pr. 31.12.2013

Virksomhedskapital
Overfort overskud

Egenkapital

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Anden geld

Kortfristede galdsforpligtelser

Geldsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser m.v.

@vrige noter

2013 2012
Note t.kr. t.kr.
4 80 80
(923) 7
(843) 87
0 0
1.307 404
19 19
1.326 423
1.326 423
483 510
6
7
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Egenkapitalopgerelse for 2013

Egenkapital primo
Avrets resultat
Egenkapital ultimo

Overfort

overskud

Virksom- eller under-
hedskapital skud I alt
t.kr. t.kr. t.kr.
80 7 87
0 (930) (930)
80 (923) (843)
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Pengestromsopgerelse for 2013

Driftsresultat
Andring i arbejdskapital

Pengestremme vedrorende primaer drift

Andre pengestremme vedrerende finansering

Pengestromme vedrerende finansieringer

Andring i likvider

Likvider primo

Likvider ultimo

2013 2012
Note t.kr t.kr.
(1.227) (20)
5 1.234 21
7 1
0 0
0 0
7 1
1 0
8 1
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Noter

1. Skat af ordinzert resultat
Andring af udskudt skat

2. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Kostpris ultimo

Arets nedskrivninger

Nedskrivninger ultimo

Regnskabsmezessig vaerdi ultimo

3. Tilgodehavende selskabskat

Tilgodehavende skat vedrerer sambeskatningsbidrag.

4. Virksomhedskapital

2013 2012
t.kr. t.kr.

(297) 5)

@97 ()

Kapital-
Andele i
associerede
virksom-
heder
t.kr.

40
0

(40)
40

Anpartskapitalen bestar af 1 anpart a 80.000 kr., og der har ikke vaeret &ndringer i anpartskapitalen siden stif-

telsen12010.

5. Andring i arbejdskapital
Andring i tilgodehavender

Andringer i leverandergaeld mv.

2013 2012

t.kr. t.kr.
331 472
903 (451)

1.234 21
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Noter

6. Eventualforpligtelser
Selskabet hafter solidarisk med moderselskabet VP SECURITIES A/S og sosterselskaberne VP SERVICES
A/S, VPMEX ApS og VP MORTGAGE SOLUTIONS ApS for den samlede selskabsskat.

7. Neertstiende parter
Nertstdende parter med bestemmende indflydelse pA VP MORTGAGE SOLUTIONS II ApS:

e VP SECURITIES A/S, Weidekampsgade 14, 2300 Kebenhavn S

Alle transaktioner mellem nartstiende parter i &ret er foretaget pd markedsmassige vilkér.



