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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2023 for Faxe Forsyning A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,

beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Haslev, den 18. april 2024
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeren i Faxe Forsyning A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Faxe Forsyning A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hojere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.



DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis saddanne
oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 18. april 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Peter Damsted Rasmussen Seren Peter Nielsen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne40021 MNE-nr. mne16691



LEDELSESBERETNING

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Faxe Forsyning er et serviceselskab, som bestar af den administrative del af koncernen samt
affaldsindsamlingsafdelingen. Det er her, alle ansatte er placeret.

De omkostninger, der er i den administrative del af serviceselskabet, fordeles efter en fastlagt
fordelingsnggle ud pa driftsselskaberne.

Indsamlingsafdelingen fungerer pa en anden made, idet der her arbejdes med markedspriser. Denne
del af selskabet far omsatningen gennem et afgivet tilbud pa baggrund af et vundet udbud med de
betingelser, som dette udbud saetter. Indtaegten fas udelukkende gennem en stykpris pr. temt
beholder eller en bestemt timepris for en bestemt rekvireret ydelse.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopgerelse for 2023 udviser et overskud pa 1.362 t.kr. mod et overskud pa 1.621 t.kr.
sidste ar, og selskabets balance pr. 31. december 2022 udviser en egenkapital pa 4.276 t.kr.

Den administrative del har et resultat pa nul, idet alle omkostninger fordeles til de andre
driftsselskaber i koncernen.

Da indsamlingsafdelingen fungerer pa en anden made, som ovenfor beskrevet, kan resultatet her ga op
og ned. | det farste ar, 2019, var der et underskud pa 480 t.kr. og i 2020 et underskud pa 727 t.kr.

I 2021 havde indsamlingsafdelingen et overskud pa 1.312 t.kr. fer skat og i 2022 var der et overskud i
indsamlingsafdelingen pa 2.169 t.kr. for skat. | 2023 er overskuddet pa 1.852 t.kr. for skat.

Dette skyldes dels et langt starre fokus pa omkostningerne - f.eks. overarbejde, drift af biler,
ruteplanlaegning m.m.

Antallet af beholdere og antallet af temninger er desuden steget markant og det har givet en bedre
gkonomi i afdelingen.

Vaesentlige begivenheder i 2023
Faxe Forsyning som farst og fremmest indeholder medarbejderne og udfgrelsen af de administrative
opgaver har haft et travlt ar, for der er sket en stor udvikling i selskabet.

De nye aktiviteter i Faxe Energi A/S, herunder solceller og fjernvarme har ogsa smittet en del af pa
Faxe Forsyning.

Serviceselskabet har i gennemsnit haft 68 heltidsbeskaeftigelse personer i 2023.

Forventninger til fremtiden

Der forventes en mindre stigende udvikling i 2024 i forhold til 2023. Der forventes enkelte flere
administrative ansatte til support af en stigende drift samt ggede udgifter til IT og administrative
systemer.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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2023
kr.

60.113.680

128.260
-17.684.983

42.556.957

-40.917.971
-1.126.485

512.501

1.340.622
-851

1.852.272

-489.968

1.362.304

1.362.304

1.362.304

2022
kr.

55.710.049

52.731
-16.032.357

39.730.423

-36.824.207
-1.138.501

1.767.715

430.664
-29.378

2.169.001

-548.176

1.620.825

1.620.825

1.620.825
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2023
kr.

304.746
304.746

10.740.325
733.867

0
11.474.192

25.000
180.000
205.000
11.983.938
80.197
13.874.643
0
24.390.506
38.345.346
1.867.527
40.212.873

52.196.811

2022
kr.

472.944
472.944

10.582.832
705.352

0
11.288.184

25.000
180.000
205.000
11.966.128
377.811
23.840.695
7.200
521.437
24.747.143
6.837.977
31.585.120

43.551.248
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Koncernregnskab

Note

10

11

12

13
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2023
kr.

500.000
157.373
3.618.277

4.275.650

2.309.086
40.533.961
50.322
1.124.240
3.903.552
47.921.161

47.921.161

52.196.811

10

2022
kr.

500.000
157.373
2.255.973

2.913.346

918.577
35.059.095
0

634.272
4.025.958
40.637.902

40.637.902

43.551.248
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EGENKAPITALOPGO@RELSE
Reserve for
udviklings- Overfort
Aktiekapital omkostninger resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2023..........cccceviiiiiiiniinninn. 500.000 157.373  2.255.973 2.913.346
Forslag til resultatdisponering.........ccoeevevveennnnnenn. 1.362.304 1.362.304
Egenkapital 31. december 2023.....................e.. 500.000 157.373 3.618.277 4.275.650

Ingen aktier er tillagt saerlige rettigheder.
Selskabets aktiekapital har uandret vaeret 500.000 kr. de seneste 5 ar.



NOTER

Nettoomsatning

Salg af ydelser, Faxe Spildevand A/S.........ccevvvvinnnenne..
Salg af ydelser, Faxe Vandforsyning A/S..........c.ccoevvenn..
Salg af ydelser, Faxe Spildevandscenter A/S.................
Salg af ydelser, Faxe Affald A/S.....coiiiiiiiiiiiiiinnnnnnn.
Indsamling af affald.......ccooevieeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeees

Personaleomkostninger

Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit:

LN 08 GAGEN. e uuueetieeiireeteeenrneeeerenrnneeeeenrnneeesennnnns
<] 1] o] = P
Andre omkostninger til social Sikring...........ccccevvenene...

Af- og nedskrivninger

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar......................
Software 0g lICENSEr...cviiiiii ittt eiiieeeeanas

Andre finansielle indtaegter

Finansielle indtaegter i @vrigt......ccovviiiiiiiiiiiiiiiniiinnn.

Andre finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger i @vrigt........cccovviiiiiiiiiiiinne

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst..............

2023
kr.

11.829.478
4.816.551
9.322.323
6.402.898

27.742.430

60.113.680

68
36.608.894
3.681.462
627.615

40.917.971

862.450
264.035

1.126.485

1.340.622

1.340.622

851

851

489.968

489.968

2022
kr.

11.528.243
5.217.952
9.528.840
5.425.380

24.009.634

55.710.049

64
33.229.191
3.047.759
547.257

36.824.207

821.906
316.595

1.138.501

430.664

430.664

29.378

29.378

548.176

548.176
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NOTER

Immaterielle anlagsaktiver

Afskrivninger 1. januar 2023.........cccevveinnnnn
AfGaNG. . ittt e
Arets afskrivninger.........ovveeviviiiininennnne.
Afskrivninger 31. december 2023..............

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023

Materielle anlasgsaktiver

Kostpris 1. januar 2023.......ccciiiiiiiiniinnnnnn.
Overfarsel...oeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Af- og nedskrivninger 1. januar 2023............
AfGaNG. . ittt e
Arets afskrivninger.........cvcveviviviiiininennnne.
Af- og nedskrivninger 31. december 2023...

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..

Finansielle anlasgsaktiver

Kostpris 1. januar 2023.......cccvevveveiinennnnnnns
Kostpris 31. december 2023....................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023

Andre anleeg,
Grunde og driftsmateriel og

bygninger inventar

.. 15.107.851 2.981.249
.. 251.340 0
.. 527.436 269.680
.. -65.652 -707.637
.. 15.820.975 2.543.292
.. 4.525.018 2.275.896
.. -65.652 241.166
.. 621.284 -707.637
. 5.080.650 1.809.425
10.740.325 733.867

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

Software og
licenser

3.398.989
95.837
-765.848
2.728.978

2.926.045
-765.848
264.035
2.424.232

304.746

Mat.anlaegs-
aktiver under
udferelse og
forudbet.

0
-251.340
251.340
0

0

Lejedepositum og

andre

tilgodehavender

180.000
180.000

180.000

13
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NOTER
2023 2022
kr. kr.
Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
Aktier, 500 stk. a nom. 1.000 Kr......cevereerinerneennernennnennnns 500.000 500.000
500.000 500.000

Eventualposter mv.

Eventualaktiver

Virksomheden har et udskudt skatteaktiv som ikke er indregnet i balancen som falge af
usikkerheden om anvendelse af de skattemaessige underskud.

Eventualforpligtelser

2023 2022
kr. kr.

Leasingforpligtelser (operationel leasing) forfalder:
MELLEM 1108 5 Auuureieitinet e e e e e e e eneneeenenans 8.601.203 14.129.250

Leasingforpligtelser for operationel leasing forfalder indenfor 5 ar opgjort til nominel
resterende ydelse.

Selskabet har overtaget en momsreguleringsforpligtelse. Den samlede forpligtelse udger tkr.
698 med en restlgbetid pa 8 ar.

Selskabets andre eventualforpligtelser —omfatter de for branchen sadvanlige
miljeforpligtelser.

Heaeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Faxe
Forsyning Holding A/S, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2023.

Naertstaende parter
Selskabets naertstaende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse
Faxe Forsyning Holding A/S, Jens Chr. Skous Vej 1, 4690 Haslev, der er modervirksomhed.

Transaktioner med naertstaende parter
Selskabet saelger alle sine ydelser gennem koncernforbundne selskaber. Salget til
koncernforbundne selskaber udger sterstedelen af omsaetningen. Salget sker til kostpris.
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NOTER

Note

Koncernregnskab 14

Selskabet indgar i koncernregnskabet for Faxe Forsyning Holding A/S , Jens Chr. Skous Vej 1,
CVR-nummer 31498376.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Faxe Forsyning A/S for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning
Indtaegter fra salg af ydelser indregnes i resultatopggrelsen, hvis risikoovergang, normalt ved levering
til keber, har fundet sted, og hvis indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i arets lgb, herunder omkostninger til administration og kundeservice, lokaler, tab pa
debitorer m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Udbytte fra kapitalandele indtaegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres. Ved afhandelser
indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte kapitalandele
overfgres, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden indgar
realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets
regulering af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfares til
arets resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i
egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlagsaktiver
Software og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Andre immaterielle anlaegsaktiver omfatter udviklingsprojekter og andre erhvervede immaterielle
rettigheder.

Andre immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte kan henfgres til
udviklingsaktiviteterne. Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, og hvor den
tekniske gennemfarlighed, tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller
udviklingsmulighed kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfare eller anvende
projektet, indregnes som immaterielle aktiver, hvis kostprisen kan opgares palideligt, og der er
tilstraekkeligt sikkerhed for, at den fremtidige indtjening kan daekke produktions-, salgs- og
administrationsomkostninger samt udviklingsomkostningerne. @vrige udviklingsomkostninger indregnes
i resultatopgerelsen, efterhanden som omkostningerne afholdes.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Efter faerdigggrelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger lineaert over den
vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger saedvanligvis 7 ar.

Fortjeneste og tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under
henholdsvis andre driftsindtagter og andre driftsomkostninger. Fortjeneste eller tab opggres som
forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa
salgstidspunktet.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaag og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid
a1 0= (= P 10-50 ar
SOftWArE 0 LICENSET o ittt it ettt eeeiieeeeeeereeeeeaannes 3-5ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar......cccevvvviiiiiiiiiiiiininnnnneennn. 3-8 ar

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Aktiver med en kostpris pa under den skattemaessige smaanskaffelsessum omkostningsfares i
anskaffelsesaret.

Afskrivninger indregnes i resultatopgerelsen.

Anlaeg under udfarelse udggres af anlaeg, der pa balancedagen endnu ikke er taget i brug. Anlaeg under
udfgrelse afskrives ikke.

Grunde afskrives ikke.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter, hvor virksomheden ikke har alle vaesentlige fordele og risici forbundet med
ejendomsretten, er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og @vrige
lejekontrakter indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Virksomhedens samlede
forpligtelser vedrgrende operationelle leasing og lejekontrakter oplyses under eventualposter.
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Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt kapitalandele i
associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi.
Kapitalvaerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af
aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen
efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke langere
bestar. Nedskrivninger pa goodwill tilbagefares ikke.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefaljerne
baseres primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret
pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte
tilgodehavende eller portefalje.

Likvide beholdninger
Likvider omfatter likvide beholdnigner.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arrackke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Galdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfslgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa
forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.



