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Hotel Saxkjgbing A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2021 - 31. december 2021
for Hotel Saxkjgbing A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2021 - 31.

december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Sakskgbing, 10. maj 2022

Direktionen:

Claus Meyer Nielsen

Bestyrelsen:

Tage Nielsen Claus Meyer Nielsen

Formand
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Hotel Saxkjgbing A/S

Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Hotel Saxkjgbing A/S for regnskabsaret 1. januar 2021 -
31. december 2021, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 1. januar 2021 - 31. december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbej-
des efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i afsnittet ”Re-
visors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse
med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske ad-
feerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er til-

straekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-

stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer handlin-
ger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udfgrer

specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pd at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker

derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Hotel Saxkjgbing A/S

Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-

den opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.

Odense M, 10. maj 2022

Dansk Revision Odense
Godkendt revisionsaktieselskab, CVR-nr. 82218912

Hans Christian Hansen
Partner, registreret revisor
mnell036
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Hotel Saxkjgbing A/S

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar vaeret at eje fast ejendom og drive hotel,

restaurations- og konferencevirksomhed og dermed beslaegtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter.

Virksomhedens resultat er pavirket positivt af modtaget kompensation fra Covid-19 kompensationer med TDKK
1.724, der indgar i posten bruttofortjeneste.

Herudover har der ikke vaeret enkeltstaende begivenheder i regnskabsaret, som er af sa veesentlig karakter, at

det kreever omtale i ledelsesberetningen.
Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.

Selskabet forventede fgr Covid-19 lock down en gget indtjening i 2021, men iszer vores branche var blandt de
mest pavirkede, af en lang raekke af skiftende restriktioner, henover hele 2021. Restriktioner som betgd mange
aflysninger og udsaettelser, fra bade private og offentlige segmenter, og ligesom i 2020, skete dette med kort
varsel, hvilket gjorde det meget vanskeligt at tilpasse driften. Selskabets restaurant har ligesom i 2020 ogsa vae-
ret tvangslukket under Covid-19 lock down i 2021, omsztning og indtjening faldt som en konsekvens af Covid-

19 lock down.

Ledelsen har i regnskabsaret foretaget omfattende tilpasninger af selskabets omkostninger og gjort brug af sta-

tens relevante hjelpepakker, som har medvirket til en forbedring af likviditeten.

Ledelsen fglger udviklingen ngje, men det er for tidligt at kunne udtale sig om, hvilken effekt Covid-19 lock
down vil have pa omsatningen og indtjeningen i 2022. Ledelsen har kalkuleret med at den forventede udvikling
vil blive pavirket negativt.

Forudsatninger for fortsat drift
Selskabets ejer har 1ant selskabet TDKK 11.112. Endvidere har selskabets ejere afgivet erklaering om, at ville sikre
det kommende ars drift, ved pa anfordring af én eller flere gange at tilfgre selskabet den likviditet, som matte

veere npdvendig for at selskabet kan indfri sine forpligtelser i takt med, at de forfalder.

Det er ledelsens vurdering, at selskabet jeevnfgr ovenstaende er sikret det forngdne kapitalgrundlag til gennem-

forelse af det kommende ars drift.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Efter regnskabsarets udlgb har Corona pandemien fortsat betydning for selskabets aktiviteter, hvilket kan give

usikkerhed vedrgrende udviklingen i selskabets omsaetning og indtjening.
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Hotel Saxkjgbing A/S

Ledelsesberetning

Bortset herfra er der ikke indtruffet begivenheder, som har vaesentlig indflydelse pa selskabets gkonomiske stil-
ling pr. 31.12.2021

& Dansk > GG

*. Revision 7 INDEPENDENT MEMBER

Penneo dokumentnagle: BO2WJ-EX41N-TD410-2EY25-HDCBG-UF2A0



Hotel Saxkjgbing A/S

2021 2020
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Bruttofortjeneste 5.438.504 5.739
1 Personaleomkostninger -4.197.920 -5.729
Afskrivninger, anlaegsaktiver -590.441 -1.387
Andre driftsomkostninger -113.226 -63
Resultat fgr finansielle poster 536.918 -1.440
Finansielle indteegter 0 0
Finansielle omkostninger -349.074 -1.243
Resultat fgr skat 187.844 -2.682
Skat af arets resultat 0 65
Arets resultat 187.844 -2.617
Forslag til resultatdisponering:
Overfgrt resultat 187.844 -2.617
Resultatdisponering i alt 187.844 -2.617
~ Dansk > GG

. Revision 8

INDEPENDENT MEMBER

Penneo dokumentnagle: BO2WJ-EX41N-TD410-2EY25-HDCBG-UF2A0



Hotel Saxkjgbing A/S

2021 2020

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december

Grunde og bygninger 26.627.380 27.271

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 23.036 32

Materielle anlagsaktiver 26.650.416 27.303

Anlzaegsaktiver i alt 26.650.416 27.303

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 81.049 103

Varebeholdninger 81.049 103

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 306.025 232

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 155.986 0

Andre tilgodehavender 245.909 0

Periodeafgraensningsposter 72.836 46

Tilgodehavender 780.756 278

Likvide beholdninger 1.907.166 2.134

Omsaetningsaktiver i alt 2.768.971 2.515

Aktiver i alt 29.419.388 29.817

# Dansk > GG

. Revision 9

INDEPENDENT MEMBER

Penneo dokumentnagle: BO2WJ-EX41N-TD410-2EY25-HDCBG-UF2A0



Hotel Saxkjgbing A/S

2021 2020

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december

2 Virksomhedskapital 500.000 500
Overfgrt resultat 3.322.201 3.134
Egenkapital i alt 3.822.201 3.634
Henszettelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser
Kreditinstitutter 7.408.946 8.120
Andre pengekreditorer 3.713.673 3.820

3 Geeld til tilknyttede virksomheder 11.112.232 10.577
Anden geeld 46.904 46

4 Langfristede geeldsforpligtelser 22.281.755 22.564
Kreditinstitutter 618.000 530
Modtagne forudbetalinger fra kunder 264.158 212
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 170.482 772
Anden geeld 2.262.791 2.104
Kortfristede gzeldsforpligtelser 3.315.432 3.619
Geaeldsforpligtelser i alt 25.597.187 26.183
Passiver i alt 29.419.388 29.817

5 Betydningsfulde haendelser indtruffet efter balancedagen

6 Eventualforpligtelser

7 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

8 Seerlige poster vedr. Covid-19 kompensation
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Hotel Saxkjgbing A/S

Egenkapitalopggrelse

Egenkapital Virksom- Overfgrt lalt

hedskapi- resultat

tal

1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Saldo primo 500 3.134 3.634
Arets resultat 0 188 188
Egenkapital ultimo 500 3.322 3.822
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Hotel Saxkjgbing A/S

2021 2020

Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger

Lpn og gager 3.836.046 5.438

Pensioner 108.219 164

Andre omkostninger til social sikring 174.979 114

@vrige personaleomkostninger 78.675 13

Personaleomkostninger i alt 4.197.920 5.729

Selskabet har i regnskabsaret haft gennemsnitligt 15 beskzeftigede (sidste ar 20).
2 Virksomhedskapital

Virksomhedskapital, primo 500.000 500

Virksomhedskapital i alt 500.000 500
3 Geeld til tilknyttede virksomheder

M/R CM Holding 11.112.232 10.577

Geeld til tilknyttede virksomheder i alt 11.112.232 10.577

Der er ikke aftalt afdragsvilkar for den langfristede gaeld. Claus

Meyer Holding A/S har erklaeret over for Hotel Saxkjgbing A/S, at

belgbet ikke vil blive kreevet indfriet, fgr selskabets likviditet tilla-

der det.

Endvidere har selskabets ejer afgivet erklaering om, at ville sikre

det kommende ars drift, ved pa anfordring af én eller flere gange

at tilfgre selskabet den likviditet, som matte veere ngdvendig for

at selskabet kan indfri sine forpligtelser i takt med, at de forfal-

der.
4 Langfristede gaeldsforpligtelser

Andel af geeldsforpligtelser der forfalder efter 5 ar 8.589.000 9.935
5 Betydningsfulde haendelser indtruffet efter balancedagen

Efter regnskabsarets udlgb har Corona pandemien fortsat betydning for selskabets aktiviteter, hvilket
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Hotel Saxkjgbing A/S

2021 2020
Noter DKK 1.000 DKK
kan give usikkerhed vedrgrende udviklingen i selskabets omszetning og indtjening.
Bortset herfra er der ikke indtruffet begivenheder, som har vasentlig indflydelse pa selskabets gko-
nomiske stilling pr. 31.12.2021
6 Eventualforpligtelser

Selskabet har en tilbagebetalingsforpligtelse overfor tilskudsgiver pa TDKK 3.706 safremt ejendom-
men salges helt eller delvis.

Selskabet heefter solidarisk med koncernselskaber for danske selskabsskatter og kildeskatter pa ud-
bytte og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for

sambeskatningskredsen er oplyst i moderselskabets arsregnskab.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har udstedt ejerpantebreve og direkte pantebreve pa i alt TDKK 8.500, der giver pant i
grunde og bygninger, hvor den regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2021 udggr TDKK 26.627.
Heraf er ejerpantebreve pa i alt TDKK 8.500 deponeret til sikkerhed for bankgaeld/langivere.

Sarlige poster vedr. Covid-19 kompensation

Virksomheden har i bruttofortjenesten for 2021 indregnet Covid-19 kompensation fra ordningen for
midlertidig lankompensation til hjemsendte med TDKK 733 og fra kompensationsordningen for faste
omkostninger med TDKK 991.
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Hotel Saxkjgbing A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.

Seerlige poster omfatter vaesentlige indtaegter og omkostninger, der har en serlig karakter i forhold til selskabets
indtjeningsskabende driftsaktiviteter, sdsom omkostninger til omfattende omstrukturering af processer og
grundlaeggende strukturmaessige tilpasninger samt eventuelle afhaendelsesgevinster og —tab i tilknytning hertil,

og som over tid har vaesentlig betydning. | sarlige poster indgar ogsa andre vaesentlige belgb af engangskarakter.

Som omtalt i ledelsesberetningen er arets resultat pavirket af netto TDKK 1.724. Dette forhold afviger fra, hvad

ledelsen vurderer som en del af den primzere drift, og er derfor med i denne note.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Koncernregnskab
Selskabets regnskab indgar i koncernregnskabet for Claus Meyer Holding A/S (CVR-nr. 36 98 06 64) med hjemsted
i Kgbenhavns Kommune.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets veaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selskabet,

og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag

samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-

ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af sendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret

indregnet i resultatopggrelsen.
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Hotel Saxkjgbing A/S

Anvendt regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i arets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, geld og

andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed

valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang. Nettoomsatning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Bruttofortjeneste
Nettoomszetningen fratrukket omkostninger til vareforbrug samt andre eksterne omkostninger er sammendra-
get i posten "Bruttofortjeneste".

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets hovedaktivitet.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets hovedaktivitet.
Covid-19 kompensationer indregnes med den del der vedrgrer regnskabsaret, nar betingelserne for at opna kom-
pensation er opfyldt og virksomheden har sggt eller har planlagt at sgge kompensation inden udlgbet af ansgg-

ningsfristen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa debitorer,
mv.

Leasingkontrakter
Leasingydelser pa kontrakter, der ikke er finansielle leasingkontrakter og gvrige lejeaftaler indregnes i resultat-
opggrelsen over kontrakternes Igbetid. Virksomhedens samlede forpligtelser vedrgrende leasing- og lejeaftaler

oplyses under kontraktlige forpligtelser og eventualposter.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
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Hotel Saxkjgbing A/S

Anvendt regnskabspraksis

vedrgrende geald og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og godtggrelse
vedrgrende acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og &rets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld

fordeling).
Balancen

Materielle anlagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages lineaere

afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restveaerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar

til at blive taget i brug. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-
veerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivning. Ved andring i afskrivningsperioden eller rest-

veerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en andring i regnskabsmaessigt skgn.

Der indgar forventede brugstider og restvaerdier som fglger: Brugstid Restveerdi
Bygninger 50 ar TDKK 1.192
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-

nes i resultatopggrelsen under afskrivninger.
Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige veaerdi af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer

pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
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gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, safremt denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien opggres

som nutidsvaerdien af de forventede nettoindteegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anlagsaktiver

Deposita males til kostpris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdien, hvor denne er lavere.

Eventuelle nedskrivninger til nettorealisationsvaerdien indregnes i resultatopggrelsen.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdigggrelsesomkostninger
og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, uku-

rans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-
der.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
fglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter kontantbeholdning og bankindestaender.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transak-
tionsomkostninger. | de efterfglgende perioder males finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den

nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld males til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgeaeld. For obligationslan sva-
rer amortiseret kostpris til en restgzeld beregnet som lanets underliggende kontantvaerdi pa laneoptagelsestids-
punktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunk-
tet.
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Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-

pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-

tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle

udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.
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