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L edel sespategning

L edelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsperioden 01. januar 2019 - 31.
december 2019 for H.B. LINNEMANN HOLDING ApS.

Arsrapporten aflagygesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er ledelsens opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling samt af resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Hellerup, den 28/08/2020

Direktion

Henrik Bjgrn Linnemann
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalgjernei H.B. LINNEMANN HOLDING ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for H.B. LINNEMANN HOLDING ApS for regnskabsaret 1. januar 2019 -
31. december 2019, der omfatter resultatopgerel se, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsioven. Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr 31. december 2019 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2019 - 31. december 2019 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar if@lge disse standarder og krav er neamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortsadte driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisorsansvar for revisionen af regnskabet

Voresmdl er at opnahgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfaresi overensstemmelse med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddendei Danmark, altid vil afdakke vassentlig fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af arsregnskabet.Som led i en revision, der udfaresi
overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddende |
Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

|dentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaargel ser, dokumentfal sk, bevidste udel adel ser,
vildledning eller tilsidesadtelse af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
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revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om |ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsadte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laangere kan
fortsadte driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Ledelsen er ansvarlig for ledel sesheretningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke

ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen. |
tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse ledel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om |edel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation. V ores ansvar er
derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven. Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattel se, at |edel sesberetningen er i
overensstemmel se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.

Ringsted, 28/08/2020

Dennis Bjarn Cronbach , mne32222
Statsautoriseret revisor

Sanderup |/S, statsautoriserede revisorer
CVR: 31824559
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabets formal er formueadministration, investering samt dermed besl aggtet virksomhed.
Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Resultatet af selskabets aktiviteter har vaaret negative og har derfor ikke indfriet de forventninger, der var
dtillet til aret.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er ikke indtradt betydningsful de begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som kan have indflydelse
pa bedgmmelsen af selskabets finansielle stilling pr. 31. december 2019.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Der er foretaget tilvalg af enkelte regler i regnskabsklasse C.

Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet aflaggges efter Arsregnskabsl ovens regnskabsklasse B.
Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til sidste ar.
Arsregnskabet aflaagges i danske kroner.

Gener elt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtasgter | takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaadireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligel edes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales palideigt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtel ser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over | gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillaay eller fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen
og nominelt bel gb.

Ved indregning og maling matages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsregnskabet afl aagges og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopger else

Nettoomsagtning
Nettoomsagning omfatter arets |gjeindtaggter. Nettoomsagtningen indregnes ekskl. moms.

Eksterne omkostninger
Eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarelsen med de belab, der

vedrerer regnskabsaret. Finansielle indtaegter omfatter renteindtasgter, aktieudbytter, samt veardiregulering af
vaadipapirer.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesii

resultatopgarel sen med den del, der kan henfarestil drets resultat og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Balance

Kapitalandelei associer ede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males efter den indre vaardis metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder malesi balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes indre vaardi opgjort efter modersel skabets regnskabspraksis.

Tilknyttede og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi malestil kr. 0, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modersel skabets andel af den negative
indre vaardi i det omfang, det vurderedes som uerholdeligt.

Nettoopskrivning af kapitalandelei tilknyttede og associerede virksomheder opferes under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre vaadis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaadi
overstiger anskaffel sessummen.

Immaterielle og materielle anlasgsaktiver
Immaterielle og materielle anlaggsaktiver er indregnet til kostpris med fradrag af
akkumulerede afskrivninger. Aktiverne afskrives lineaat over deres forventede gkonomiske levetid.

Grunde og bygninger 25 ar. Restvaadi 0 - 20%
Driftsmateriel og inventar 5 ar. Restvaadi 0 - 20%

Materielle anlaegsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles efter
samme retningslinier som gjede aktiver. Leasede aktiver indregnesi balancen til kostpris opgjort som
kapitalvaadien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregningen af kapitalvaadien anvendes leasingaftalens
interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnsamet vaardi for denne. Den kapitaliserede
restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaddsforpligtel se.

Safremt et aktivs genindvindingsvaadi er lavere end dets bogfarte vaardi, nedskrives aktivet

til genindvindingsvaadien.

Veardipapirer

Vaadipapirer, indregnet under omsadningsaktiver, omfatter barsnoterede og unoterede aktier. Bersnoterede
aktier malestil barskurs pa balancedagen. Unoterede vaadipapirer malestil kostpris og nedskrives til
nettorealisationsvaadi, hvis denne vaadi er lavere end kostprisen.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foresldet udbytte
indregnes som en forpligtel se patidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gad dsmetode af midlertidige forskelle

mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtelser. | detilfadde, f.eks.

vedrgrende aktier, hvor opgerelse af skattevaardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pagrundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
Udskudte skattevaardier, herunder skattevaardien af fremfersel sberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte skatteaktiver malestil nettorealisationsveadi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat som felge af
aandringer i skattesatser indregnesi resultatopgarel sen. For indevaarende &r er anvendt en skattesats pa 22%.

Gaddsforpligtelser
Gadd er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaadi.
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Resultatopgerelse 1. jan. 2019 - 31. dec. 2019

Note 2019 2018
Kr. Kr.
(N[00 0015 <1 0 o o SRS 0 11.389
Andre driftSINAtaEgLEr .......cccoveeieeecee e 0 195.032
Eksterne OMKOSININGEN ......ccvvviereee e e et -46.055 -70.505
Bruttoresultal ......cccoveieiiceneeeee s -46.055 135.916
Resultat af ordinaar primaar drift ..., -46.055 135.916
Indtaggter af andre kapitalandele, vaardipapirer og i i
tilgodehavender, der er anlaggSaktiver .........ccocverieieeieneneseniens 1 2.264.827 379811
Andrefinansielle indtaagter .........ccoceiveie e, 674.822 1.775
@vrige finansielle OmKOStNINGEr ......ooeeieeiiie e -853.674 -339.053
Ordinaert resultat far skat .......ccocceveeviierincie e -2.489.734 -581.173
Skat af AretSTESUITAL ......coceoveveeeieieieieieeeee e 2 -122.182 54.884
= Ec Y = U1 - OO -2.611.916 -526.289
Fordlag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen ...........cceeeveneee. 110.600 108.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode .............. -2.264.827 -379.811
OVErfart reSUtal ......ccoeeeeiee e -457.689 -254.478
LAl e -2.611.916 -526.289
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Balance 31. december 2019

Aktiver

Grunde og bygninger ..o
Andre anla, driftsmateriel og inventar ...........cccccoevinienieeieennn,
Materielle anlaagsaktiver i alt ..o,
Kapitalandele i associerede virksomheder .........ccoceveveceeieecneee,
Finansielle anlaagsaktiver i alt ..o,
ANlaegsaktiver 1 alt ...c.ooceieeececece e
Tilgodehavender hos associerede virksomheder ............cccoeveeee.
Udskudte SKatteaKtiVEr .........cociiiriiieieieeese e
Andre tilgodehavender ..........ccccceveeieieere e
Tilgodehavender i alt ........cccooieiiiieiecceecc e
Andre vaadipapirer og kapitalandele ...,
Veardipapirer og kapitalandelei alt ........c.ccccoovevevceieciecee,
Likvide beholdninger .......ccoovviieiei i
OmsaatningSaKtiVer T alt ..o

Aktiver i alt

Note

2019

kr.
1.209.671
61.625

1.271.296
421.839
421.839

1.693.135

1.186.125
0
0

1.186.125
2.364.694
2.364.694

10.937
3.561.756

5.254.891
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2018
kr.

0
61.625

61.625
1.162.284
1.162.284

1.223.909

0
54.884
72

54.956
4.871.050
4.871.050

51.331
4.977.337

6.201.246
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Egenkapital i alt

Skyldig sel skabsskat
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til
socia sikring
Gadd til selskabsdeltagere og ledelse

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt

Balance 31. december 2019

Registreret kapital MV. .....cccoviiiiiiecee e

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode ..
Overfart resultat
Fordlag til udbytte

Note 2019

kr.
125.000
339.339
4.396.396
110.600

4.971.335
62.085
21.471

200.000
283.556

283.556

5.254.891
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2018

kr.
125.000
1.118.117
4.835.754
108.000

6.186.871
0

14.375

0

14.375

14.375

6.201.246
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Egenkapitalopgerelse 1. jan. 2019 - 31. dec. 2019

Reservefor Foredaet
Registreret . udbytte
Kapital nettoopskrivning Overfart indregnet | alt

efter indre resultat
mv. . under
vaardis metode

egenkapitalen
Kkr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital, primo oovvveeeerresrre. 125.000 1.118.117 4.835.752 108.000 6.186.869
Betalt UdDYHE w.oooreeeeeeeeeeeeer 0 0 0 -108.000 -108.000
Vegrdireguleringer af egenkapitalen 0 1486049  18.333 0 1.504.382
ArEtS 1OSUNAL ooveeeeooeoo 0 2264827 -457.689 110.600 -2.611.916
Egenkapital, Ultimo oovvveeeeerrer. 125.000 339.339 4.396.396 110.600 4.971.335
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Noter
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1. Indteegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og tilgodehavender, der er

anlasgsaktiver

2019 2018
Kkr. kr.
Andd af resultat efter skat i associerede virksomheder -2.264.827 -379.811
-2.264.827 -379.811

2. Skat af aretsresultat
2019 2018
kr. kr.
Aktuel skat 67.298 0
AEndring af udskudt skat 54.884 -54.884
Regulering vedragrende tidligere ar 0 0
122.182 -54.884
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3. Finansielle anlagsaktiver i alt

Kapitalandele

i associerede

virksomheder

kr.

Kostpris primo 62.500
Tilgang 20.000
Afgang 0
Kostprisultimo 82.500
Nettoopskrivninger primo 1.099.784
Andel i &retsresultat jf. note -2.264.827
@vrige kapitalbevagyel ser 1.504.382
Udloddet udbytte 0
Nettoopskrivninger ultimo 339.339
Tilgodehavende udbytte primo 0
Modtaget udbytte 0
Aretsforsag til udloddet udbytte 0
Tilgodehavende udbytte ultimo 0
Regnskabsmaessig veer di ultimo 421.839
Regnskabsmaessig veerdi af indregnet goodwill 0

Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:

Navn, retsform og hjemsted

AlfaNordic Group A/S, Hvidovre
Linnemann Properties ApS, Viborg

Side 15 af 15

4. Information om gennemsnitligt antal ansatte

Gennemsnitligt antal ansatte

. . Arets
Ejerandel Egenkapital resultat
13 1.162.284 -379.811
12 20.000 0
2019
......................................... 0

CVR-nr. 31893534



