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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2012 for Malernes Aktieselskab Vejle A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabséret 1. januar - 31. december 2012.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerel-
se for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 24. juni 2013
Direktion:

Jorgen Hess Larsen

Bestyrelse:

Tom Faaborg Nielsen Else Meonster Pedersen Jens Olaf Dahl
Kristensen

Hardy Flemming Hansen Tom Bodeker Pedersen
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Den uafthaengige revisors erkleeringer
Til kapitalejerne i Malernes Aktieselskab Vejle A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for Malernes Aktieselskab Vejle A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december
2012. Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfert revisio-
nen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgiv-
ning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at opna hej grad af
sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og oplysninger i éars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for ve-
sentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede. Formaélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men
ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er
rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrorende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion ger vi opmarksom p4, at der er betydelig usikkerhed om selskabets evne til
at fortseette driften. Vi henviser til note 1 i regnskabet, hvoraf fremgar, at det for nuvaerende er usikkert, om der
opnas tilsagn om de begeerede lan til finansiering af driften i 2013, men at det er ledelsens vurdering, at et sddan
tilsagn vil blive opnaet, hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsatning af
virksomhedens fortsatte drift.
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Den uafthaengige revisors erkleeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne
i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Vejle, den 24. juni 2013

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Lars Koudal Jensen
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger
Malernes Aktieselskab Vejle A/S
Rerhaven 7

7100 Vejle

Telefon: 758229 44
Telefax: 75832769
CVR-nr.: 17 70 27 34
Stiftet: 1. marts 1994
Hjemstedskommune: Vejle
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse

Tom Faaborg Nielsen
Else Monster Pedersen
Jens Olaf Dahl Kristensen
Hardy Flemming Hansen
Tom Bodekaer Pedersen

Direktion

Jorgen Hess Larsen

Revision

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Lysholt Allé 10

7100 Vejle

Banker

Arbejdernes Landsbank
7100 Vejle
Danske Bank

7100 Vejle

Generalforsamling

Malernes Aktieselskab Vejle A/S
Arsrapport 2012
CVR-nr. 17 70 27 34

Ordiner generalforsamling atholdes 24. juni 2013 pé selskabets adresse.

Dirigent: Hardy Flemming Hansen
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens hovedaktivitet

Selskabet driver malervirksomhed i Vejle og omegn.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets resultat for 2012 udviser et underskud pa 490 tkr. og en negativ egenkapital pa 343 tkr.
Dette er ikke tilfredsstillende.

Selskabet har i 2012 oplevet en betydelig omsaetningsveakst. Selskabet har ikke oplevet den
samme vekst 1 indtjeningen. Dette kan primert henferes til et par enkeltstdende darlige
sager og ekstraordinare hgje leonudgifter i en del af regnskabsaret. De ekstraordinere
lenudgifter havde karakter af engangsudgifter.

Som folge af de utilfredsstillende resultater er der i slutningen af 2012 og starten af 2013
iverksat en raekke foranstaltninger til at oge effektiviteten i virksomheden. Disse
foranstaltninger omfatter organisatoriske @ndringer og vasentlige omkostningsbesparelser.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder forudsetninger og usikkerhed

Virksomheden har efter statusdagen haft underskud. Der er ivaerksat en rekke vasentlige
omkostningsbesparende elementer og der har varet gennemfert en tilbundsgéende
budgettering for 2013. Budgettet for 2013 viser for aret som helhed et overskud.
Overskuddet for maj 2013 er over det budgetterede niveau. I maj og juni 2013 har der veret
en meget hej aktivitet i virksomheden.

Selskabet forventer at kunne retablere dets egenkapital med egen indtjening i lebet af de
kommende regnskabsar.

Der har i foraret 2013 veret fort forhandlinger om fremskaffelse af yderligere likviditet i
form af anden fremmedkapital end bankfinansiering. Disse forhandlinger er endnu
uafsluttede, hvorfor udfaldet heraf er usikkert.

Selskabet forhandler i g@jeblikket med dets hovedbankforbindelse om at opnd en
kassekreditramme, der svarer til det budgetterede likviditetsbehov. Selskabet har endnu ikke
modtaget tilsagn pa den enskede kreditramme. Det er afgerende for selskabets fortsatte drift,
at den enskede kreditramme opnaés.

Der er séledes i gjeblikket betydelig usikkerhed til selskabets evne til at fortsaette driften, idet
det for nuvarende er usikkert, om der opnas tilsagn om de begarede lanefaciliteter til
finansiering af driften i det ferstkommende é&r.

Med de effektiviseringstiltag man har ivaerksat og med den gode udvikling, der er i selskabet

i gjeblikket, er det dog ledelsens vurdering, at kredittilsagnet vil blive opnaet, hvorfor
arsregnskabet 1 overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsatning af
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Ledelsesberetning

Beretning

virksomhedens fortsatte drift.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Malernes Aktieselskab Vejle A/S for 2012 er aflagt i overensstemmelse
med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste Ar.

Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens § 32 sammendraget regnskabsposterne netto-
omsatning og eksterne omkostninger i en post benavnt bruttofortjeneste.

Generelt om indregning og méaling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige egkonomiske fordele
vil fragé selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig
kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortise-
ring af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes ver-
direguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er atholdt for at opné arets indtjening, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af
@ndrede regnskabsmaessige skeon af beleb, der tidligere har veret indregnet i1 resultatopge-
relsen.

Resultatopgoerelse

Nettoomsatning/bruttofortjeneste

Nettoomsatning indregnes i takt med at produktionen udferes, hvorved omsatningen svarer
til salgsverdien af arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Nar resultatet af en kontrakt
ikke kan skennes palideligt, indregnes omsatningen kun svarende til de medgéede
omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet. Dette er i
realiteten uaendret i forhold til tidligere ar.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer m.v.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrerende
verdipapirer samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning. Selskabet skal som
folge heraf sambeskattes med modervirksomheden.

Moderselskabet Malersvendenes Selskab af 1934 Vejle s.m.b.a. er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med
skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede selskabet i forhold til disse skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager selskaber med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der
har kunnet anvende dette underskud til nedsettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestdr af arets aktuelle skat, arets sambeskatningsbidrag og forskydning i
udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfoares til arets resultat,
og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direkte pa
egenkapitalen. Den andel af den resultatforte skat, der knytter sig til arets ekstraordinere
resultat henfores hertil, mens den resterende del henfores til drets ordinaere resultat.

Balance

Materielle anlaegsaktiver

Driftsmateriel og inventar méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klart til brug.

Der foretages lineere afskrivninger, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Driftsmateriel og inventar 5 &r.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsvardien, safremt denne er lavere end
den regnskabsmeessige vaerdi.

Fortjeneste og tab ved afth@ndelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige verdi pé salgs-
tidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere

end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer og hjzlpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imedegéelse af forvente-de
tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangverende arbejder for fremmed regning vaerdiansattes til verdien af det udferte arbejde.
Salgsverdien méles pa baggrund af ferdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede
forventede indtegter pad den enkelte kontrakt. Feerdiggerelsesgraden fastlegges pd baggrund

af en vurdering af det udferte arbejde, normalt beregnet som forholdet mellem de afholdte
omkostninger og de samlede forventede omkostninger til den pageldende entreprise.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedre-
rende efterfolgende regnskabsar.

Andre vaerdipapirer

Bersnoterede verdipapirer, indregnet under omsatningsaktiver, maéles til dagsverdi pa
balancedagen.

Egenkapital - udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa generalfor-
samlingen (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en
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Anvendt regnskabspraksis

serskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Efter sambeskatningsreglerne afvikles datterselskabets haftelse over for skattemyndig-
hederne for egne selskabsskatter i takt med betaling af sambeskatningsbidrag til administra-
tionsselskabet.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under mellem-
varender med tilknyttede virksomheder.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmassig og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettigede skattemassige
underskud, indregnes med den verdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser
inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.
Andring 1 udskudt skat, som folge af @ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle for-
pligtelser til amortiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den
effektive rente, séledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i
resultatopgerelsen over l&neperioden.

Andre geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer samt anden geld, males til
amortiseret kostpris.
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Resultatopgerelse

Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger
Afskrivninger

Resultat af primaer drift
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Ordinzrt resultat for skat
Skat af ordinaert resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

546700 PEPE 11 / CW

Note

[N \S]

Malernes Aktieselskab Vejle A/S

Arsrapport 2012
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2012 2011
5.520.938 4.356.416
-6.062.114  -4.526.674

-72.800 -72.800
-613.976 -243.058
6.512 21.535
-58.240 -68.636
-665.704 -290.159
175.319 77.716
-490.385 -212.443
-490.385 -212.443
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Note 2012 2011

AKTIVER
Anlaegsaktiver
Materielle anlzegsaktiver
Driftsmateriel og inventar 6 83.135 155.935
Anlzegsaktiver i alt 83.135 155.935
Omsatningsaktiver
Varebeholdninger
Varelager 38.859 64.326
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg 912.314 1.045.522
Igangvarende arbejder for fremmed regning 7 83.925 69.822
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 190.934 77.925
Andre tilgodehavender 22.088 0
Periodeafgraensningsposter 120.114 143.108
Udskudt skat 424.700 260.200

1.754.075 1.596.577
Likvide beholdninger 20.928 10.053
Omseetningsaktiver i alt 1.813.862 1.670.956
AKTIVER T ALT 1.896.997 1.826.891

546700 PEPE 11 / CW 13
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Balance

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt
Gealdsforpligtelser
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Bankgeald

Leverandergeld
Anden geld

PASSIVERIT ALT

Eventualforpligtelser, andre skonomiske forpligtelser

og sikkerhedsstillelser

546700 PEPE 11 / CW
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Note 2012 2011

8
550.000 550.000
-892.893 -402.508
-342.893 147.492
247.510 84.767
216.072 292.788
1.776.308 1.301.844
2.239.890 1.679.399
1.896.997 1.826.891

9
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Noter

Vasentlige forhold vedrorende ledelsesberetning

Selskabet har tabt mere end 50 % af dets aktiekapital, og selskabet er derfor omfattet af
kapitaltabsreglerne. Selskabet har efter statusdagen haft en god udvikling og vaekst i aktivitet
og omsatning. Selskabet forventer at kunne retablere aktiekapitalen med egen indtjening i
lobet af de kommende regnskabsar.

Som felge af de utilfredsstillende resultater er der i slutningen af 2012 og starten af 2013
iverksat en raekke foranstaltninger til at oge effektiviteten i virksomheden. Disse
foranstaltninger omfatter organisatoriske @ndringer og vasentlige omkostningsbesparelser.

Virksomheden har efter statusdagen haft underskud. Der er iverksat en raekke vaesentlige
omkostningsbesparende elementer, og der har varet gennemfert en tilbundsgéende
budgettering for 2013. Budgettet for 2013 viser for aret som helhed et overskud.
Overskuddet for maj 2013 er over det budgetterede niveau. I maj og juni 2013 har der veret
en meget hej aktivitet i virksomheden.

Der har i foréret 2013 veret fort forhandlinger om fremskaffelse af yderligere likviditet i
form af anden fremmedkapital end bankfinansiering. Disse forhandlinger er endnu
uafsluttede, hvorfor udfaldet heraf er usikkert.

Selskabet forhandler i gjeblikket med dets hovedbankforbindelse om at opnd en
kassekreditramme, der svarer til det budgetterede likviditetsbehov. Selskabet har endnu ikke
modtaget tilsagn pa den enskede kreditramme. Det er afgerende for selskabets fortsatte drift,
at den enskede kreditramme opnaés.

Der er séledes i gjeblikket betydelig usikkerhed til selskabets evne til at fortsatte driften, idet
det for nuvarende er usikkert, om der opnés tilsagn om de begarede lanefaciliteter til
finansiering af driften i det ferstkommende é&r.

Med de effektiviseringstiltag man har iveerksat og med den gode udvikling, der er i selskabet
i gjeblikket, er det dog ledelsens vurdering, at kredittilsagnet vil blive opndet, hvorfor
arsregnskabet 1 overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsatning af
virksomhedens fortsatte drift.

Personaleomkostninger

Lenninger og gager 5.504.369 4.106.723
Pensioner 468.461 350.569
Andre omkostninger til social sikring 89.284 69.382

6.062.114 4.526.674
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Finansielle indtaegter

Finansielle indtegter, der hidrerer fra tilknyttede virksomheder

Andre finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, der hidrerer fra tilknyttede

virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af ordinzert resultat
Beregnet skat

Regulering af udskudt skat
Sambeskatningsbidrag

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2012
Regulering

Kostpris 31. december 2012

Afskrivninger 1. januar 2012
Regulering
Arets afskrivninger

Afskrivninger 31. december 2012
Regnskabsmeaessig vaerdi 31. december 2012

Afskrives over

546700 PEPE 11 / CW

Malernes Aktieselskab Vejle A/S
Arsrapport 2012
CVR-nr. 17 70 27 34

2012 2011
6.400 17.704
112 3.831
6.512 21.535
0 45.000
58.240 23.636
58.240 68.636
0 0
-164.500 -68.900
-10.819 -8.816
-175.319 -77.716
Driftsmate-
riel og

inventar
1.990.101
-881.172
1.108.929
1.834.166
-881.172
72.800
1.025.794

83.135

5ar
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Specifikation af igangvarende arbejder for fremmed regning:

Igangverende arbejder for fremmed regning
Acontofaktureret pa igangverende arbejder

Egenkapital
Aktiekapital
Aktiekapital 1. januar

Overforte resultater
Saldo 1. januar
Overfort af arsts resultat, jf. resultatdisponeringen

Egenkapital 31. december

Eventualforpligtelser, andre ekonomiske forpligtelser og
sikkerhedsstillelser

Eventualforpligtelser

Malernes Aktieselskab Vejle A/S

Arsrapport 2012

CVR-nr. 17 70 27 34

189.144 148.651
-105.219 -78.829
83.925 69.822
550.000 550.000
-402.508 -190.065
-490.385 -212.443
-892.893 -402.508
-342.893 147.492

Selskabet har indgaet koncernintern lejeaftale (husleje). Leje i uopsigelighedsperioden pa 6

méneder udger 113 tkr.

Selskabet har en lejeaftale. Lejeaftalen har en restlgbetid pa 38 méneder med en samlet leje

pa 37 tkr. i perioden.

Selskabets bankforbindelse har afgivet sedvanlige arbejdsgarantier for ca. 210 tkr. og har

regres mod selskabet.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.

546700 PEPE 11 / CW
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