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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025 for
BALTZERSEN HOLDING ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2025.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Glostrup, den 21. april 2026
Direktion

Brian Baltsersen
direkter



Den uathaengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i BALTZERSEN HOLDING ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for BALTZERSEN HOLDING ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2025, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2025 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for sma
virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregn-
skabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede
gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board
for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er
geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores
opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften; at oplyse om
forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Dette kraever, at vi planlagger og udfgrer handlinger med henblik
pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udfgrer specifikt kreevede supplerende
handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestéar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmaessigt,
andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede
bevis.



Den uathaengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker derfor ingen
revisionskonklusion om arsregnskabet.

Ringsted, den 21. april 2026
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Martin Sloth Langhoff Hansen Nadia Hauerslev Johansen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne36027 mne52596



Selskabsoplysninger

Selskabet BALTZERSEN HOLDING ApS
Hvissingevej 10
2600 Glostrup

CVR-nr: 30 70 57 34

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 5. juli 2007

Regnskabsar: 18. regnskabsar
Hjemstedskommune: Glostrup

Direktion Brian Baltsersen

Revisor PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Eventyrvej 16
4100 Ringsted



Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

(DKK) Note 2025 2024
Bruttofortjeneste 111.312 95.599
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -19.949 -21.033
Resultat for finansielle poster 91.363 74.566
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder 467.752 58.516
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 1.462.722 719.112
Finansielle indtaegter 1.366.791 1.263.626
Finansielle omkostninger -143.428 -129.431
Resultat for skat 3.245.200 1.986.389
Skat af arets resultat 5 -307.283 -274.553
Arets resultat 2.937.917 1.711.836
Resultatdisponering
(DKK) 2025 2024
Forslag til resultatdisponering
Betalt ekstraordinaert udbytte 0 1.200.000
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 500.000 1.500.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 1.230.474 -1.222.372
Overfort resultat 1.207.443 234.208
2.937.917 1.711.836




Balance 31. december

Aktiver

(DKK) Note 2025 2024
Grunde og bygninger 1.690.653 1.710.601
Materielle anleegsaktiver 6 1.690.653 1.710.601
Kapitalandele i dattervirksomheder 12.863.496 12.395.744
Kapitalandele i associerede virksomheder 3.055.620 2.292.899
Finansielle anlaegsaktiver 15.919.116 14.688.643
Anlagsaktiver 17.609.769 16.399.244
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.922.447 81.135
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 209.672 1.558.321
Andre tilgodehavender 0 4.159
Udskudt skatteaktiv 17.317 12.928
Selskabsskat 0 12.844
Tilgodehavende selskabsskat hos tilknyttede virksomheder 95.100 69.341
Tilgodehavender 2.244.536 1.738.728
Veardipapirer 9 11.573.841 10.324.115
Likvide beholdninger 89.767 81.906
Omsatningsaktiver 13.908.144 12.144.749
Aktiver 31.517.913 28.543.993




Balance 31. december

Passiver

(DKK) Note 2025 2024
Selskabskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 2.075.759 845.285
Overfort resultat 23.827.285 22.619.841
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 500.000 1.500.000
Egenkapital 26.528.044 25.090.126
Geeld til realkreditinstitutter 926.421 975.139
Langfristede gzeldsforpligtelser 10 926.421 975.139
Geeld til realkreditinstitutter 10 45.545 40.179
Kreditinstitutter 3.663.827 1.542.192
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 27.750 27.750
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 560.624
Selskabsskat 186.579 213.640
Anden geeld 139.747 94.343
Kortfristede gaeldsforpligtelser 4.063.448 2.478.728
Galdsforpligtelser 4.989.869 3.453.867
Passiver 31.517.913 28.543.993
Vaesentligste aktiviteter 1

Medarbejderforhold 2

Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 11

Anvendt regnskabspraksis 12



Egenkapitalopgorelse

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet
indre veerdis Overfort udbytte for
(DKK) Selskabskapital metode resultat regnskabsaret 1 alt
Egenkapital 1. januar 125.000 845.285 22.619.842 1.500.000 25.090.127
Betalt ordinzert udbytte 0 0 0 -1.500.000 -1.500.000
Arets resultat 0 1.230.474 1.207.443 500.000 2.937.917
Egenkapital 31. december 125.000 2.075.759 23.827.285 500.000 26.528.044




Noter til arsregnskabet

1. Vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere ar bestaet i ejendomsudlejning, formueforvaltning samt at vaere holdingselskab.

2. Medarbejderforhold

2025 2024
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 1 1
Selskabets ansatte bestar af direktionen, der ikke modtager vederlag.
3. Finansielle indtaegter
(DKK) 2025 2024
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 73.570 61.162
Andre finansielle indteegter 1.293.221 1.202.464
1.366.791 1.263.626
4. Finansielle omkostninger
(DKK) 2025 2024
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 0 20.418
Andre finansielle omkostninger 143.428 109.013
143.428 129.431
5. Skat af arets resultat
(DKK) 2025 2024
Arets aktuelle skat 297.490 279.180
Arets udskudte skat -4.389 -4.627
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar 14.182 0
307.283 274.553




Noter til arsregnskabet

6. Materielle anlaegsaktiver

10

Grunde og
(DKK) bygninger
Kostpris 1. januar 1.769.366
Kostpris 31. december 1.769.366
Ned- og afskrivninger 1. januar 58.764
Arets afskrivninger 19.949
Ned- og afskrivninger 31. december 78.713
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 1.690.653
Afskrives over 40 ar
7. Kapitalandele i dattervirksomheder
(DKK) 2025 2024
Kostpris 1. januar 9.810.551 9.810.551
Kostpris 31. december 9.810.551 9.810.551
Veerdireguleringer 1. januar 2.585.193 2.526.677
Arets resultat 467.752 58.516
Veerdireguleringer 31. december 3.052.945 2.585.193
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 12.863.496 12.395.744
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel
VBB Ejendomme ApS Glostrup 100%
VVB Invest ApS Glostrup 100%
8. Kapitalandele i associerede virksomheder
(DKK) 2025 2024
Kostpris 1. januar 4.032.807 4.032.807
Kostpris 31. december 4.032.807 4.032.807
Veerdireguleringer 1. januar -1.739.908 -459.020
Arets resultat 1.462.721 719.112
Modtagne udbytter -700.000 -2.000.000
Veerdireguleringer 31. december -977.187 -1.739.908
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 3.055.620 2.292.899




Noter til arsregnskabet

8. Kapitalandele i associerede virksomheder (fortsat)

Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:

11

Navn Hjemsted Selskabskapital Ejerandel
Barney's Malerfirma A/S Glostrup 691.000 50%
9. Andre vardipapirer og kapitalandele til dagsvaerdi

Vardiregule-

ring, resultat- Dagsveerdi
(DKK) opggarelse 31. december
Barsnoterede vaerdipapirer 1.143.763 11.573.841

10. Langfristede galdsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er indregnet under

langfristede geeldsforpligtelser.

Gaeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstadende orden:

(DKK) 2025 2024

Geeld til realkreditinstitutter

Efter 5 ar 732.472 799.483

Mellem 1 og 5 ar 193.949 175.656

Langfristet del 926.421 975.139

Inden for 1 ar 45.545 40.179
971.966 1.015.318

11. Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

(DKK) 2025 2024

Pant og sikkerhedsstillelse

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:

Grunde og bygninger med en regnskabsmaessig veerdi pa 1.690.653 1.710.601
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Noter til arsregnskabet

11. Eventualposter og ovrige skonomiske forpligtelser (fortsat)

Andre eventualforpligtelser

Koncernens selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb for skyldig
selskabsskat fremgar af arsrapporten for de @vrige sambeskattede selskaber. Koncernens selskaber heefter endvidere
solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner il
selskabsskatter og kildeskatter kan medfere, at selskabets haeftelse udger et starre belgb.
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Noter til arsregnskabet

12. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for BALTZERSEN HOLDING ApS for 2025 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste ar.

Arsregnskabet for 2025 er aflagt i DKK.

Koncernregnskab

Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 udarbejdes der ikke koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgarelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer af finansielle
aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgarelsen alle
omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefarsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan
males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet for
hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgorelse

Nettoomsaetning

Lejeindtaegter indregnes i takt med huslejekontrakter.

Nettoomseaetningen males til det modtagne vederlag og indregnes med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og administration mv.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opg@res med henvisning til arsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af nettoomsaetning og andre
eksterne omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

| resultatopgarelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for aret under posterne “Indteegter af kapitalandele i dat-
tervirksomheder” og “Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
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Noter til arsregnskabet

12. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat af arets resultat
Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopgarelsen med den del, der
kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til egenkapitaltransaktioner.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske virksomheder. Den danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede
danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balance

Materielle anleegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at
blive taget i brug.

Renteomkostninger pa 1an optaget direkte til finansiering af opferelsen af materielle anlaegsaktiver indregnes i kostprisen i
opfarelsesperioden.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles lineaert over aktivernes forventede
brugstid, der udger:

@vrige bygninger 40 ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlagsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der er indikation af
veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode.

| balancen indregnes under posterne “Kapitalandele i dattervirksomheder” og “Kapitalandele i associerede virksomheder” den
forholdsmaessige ejerandel af viksomhedernes regnskabsmeessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsveerdien af de
identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab
og med tillaeg af resterende vaerdi af eventuelle merveerdier og goodwill opgjort pa tidspunktet for anskaffelsen af
virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder henlaegges via
overskudsdisponeringen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode® under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevagelser i dattervirksomhederne
og de associerede virksomheder.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes til DKK 0. Hvis
moderselskabet har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at daekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat
forpligtelse hertil.
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Noter til arsregnskabet

12. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket normalt udger nominel
veerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab.

Vardipapirer

Veerdipapirer, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer og aktier, der males til dagsveerdien pa
balancedagen. Dagsvaerdien opgeres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessig og skatte-
meessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den veerdi, hvortil
aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere geeldende, nar
den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat, som felge af sendringer i skattesatser, indregnes i
resultatopgerelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat vedrgrer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetiigodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige
indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter. Tillaeg og godtgerelse under
acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Finansielle geeldsforpligtelser

Lan, som realkreditlan og lan hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males lanene til amortiseret kostpris, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen som en renteomkostning over laneperioden.

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til Ianets restgaeld. For obligationslan svarer
amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende kontantveerdi pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med
en over afdragstiden foretaget afskrivning af Ianets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Jvrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.



