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e—— Ledelsespétegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. oktober 2012 -
30. september 2013 for Nyhavns Vod- og Trawlbinderi i Esbjerg ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. oktober
2012 - 30. september 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg V, den 20. marts 2014

Direktion

Keld Fjord Tarbensen

Bestyrelse

Keld Fjord Tarbensen Hans Fjord Tarbensen Inge Taekker Tarbensen
Formand
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Y —— Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne af Nyhavns Vod- og Trawlbinderi i Esbjerg ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Nyhavns Vod- og Trawlbinderi i Eshjerg ApS for perioden 1. oktober
2012 - 30. september 2013, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance,
egenkapitalopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Det udfarte review

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion med forbehold.

Forbehold

Grundlag for konklusion med forbehold

Tilgodehavendet fra associeret virksomhed, som er beliggende i Bangladesh, udger t.dk. 5.623. Det har ikke
veeret mulig at opna revisionsbevis for debitors evne til at betale tilgodehavendet, hvorfor vi tager forbehold
for vaerdiansettelsen af tilgodehavendet.

Selskabets varebeholdninger er indregnet i balancen med t.kr. 2.270. Vi har ikke veeret i stand til at
kontrollere den fysiske tilstedeveerelse for en del af varelageret, nemlig t.kr. 385, da det ligger pa lager i
Bangladesh, hvorfor vi tager forbehold for tilstedevarelsen af denne del af varelageret.

Konklusion med forbehold

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra de mulige indvirkninger af de forhold, der er beskrevet i
grundlaget for konklusion med forbehold, giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. oktober
2012 - 30. september 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Y —— Den uafhangige revisors erklaeringer

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til note 1 og 5 i arsregnskabet og ledelsens
beretnings afsnit "Vaesentlig usikkerhed ved afleeggelse af arsregnskab”, hvoraf det fremgar, at selskabets
ledelse har aflagt arsregnskabet med fortsat drift for gje baseret pa, at betaling af tilgodehavendet hos den
associerede virksomhed i Bangladesh vil sikre selskabet den ngdvendige likviditet til betaling af forfaldne
forpligtelser.

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold
Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi oplyse, at selskabet ikke har afregnet rettidigt til SKAT,
hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Varde, den 20. marts 2014
BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Flemming Bro Lund Bertil Holm
Statsautoriseret revisor Registreret revisor
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e—— Ledelsesberetning

Selskabets hovedaktivitet
Selskabets vigtigste aktiviteter er produktion og salg af fiskeredskaber til fiskerfladen samt produktion og
salg af net til sports- og fritidsaktiviteter.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udger kr. 213.157, hvilket er tilfredsstillende.

Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse pa kr. 10.622.607 og en egenkapital pa kr. 1.925.792.
Vesentlig usikkerhed ved afleeggelse af arsregnskabet

Selskabets gkonomiske stilling er afhaengig af, at tilgodehavendet hos den associerede virksomhed i
Bangladesh realiseres.

Ledelsen er aktivt involveret i driften i Bangladesh, og har tillid til den lokale ledelse, men det har ikke
veeret muligt, at fremskaffe dokumentation, der understatter selskabets evne til at betale tilgodehavendet.

Der henvises til yderligere beskrivelser i note 1 og 5.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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S ——— Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt med udgangspunkt i Aarsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i
regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
virksomheden, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGQRELSEN

Generelt

Bruttofortjeneste

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Nettoomsetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og ferdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering
og risikoovergang til kaber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms
og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgnninger og gvrige lenrelaterede omkostninger.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedraerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, rabatter samt tilleg og
godtgarelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Avrets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Sambeskatning
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S ——— Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og alle moderselskabets gvrige danske datterselskaber.
Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet
fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, saledes at moderselskabet forestar
afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Materielle anleegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid
Indretning i lejede lokaler 10 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-10ar

Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.300 pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopggrelsen i
anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anleegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter/andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til kostpris.

Varebeholdninger
Besatningen indregnes til senest offentliggjorte normalhandelsvardier med fradrag af nedskrivning pa 15%.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer opgeres som anskaffelsespris med tilleg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede ferdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lgn o0g direkte og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte
produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og lgn.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Veardien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgares pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.
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S ——— Anvendt regnskabspraksis

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en serskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som fglge af en begivenhed indtruffet senest pa balancedagen
har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma afgives gkonomiske fordele for at
indfri forpligtelsen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gealdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrgrende aktier,
hvor opggarelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af
@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen. For indeverende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Geldsforpligtelser
Andre geldsforpligtelser, som omfatter geld til leverandgrer samt anden geld, males til amortiseret
kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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P — Resultatopggarelse

BRUTTOFORTJIENESTE ......cociiiiieee e

PersonaleomkOStNINGEN .......ccviveieieciere e

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

ANIERGSAKLIVEL ... ..o

DRIFTSRESULTAT ..ottt

Finansielle INAteQLEr ........ocvveie e
Finansielle OMKOSININGET .......ccccoiiiiiiiee s

RESULTAT FOR SKAT ..ot

SKaL AF AIELS FESUITAL ....veveeeee et eeee et e e e et et eeeeeeeeeeseeeeseeseeeeneens

ARETS RESULTAT ..ot

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
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2011/12

2012/13 i tkr.
3.407.324 3.536
-2.510.090 -2.358
-165.120 -154
732.114 1.024
15.759 30
-457.132 -272
290.741 782
-77.584 -205
213.157 577

0 300

213.157 277
213.157 577
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Y —— Balance pr. 30. september 2013
Aktiver

2012
2013 i tkr.
Tekniske anlaeg 0g Maskiner ... 192.426 247
Indretning af lejede loKaler ... 105.022 118
Materielle anlaegsaktiVer ... 297.448 365
Kapitalandele i associerede virksomheder ..........c.cccccovvviviieiincnenn, 49.000 49
Finansielle anlaegsaktiVer ..........cccccviiiiicieiie s 49.000 49
ANLAEGSAKTIVER ... 346.448 414
Ravarer og hjeelpematerialer ...........c.ccocevevvvvivecieeieceecceeeee e, 2.270.174 2.241
VarebeholdNiNgGer ..o 2.270.174 2.241
Tilgodehavender for salg og tjenesteydelser.........ccocvvvvviviviveiieninenne, 1.799.840 5.043
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ............ccccccoevviiinnne 32.371 573
Tilgodehavender hos associerede virksomheder ...........c.cccecveieenneene 5.622.938 0
Andre tilgodehavender ... 748.560 180
PeriodeafgraensningSPOSIE........ccveiieeieere e seese e sre e ee e 45.230 0
Tilgodenavender ...........ccoiiiieiecece e 8.248.939 5.796
Likvide beholdninger ... 11.561 2
OMSAETNINGSAKTIVER ...ttt 10.530.674 8.039
AKTIVER ..ottt 10.877.122 8.453
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Balance pr. 30. september 2013
Passiver

Virksomhedskapital...........cccoooveiieeiiii i
OVErfart FESUNAL ........ooveiiirieee e
FOreslaet UADYLE ........coviveeieeeceeee ettt

EGENKAPITAL ..o

Henseaettelse til UdSKUAL SKAL ..........covvieeieeeeeee et r e

HENSATTE FORPLIGTELSER ..o

KreditinSTIULEr ........oe e
Leverandgrer af varer og tjenesteydelSer ...........cccooevvvviieveineinennns
SeISKADSSKAL ... s
ANAEN GBI ..o

Kortfristede geaeldsforpligtelSer ...,

G/ZELDSFORPLIGTELSER ...t

PASSIVER ..o

Eventualposter
Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
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2012

2013 i t.kr.
203.000 203
1.722.792 1.509
0 300
1.925.792 2.012
91.165 14
91.165 14
5.407.757 3.333
2.483.973 975
0 481

968.435 1.638
8.860.165 6.427
8.860.165 6.427
10.877.122 8.453
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e—— Noter

2012/13

Usikkerhed om fortsat drift

2011/12

i t.kr.

Pr. 30. september 2013 havde selskabet trukket det maksimale pa selskabets kreditfaciliteter i

pengeinstitut og selskabet havde forfaldne forpligtelser til vareleverandgrer mv.

Ved regnskabsafleeggelsen har selskabet opnaet tilsagn om en kreditramme hos selskabets
pengeinstitut for det kommende ar, ligesom der er indgaet kreditaftaler med alle veesentlige

leverandgrer.

Selskabets indtjening og drift frem til tidspunktet for regnskabsafleeggelsen er forlgbet som forventet

og har veret overskudsgivende.

Pa baggrund af de aktuelle kreditrammer, indgdede aftaler samt den forventede forbedring af
likviditeten i takt med at indbetalinger af tilgodehavender fra den associerede virksomhed indgar
forventer ledelsen at kunne afvikle forfaldne forpligtelser i det kommende regnskabsar, hvorfor

arsregnskabet er aflagt under forudsetning af fortsat drift.

Personaleomkostninger

PersonaleomkOStNINGEN .......cc.vvviieieiiee e 2.230.621 2.084
PENSIONET ...ttt 200.153 211
Andre udgifter til social SIKriNg..........cocveiiiiiiiiii e 79.316 63
2.510.090 2.358

Skat af arets resultat
Skat af arets skattepligtige indKOMSt.............cccceveverivevccccceieeen 0 375
Regulering af udskudt sKat...........c.cccovviiiiiiiiiie e 77.584 -170
77.584 205
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e—— Noter

2012
2013 i tkr.
Kapitalandele i associerede virksomheder
KOSEPIIS, PIIMO..c.viiieieciecie e e 49.000 49
Kostpris 30. september 2013 49.000 49
Regnskabsmaessig veaerdi 30. september 2013 ...........ccccovevvvveenen. 49.000 49
Kapitalandele i associerede virksomheder kan specificeres saledes:
Navn Hjemsted Kapital Ejerandel
Shimizu NVT Ltd Bangladesh 100.000 49%
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Tilgodehavender Shimizu NVT Trawl ltd..........cccocoeviiivnieiie e 5.622.938 0
5.622.938 0

Usikkerhed omkring veerdianseettelse og tilgodehavende hos associeret virksomhed
Tilgodehavende hos associerede virksomheder omfatter tilgodehavende fra salg af varer og
tjenesteydelser til den 49% ejede associerede virksomhed i Bangladesh pa t.kr. 5.623.

Den associerede virksomhed har ikke kunnet opna den forventede financiering af selskabets varelager,
tilgodehavender og gvrige pengebindinger, hvorfor de oprindelige aftalte betalingsbetingelser ikke er
gennemfart.

Yderligere har valutarestriktioner i Bangladesh medfart en udskydelse af betalingerne.

Nyhavns Vod- og Trawlbinderi i Eshjerg ApS har via sin ejerandel en betydelig indflydelse pa den
daglige drift og den driftskapital, som tilgodehavendet finansierer i Bangladesh.

Selskabet i Bangladesh er stiftet i 2011, og der er endnu ikke aflagt arsregnskab, hvorfor det ikke har
vaeret muligt at opna dokumentation for den associerede virksomheds betalingsevne.

Pa baggrund af den betydelige indflydelse og indsigt i den daglige drift i virksomheden i Bangladesh,
er det ledelsens vurdering og forventning, at belgbet vil blive betalt i takt med, at den associerede
virksomhed nedbringer sin pengebinding i iser varelager og tilgodehavender fra salg, hvorfor ledelsen
ikke har foretaget nedskrivninger pa tilgodehavendet.
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e—— Noter

Forslag til

Udbetalt resultat-
Primo udbytte disponering Ultimo

Egenkapital

Virksomhedskapital............... 203.000 0 0 203.000
Overfort resultat .................... 1.509.635 0 213.157 1.722.792
Foreslaet udbytte ................... 300.000 -300.000 0 0
2.012.635 -300.000 213.157 1.925.792

Eventualposter

Eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet aftale om operationel leasing af driftsmidler. Leasingaftalerne lgber indtil 1/9
2015. Leasingydelserne i denne periode udger kr. 639.492.

Selskabet har indgaet en huslejekontrakt med en arlig leje pa kr. 180.920. Lejemalet kan opsiges med
6 maneders varsel.

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har stillet virksomhedspant pa nominelt kr. 2.100.000 for bankgeld, som pa
balancetidspunktet udger kr. 5.407.757.

Virksomhedspantet omfatter fglgende aktiver, som pa balancetidspunktet har faglgende
regnskabsmaessige vardier:

Tilgodehavender fra salg kr. 7.422.778
Varebeholdninge kr.2.270.174
Lastvogn MAN kr. 0
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