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o .
L edelsespategning
Bestyrelsen og direktionen har aflagt &rsrapport for 2014. Arsrapporten er behandlet og vedtaget dags dato.
Arsrapporten er aflagt efter &rsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig og de udgvede regnskabsmaessige skan for
forsvarlige, ligesom arsrapporten efter vores opfattelse indeholder de oplysninger, der er relevante for at
bedgmme sel skabets akonomiske forhold. Det er derfor vores opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende
billede af selskabets aktiver og passiver, den finansielle stilling samt resultatet af sel skabets aktiviteter for
regnskabsaret 2014.

L edel sesberetningen indeholder efter vores opfattel se en retvisende redegerel se om de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Roskilde, den 19/06/2015

Direktion

Kasper Fruergaard Andersen

Bestyrelse

Kasper Fruergaard Andersen Kell Michael Pedersen

Jette Jeppesen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalgjernei SIRIUS PAPIR OG KARTON A/S
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for SIRIUS PAPIR OG KARTON A/S for regnskabsaret 1. januar 2014 - 31.
december 2014, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2014 - 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedr grende forhold i regnskabet

Uden at modificere min konklusion ger jeg opmaarksom p4, at der er usikkerhed om selskabet evnettil at
fortsadte driften. Vi henviser til note 1, hvoraf det fremgér, at selskabet er afhamngigt af fortsat kreditgivning
fra sel skabets bankforbindelse. Det er ledel sens vurdering, at genforhandling af kreditterne falder positivt
ud, hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsaening af virksomhedens
fortsatte drift.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Roskilde, 19/06/2015

Iben Green Madsen
Registreret revisor
IGM REVISION V/IBEN GREEN MADSEN
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets forretningsomrade er kab og salg af papir, karton og plast, bade pa det danske marked og til
eksport.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Sel skabets resultatopgerel se for 2014 udviser et underskud pa kr. 409.011 og selskabets balance pr. 31.
december 2014 udviser en egenkapital pakr. 1.301.293.

Sel skabets ledel se anser arets resultat for utilfredsstillende, men det er lykkedes selskabet at fortsate
reduktionen af faste omkostninger, hvorfor ledelsen ser lyst pa fremtiden. Selskabets store udfordring
generelt er finansiering af varelageret, men gennem et godt samarbejde med bankforbindel serne og tilpas
sikkerhed, forventer ledelsen at kreditfaciliteterne kan fortsagtes. Selskabet arbejder pa at @ge indtjeningen
ved hjadp af nye forretningstiltag inden for samme branche, hvilket ogsa vil lette lagerbindingen og dermed
forbedre likviditeten og igen som falge deraf mulighed for nedbringelse af kreditterne.

Pa baggrund af reduktionen af selskabets omkostninger, samt generelt fokus pa salg og indtjening, er det
ledel sens forventning at det kommende regnskabsar giver overskud.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er ikke efter regnskabsdrets afslutning indtruffet betydningsful de haandel ser, som efter ledel sens skan
vassentlig vil kunne forrykke selskabets gkonomiske stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Generdt

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til tidligere ar.

Valutaomregning
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs.

Monetaae aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens
valutakurser. Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab indgar i resultatopgerel sen under
finansielle poster.

Resultatopger else

Nettoomsagtning

Nettoomsagning ved salg af varer indregnesi resultatopgerel sen, safremt levering og risikoovergang til
kgber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsadning indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter
i forbindelse med salget.

Bruttofortjeneste
Posterne nettoomsagning til og med andre eksterne omkostninger er med henvisning til arsregnskabslovens
§ 32 sammendraget til en post benaa/nt bruttofortjeneste.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer og ydelser pa operationelle leasingydelser m.v.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anlasgsaktiver. Afskrivningerne er foretaget ud
fraen lgbende vurdering af aktivernes afskrivningsforlab, brugstid og scrapvaadi.

De materielle anlasgsaktiver afskrives linesat over de enkelte aktivers forventede brugstid.
Afskrivningsperioderne, som er beregnet i forhold til oprindelig kostpris og scraptid, er fastlagt saledes:
Afskrivnings-
periode Scrapvaadi
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 3-5a& 0

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarel sen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaagter og —omkostninger, deklarerede aktieudbytter,
realiserede samt urealiserede kursgevinster og —tab vedrgrende transaktioner i fremmed valuta.

Skat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat.

Aktuel og udskudt skat vedrarende egenkapital bevaegel ser indregnes direkte pa egenkapitalen.

Balance

M aterielle anlasgsaktiver
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Side9 af 14

Materielle anlaagsaktiver omfatter driftsmidler og inventar. Materielle anlasgsaktiver malestil kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Finansielle anlaggsaktiver omfatter deposita, samt beholdning af egne aktier. De finansielle anlaggsaktiver er
optaget til kostpris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger er veardiansat pa grundlag af FIFO-princippet eller til nettorealisationsvaadi, hvis denne
er lavere.

Handelsvarer males til kostpris, hvilket omfatter anskaffel sespris med tillagg af hjemtagel ses-omkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méalestil amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaardi opgjort pa grundlag af
en individuel vurdering af de enkelte fordringer.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster, samt for betalte
acontoskatter.

Hensadtel se til udskudt skat beregnes med 23,5 % af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige
og skattemaessige vaadier bortset fra midlertidige forskelle, som opstar pa anskaffel sestidspunktet for
aktiver og forpligtelser og som hverken pavirker resultat eller den skattepligtige indkomst.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den vaardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser.

Finansielle gaddsforpligtel ser
Finansielle forpligtel ser og anden gadd indregnes med den nominelle restgadd.
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Resultatopgerelse 1. jan 2014 - 31. dec 2014

Note 2014
kr.
Bruttofortjeneste/Bruttotab ..........cccccceeieevieiiiece e, 1.752.946
Personal €0mKOSININGEY .......ooiiiiirieeereeee s 1 -1.576.943
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaggsaktiver .....
Resultat af ordinaar primaer drift ......ccocooeevieiiiei e, 176.003
Andrefinansielle INALaEEr ..o 14.962
@vrige finansielle OMKOSININGEN ........ccceviririnireneeeee s -714.138
Ordinaart resultat far skat ........cccceoeieienisee -523.173
Ekstraordinart resultat far skat ... -523.173
G B - = Y (=0 e SRR 114.162
ATEISTESUITAL oottt -409.011
Fordlag til resultatdisponering
OVEIT@It FESUITAL ..o -409.011
R L -409.011
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2013
kr.

1.815.956

-1.338.653
0

477.303

149.420
-954.015

-327.292

-327.292
63.990
-263.302

-263.302
-263.302

CVR-nr. 29138834



Side 11 af 14

Balance 31. december 2014

Aktiver
Note 2014 2013
Kr. Kr.
Andre anlag, driftsmateriel oginventar ..........ccccccvvevieeicecvie e, 0 0
Materielle anlaagsaktiver T alt ... 0 0
D= o101 | = NP SO 95.250 95.250
Finansielle anlaagsaktiver i alt .........cccoeviiiiiiciicc e 95.250 95.250
ANIEgSAKTIVEL 1 @lT .eveieeee e 95.250 95.250
Fremstillede varer og handelsvarer ..........cccocvevennieienenenenenens 7.272.937  7.494.071
Forudbetalinger fOr Varer ........cccccvecveieeiie e 57.391 353.429
Varebeholdninger 1 alt ... 7.330.328  7.847.500
Tilgodehavender frasalg og tjenesteydelser .......coevvveevveceveeveennnns 2512419  2.497.486
Udskudte SKatEaKEiVEY .........ccoceeiririeiee e 209.233 95.137
Tilgodehavende SKEL ..........cccooererereeieree e 6.066 8.032
Andre tilgodehavender ...........cccvereeienere e 0 207.423
Tilgodehavender i alt .......ccocoeiieiiciececeee e 2.727.718  2.808.078
Likvide beholdninger ..o 82.215 859.688
OmMsaatNiNgSAKTIVEr T AT ..o 10.140.261 11.515.266
AKLIVEN T @lT e 10.235.511 11.610.516
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Balance 31. december 2014

Passiver

Registreret Kapital MV. ......ccocoieiiiiiiiecece e
OVEITAIt rESUITAL ......eooveeeeciieie e

Egenkapital i @lt ......ccooeiiei e

Gaad til DANKEN ...
Modtagne forudbetalinger frakunder ...
Leverandarer af varer og tjenesteydelSer ........ooevvvvevceeivnceeneeseneens
Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ............cccoovevevvennnen.

Anden gadd

Gadd til selskabsdeltagere og ledelse .......ccoeiiinineninecceeee
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt ......cccoevvevevcescieiececeees

Gaddsforpligtelser i alt .....oooeeiieeeeceece e

Passiver i alt

Note

2014

kr.
1.710.000
-408.707

1.301.293

7.535.023
55.568
372.134
24.670
841.669
105.154

8.934.218

8.934.218

10.235.511
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2013

kr.
1.710.000
304

1.710.304

8.432.027
0
1.242.223
31.942
88.866
105.154

9.900.212

9.900.212

11.610.516
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Noter

1. Per sonaleomkostninger
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2014 2013
Lan og gager 1.315.872 1.048.095
Andre omkostninger til social sikring 22.263 23.441
Skattefrie godtgarel ser 226.817 261.975
Andre personaleomkostninger 8.915 5.142
1.573.867 1.338.653
2. Registreret kapital mv.
Aktiekapitalen bestar af 1.710 aktier a1.000 kr. Aktierne er ikke opdelt i klasser.
Der har ikke vaaet bevaagel ser pa kapitalen de seneste fem regnskabsar.
3. Egenkapital i alt
. : Overfert Foreslaet
Virksomheds-kapital resultat udbytte lalt
Kr. Kr. kr. Kr.
Saldo primo 1.710.000 304 0 1.710.304
Udloddet ordinaat udbytte 0 0 0 0
Arets resultat 0 -409.011 0 -409.011
Egenkapital ultimo 1.710.000 -408.707 0 1.301.293

4. Oplysning om usikkerhed om going concern

Selskabet har i indevaarende regnskabsar haft et markant fald i omsagtningen og som falge deraf
et faldende daskningsbidrag. Likviditetssituatioen er dog blevet forbedret og gadden nedbragt,
men selskabet er stadig afhaangig af fortsat kreditgivning fra sel skabets bankforbindelser. De
arlige forhandlinger omkring fortsatelse af bevillingerne fra pengeintitutter efter 31. december
2015 er igangvagrende, samt naa't forestdende og forventes at falde positivt ud for selskabet, da
der fra selskabets side er fremlagt en aggressiv nedbringel sesplan med af sa¢t i en omlaggning af

driften. Der henvises endvidere til ledelsens arsberetning.
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5. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Der er indgaet leasingforpligtelser pa maskiner, med en restforpligtelse pat.kr. 144, med udiab i
2017.

Selskabet har indgaet huslejeforpligtelser for i alt t.kr. 174 og vedrerer opsigelsesvarder pa
henholdsvis 3 og 6 maneder.

6. Oplysning om sikker hedsstillelser og aktiver pantsat som sikker hed

Til sikkerhed for alt mellemvaarende med Sydbank A/S er tinglyst et virksomhedspant pa t.kr.
4.000.

Til sikkerhed for alt mellemvaarende med Danske Bank A/S, kreditmaks. pat.kr. 4.500, er
tinglyst,

et virksomhedspant pat.kr. 4.000.

Virkomshedspant i Sydbank A/S og Danske Bank A/S omfatter:
Lasare, driftsmateriel og inventar, smple fordringer, varelagre og immaterielle rettigheder.

Der er desuden stillet kaution fra 3. mand for mellemvaarende med Sydbank A/S og Danske Bank
A/S.
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