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L edelsespategning

Vi har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsdret 01.01.2012 - 31.12.2012 for
Mariagerfjord Maggleren A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2012 - 31.12.2012.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Hobro, den 06.06.2013

Direktion

Mogens Kiel

Bestyrelse

Steen Lynge Laursen Mogens Ki€l Peter Fischer Krogh
formand

Per Lynge Laursen
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Mariagerfjord Maggleren A/S
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Mariagerfjord Masgleren A/S for regnskabsdret 01.01.2012 - 31.12.2012, der omfatter

anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rs-
regnskabsioven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores afkraftende kon-
klusion.

Forbehold

Grundlag for afkragftende konklusion

Arsregnskabet er aflagt under forudsaetning af fortsat drift. Som anfert i note 1 i &rsregnskabet er det en forudssgning for
selskabets fortsatte drift, at selskabets nuvaarende kreditfaciliteter kan opretholdes og udvides i takt med finansieringsbe-
hovet. En udvidelse af selskabets kreditfaciliteter er efter vores opfattelse ikke sandsynlig. Vi tager derfor forbehold for, at
arsregnskabet er aflagt under forudsagtning af fortsat drift.

Afkragftende konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, som falge af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i grundlaget for
afkradftende konklusion, ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle tilling pr.
31.12.2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2012 - 31.12.2012 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Supplerende oplysninger vedrgrendeforhold i regnskabet
Selskabet har tabt mere end 50% af sel skabskapitalen. Selskabet er derfor omfattet af kapitaltabsreglerne i selskabslovens
§119.

Udtalelse om ledelsesber etningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlasst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lag til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen, som felge af betydeligheden af det
forhold, der er beskrevet i grundlag for afkragftende konklusion, ikke er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aars, den 06.06.2013

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Claus Bjgrnlund
statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Sel skabets hovedaktivitet bestdr i drift af gjendomsmasglervirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Aretsresultat p& (777) t.kr. anses som vagende utilfredsstillende.

Selskabet har tabt hele selskabskapitalen og er derfor omfattet af kapital tabsbestemmelserne i sel skabslovens
§119.

Det er en forudsagtning for fortsat drift, at sel skabets nuvaarende kreditfaciliteter kan opretholdes og udvides i
takt med finansieringsbehovet samt at sel skabets indtjening forbedres. Selskabets ledelse forventer, at selska
bet kan overholde de nuvagrende kreditfaciliteter, og har derfor aflagt arsregnskabet med fortsat drift for gje.

Der er forsigtig optimisme ved vurdering af de gkonomiske udsigter for det kommende &r. Det er selskabets
mal at fareetableret egenkapitalen ved egen indtjening.

Der er en meget god salgsbeholdning, sa fundamentet er til stede til @get indtjening, nér den nuvaarende krise
pa boligmarkedet tiller af.

Usikkerhed vedr grende indregning og maling
Der er ikke konstateret usikkerhed ved indregning og maling.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaardi kan males pdideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel skabet, og forpligtel sens veadi
kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopger elsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eler -tab omfatter nettoomsagning, direkte salgsomkostninger og andre eksterne omkostnin-
ger.

Nettoomsagtning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faardigvarer indregnesi resultatopgerel sen, nar levering og risiko-
overgang til kaber har fundet sted. Nettoomsagtning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbin-
delse med salget og malestil salgsvaardien af det fastsatte vederlag.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets direkte salgsomkostninger.

Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaare aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorhol dsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv.



Mariagerfjord Masgleren A/S 7

Anvendt regnskabspraksis

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter 1gn og gager svel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemf arte ned-
skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlagysaktiver.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gadd til associe-
rede virksomheder samt tillaay under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Goodwill

Goodwill afskrives linesat over den vurderede brugstid, der fastlasgges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger 5 &r.

Goodwill nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaadi.

M aterielle anlaegsaktiver
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
lineaare af skrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

o

Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 5ar

Materielle anlaggsaktiver nedskrives til genindvindingsveardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vaadi.
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Anvendt regnskabspraksis

Andrevaadipapirer og kapitalandele
Andre vaadipapirer og kapitalandele omfatter anparter, der malestil kostpris.

Udskudt skat

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den veaardi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver. Udskudte skatteaktiver forventes pr. 31.12.2012 ikke at kunne realise-
res, og er derfor ikke indregnet i balancen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saavanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

Periodeafgr sensningsposter
Periodeafgramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfelgende
regnskabsdr. Periodeafgramsningsposter malestil kostpris.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopger else for 2012

Bruttofortjeneste

Personal eomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Andre finansielle omkostninger
Resultat af ordinaere aktiviteter far skat

Skat af ordinaat resultat
Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat

2012 2011
Note kr. kr.
315.010 582.371
2 (283.235) (699.116)
3 (240.000) (240.000)
(208.225) (356.745)
4 (81.905) (75.926)
(290.130) (432.671)
5 (487.200) 107.800
(777.330) (324.871)
(777.330) (324.871)
(777.330) (324.871)
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Balance pr. 31.12.2012
2012 2011
Note Kr. Kr.
Goodwill 110.000 330.000
Immaterielle anlaagsaktiver 6 110.000 330.000
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 10.000 30.000
M aterielle anlaggsaktiver 7 10.000 30.000
Andre vaadipapirer og kapitalandele 9.944 9.944
Udskudt skat 9 0 487.200
Finansielle anlasgsaktiver 8 9.944 497.144
Anlaegsaktiver 129.944 857.144
Tilgodehavender frasalg og tjenesteydel ser 47.782 22.329
Andre tilgodehavender 38.723 5.362
Periodeaf gramnsningsposter 15.969 15.408
Tilgodehavender 102.474 43.099
Omsaningsaktiver 102.474 43.099
Aktiver 232.418 900.243




Mariagerfjord Masgleren A/S 11
Balance pr. 31.12.2012
2012 2011

Note Kr. Kr.
Virksomhedskapital 10 500.000 500.000
Overfart overskud eller underskud (2.255.286) (1.477.956)
Egenkapital (1.755.286) (977.956)
Anden gadd 856.782 821.196
Langfristede gaddsfor pligtel ser 856.782 821.196
Bankgedd 706.067 706.044
Anden gadd 424.855 350.959
Kortfristede gaddsfor pligtelser 1.130.922 1.057.003
Gaddsforpligtelser 1.987.704 1.878.199
Passiver 232.418 900.243
Going concern 1
Pantsagtninger og sikkerhedsstillel ser 11
Ejerforhold 12



Mariagerfjord Masgleren A/S 12

Egenkapitalopger else for 2012

Overfart
Virksomheds- overskud €ller
kapital under skud | alt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 500.000 (1.477.956) (977.956)
Aretsresultat 0 (777.330) (777.330)

Egenkapital ultimo 500.000 (2.255.286) (1.755.286)
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Noter

1. Going concern

Usikker hed vedr gr ende going concern

Det er en forudsagning for fortsat drift, at selskabets nuvaarende kreditfaciliteter kan opretholdes og udvides i
takt med finansieringsbehovet, samt at sel skabets indtjening forbedres. Ledelsen har ved regnskabsafl aaggel sen
forudsat, at de nuvaarende kreditfaciliteter er tilstrakkelige, og har derfor aflagt regnskabet med fortsat drift for

ge.

2012 2011
kr. kr.
2. Personaleomkostninger
Gager og len 216.899 616.876
Andre omkostninger til social sikring 36.723 21.414
Andre personaleomkostni nger 29.613 60.826
283.235 699.116
2012 2011
kr. kr.
3. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger padimmaterielle anlasgsaktiver 220.000 220.000
Afskrivninger pa materielle anlaaggsaktiver 20.000 20.000
240.000 240.000
2012 2011
kr. kr.
4. Andrefinansielle omkostninger
Renteomkostninger i avrigt 45.959 35.386
Finansielle omkostninger fra associerede virksomheder 35.586 39.104
@vrige finansielle omkostninger 360 1.436
81.905 75.926
2012 2011
Kr. Kr.

5. Skat af ordinaert resultat
AEndring af udskudt skat 487.200 (107.800)
487.200 (107.800)
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Noter
Goodwill
Kr.
6. Immaterielle anlasgsaktiver
Kostpris primo 1.100.000
Kostprisultimo 1.100.000
Af- og nedskrivninger primo (770.000)
Arets afskrivninger (220.000)
Af- og nedskrivninger ultimo (990.000)
Regnskabsmaessig veer di ultimo 110.000
Andreanlagg,
driftsmateri-
e oginven-
tar
Kr.
7. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 100.000
Kostprisultimo 100.000
Af- og nedskrivninger primo (70.000)
Arets afskrivninger (20.000)
Af- og nedskrivninger ultimo (90.000)
Regnskabsmaessig vaer di ultimo 10.000
8. Finansielle anlaegsaktiver
2012 2011
kr. kr.
9. Udskudt skat
Immaterielle anlasgsaktiver 0 192.500
Materielle anlaaysaktiver 0 17.500
Fremf agrbare skattemaessige underskud 0 277.200
0 487.200
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Noter
Palydende Nominel
veerdi veer di
Antal Kr. kr.
10. Virksomhedskapital
Aktiekapital 10 50.000,00 500.000
10 500.000

11. Pantseetninger og sikker hedsstillelser

Ingen.

12. Ejerforhold

Selskabet har registreret fglgende aktionaerer med mere end 5% af aktiekapital ens stemmerettigheder

eller palydende vaardi:
Mogens Kiel Holding ApS, Hobro
Stelau Holding ApS, Hobro



