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Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2012 for KF Invest Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabséret 1. januar - 31. december 2012.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerel-
se for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vodskov, den 28. maj 2013
Direktion:

Leif Kohne

Bestyrelse:

Poul Thorup Seren Fisker Leif Kohne
formand
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Den uafthaengige revisors erkleringer
Til kapitalejerne i KF Invest Holding A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for KF Invest Holding A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012. Ars-
regnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om éarsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisio-
nen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgiv-
ning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at opné hej grad af
sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i ars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for ve-
sentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men
ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige
samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tilleeg til den udforte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aalborg, den 28. maj 2013
KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Andreas H. Brandt Allan Terp
statsaut. revisor statsaut. revisor
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Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger

KF Invest Holding A/S
Kornelparken 270

9310 Vodskov

CVR-nr.: 28 50 49 34
Stiftet: 10. marts 2005
Hjemstedskommune: Aalborg
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse

Poul Thorup (formand)

Seren Fisker

Leif Kohne

Direktion

Leif Kohne

Revision

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Vestre Havnepromenade 1A
9000 Aalborg

Generalforsamling

Ordiner generalforsamling aftholdes 28. maj 2013 pa selskabets adresse.

Dirigent: Seren Fisker
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er kapitalanbringelse og investering i finansielle aktiver, herunder
holdingvirksomhed.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat udger et underskud pa 669 tkr. og er negativt pavirket af aret resultat i tilknyt-
tede virksomheder.

Selskabets samlede aktiver pr. 31. december 2012 andrager 6.795 tkr., hvoraf egenkapitalen
udger 3.933 tkr.

Betydningsfulde hzendelser, som er indtruffet efter regnskabsérets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter balancedagen, der vaesentligt pavirker den gkonom-
iske stilling pr. 31. december 2012 eller den forventede udvikling.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for KF Invest Holding A/S for 2012 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

I overensstemmelse med arsregnskabslovens § 110 udarbejdes der ikke koncernregnskab.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferen-
cer, der opstir mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i re-
sultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta omregnes til balanceda-
gens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgode-
havendets eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste &rsregnskab indregnes
i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og omkostninger.

Udenlandske dattervirksomheder anses for at vare selvsteendige enheder. Resultatopgerel-
serne omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for méneden, og balanceposterne omregnes
til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved omregning af udenlandske dat-
tervirksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved
omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, ind-
regnes direkte i egenkapitalen.

Resultatopgerelse

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursge-
vinster og -tab vedrerende gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansiel-
le aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med
den del, der kan henferes til beveagelser direkte i egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis
Balance

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultatopgorelsen

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter skat og efter forholdsmeessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af af-
skrivning pa goodwill.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder maéles til den forholdsmassige andel af virksomhedernes
indre veerdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode, i det omfang den regnskabsmees-
sige veerdi overstiger anskaffelsesvardien.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele
i dattervirksomheder vurderes arligt for indikationer pd veerdiforringelse, ud over det som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt

aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien,
hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige verdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at veare indtruffet en
objektiv indikation p4, at et tilgodehavende er verdiforringet.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre verdipapirer og kapitalandele méles til dagsverdi pé balancedagen.

Egenkapital - udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinz-
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

re generalforsamling (deklareringstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkom-
ster og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettiget skattemassigt un-
derskud, males til den veerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver maéles til nettorealisations-
veerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. nd-
ring 1 udskudt skat som folge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter gald til tilknyttede virksomheder, indregnes ved
lanoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris.

@vrige geldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.
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Resultatopgorelse

tkr.

Bruttotab

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabséret
Overfort resultat

004703 12001 / CW

KF Invest Holding A/S

Arsrapport 2012

CVR-nr. 28 50 49 34

Note 2012 2011
-13 -12
3 -361 21
1 36 36
2 -433 =212
-771 -167
102 97
-669 -70
1.500 0
-2.169 -70
-669 -70
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Balance

tkr.

AKTIVER

Anlaegsaktiver

Finansielle anlzegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anlaegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavende hos tilknyttet virksomhed
Udskudt skat

Andre verdipapirer og kapitalandele
Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVERTALT
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Note 2012 2011
3 5.327 5.686
5.327 5.686
1.095 1.618
358 256
1.453 1.874
0 191
0 191
15 16
1.468 2.081
6.795 7.767

10



nana
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Balance

tkr.

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt

Geeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Geld til virksomhedsdeltager
Anden geeld

Gzldsforpligtelser i alt
PASSIVER T ALT

Eventualforpligtelser
Ejerforhold
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Note 2012 2011

4

1.836 1.836

597 2.764

1.500 0

3.933 4.600

2.434 2.722

415 432

13 13

2.862 3.167

6.795 7.767
5
6
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Noter
tkr. 2012 2011
Finansielle indtzegter
Renter, tilknyttede virksomheder 32 36
Ovrige finansielle indtagter 4 0
36 36
Finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 163 154
Ovrige finansielle omkostninger 270 58
433 212
Kapitalandele i dattervirksomheder
Regnskabs-
Selskabs- Egen- Arets massig
Navn og hjemsted Ejerandel kapital kapital resultat veerdi
tkr. tkr. tkr. tkr.
SIA KF Latvia, Letland 100 % 748 558 321 558
KF Energy A/S, Vodskov 100 % 500 4.769 -682 4.769
Regnskabsmeessig veerdi
31. december 2012 5.327 -361 5.327
Egenkapital
Aktie- Overfort Foreslaet
tkr. kapital resultat udbytte I alt
Egenkapital 1. januar 2012 1.836 2.764 0 4.600
Egenkapitalbevagelser i tilknyttede virksomheder 0 2 0 2
Overfort, jf. resultatdisponering 0 -2.169 1.500 -669
Egenkapital 31. december 2012 1.836 597 1.500 3.933

Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med dattervirksomheden KF Energy A/S. Som administrations-
selskab heafter selskabet ubegrenset og solidarisk med KF Energy A/S for danske kilde-

skatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne
eller minimum 5 % af aktiekapitalen:

LK Holding Vodskov ApS, Kornelparken 270, 9310 Vodskov
Seren Fisker ApS, Nerholmsvej 222, 9000 Aalborg
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