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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn KF Invest Holding A/S
Adresse, postnr., by Kornelparken 270, 9310 Vodskov
CVR-nr. 285049 34
Stiftet 10. marts 2005
Hjemstedskommune Aalborg
Regnskabsar 1. januar - 31. december
Bestyrelse Poul Thorup, formand

Leif Kéhne

Sgren Fisker
Direktion Leif Kéhne
Revision Ernst & Young, Godkendt Revisionspartnerselskab

Vestre Havnepromenade 1A, Postboks 710, 9100 Aalborg
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fortsat - Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er kapitalanbringelse og investering i finansielle aktiver, herunder holdingvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat udger et underskud p8 195 t.kr.

Selskabets samlede aktiver pr. 31. december 2014 andrager 4.093 t.kr., hvoraf egenkapitalen udggr 989 t.kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke indtruffet begivenheder efter balancedagen, der vaesentligt pavirker den gkonomiske stilling pr.
31. december 2014 eller den forventede udvikling.
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2014 for KF Invest Holding A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2014.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vodskov, den 29. maj 2015

Direktionen:

Leif Kbhne

Bestyrelsen:

Poul Thorup Leif Kbhne Seren Fisker
formand
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i KF Invest Holding A/S
Pategning pa &rsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for KF Invest Holding A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014, der om-
fatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at ud-
arbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning.
Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed
for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregn-
skabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder en vurdering af risici for vaesentlig
fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revi-
sor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtryk-
ke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere en vurdering
af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skeon er rimelige samt den
samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aalborg, den 29. maj 2015
ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab

Andreas H. Brandt Allan Terp
statsaut. revisor statsaut. revisor
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Note

Resultatopgerelse for 1. januar - 31. december

Bruttoresultat

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen
Overfort resultat

2014 2013
t.kr. t.kr.
-12 -14
39 2.213
0 9
-178 -264
-151 1.944
-44 55
-195 1.999
0 3.000
-195 -1.001
-195 1.999
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Note

Aktiver
Anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver
Anlaegsaktiveri alt

Omseatningsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavende selskabsskat

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

Aktiveri alt

Balance pr. 31. december

2014 2013
t.kr. t.kr.

3.990 5.189

3.990 5.189

3.990 5.189

45 271

0 88

43 73

88 432

15 27

103 459

4.093 5.648
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Note

Passiver

Egenkapital

Aktiekapital

Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Galdsforpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geeld

Kortfristede galdsforpligtelser
Gealdsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Balance pr. 31. december

2014
t.kr.

2013

t.kr.

1.836 1.836
-847 -396
0 3.000

989 4.440
3.093 1.195
11 13
3.104 1.208
3.104 1.208
4.093 5.648
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Egenkapitalopgerelse

Overfort Foreslaet
(t.kr.) Aktiekapital resultat udbytte I alt
Egenkapital pr. 1/1 2014 1.836 -396 3.000 4.440
Betalt udbytte -3.000 -3.000
Andre veerdireguleringer af egenkapital 0 -256 0 -256
Arets resultat, jf. resultatdisponering -195 0 -195
Egenkapital pr. 31/12 2014 1.836 -847 0 989
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for KF Invest Holding A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Rapporteringsvaluta
Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller galdsforpligtelsens opstaen
eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Udenlandske dattervirksomheder anses for at veere selvstendige enheder. Resultatopgerelserne omregnes til en
gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdiffe-
rencer, opstaet ved omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balance-
dagens valutakurser og ved omregning af resultatopgegrelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser,
indregnes direkte i egenkapitalen.

Resultatopggrelsen

Bruttoresultat

Posterne andre eksterne omkostninger og andre driftsindtagter er med henvisning til arsregnskabslovens § 32
sammendraget til en regnskabspost benavnt "Bruttoresultat".

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat efter skat og
efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab ved-
rerende geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og
godtggrelser under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til bevaegelser direk-
te i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vardi opgjort
efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab
og med tilleeg eller fradrag af resterende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for nettoopskriv-
ning efter den indre vardis metode, i det omfang den regnskabsmaessige vardi overstiger anskaffelsesvardien.

Andre verdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele males til dagsveerdi pa balancedagen.
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis - fortsat
Verdiforringelse af anlaeegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder
vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis grup-
pe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indikation pa, at
et tilgodehavende er verdiforringet.

Egenkapital
Foresldet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere generalforsamling
(deklareringstidspunktet).

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skatteplig-
tige indkomst, requleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den

veerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modreg-
ning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver males
til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere gal-
dende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af a&ndringer i
skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter gaeld til tilknyttede virksomheder, indregnes ved Idnoptagelse til kostpris,
svarende til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder
males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.
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Noter
2014 2013
t.kr. t.kr.
2. Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
3. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 167 208
Rentetilleeg og skat indregnet som finansielle poster 11 0
Andre finansielle omkostninger 0 56
178 264
4. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Egenkapital Resultat
Retsform Hjemsted Ejerandel % t.kr. t.kr.
Dattervirksomheder
KF Energy A/S Vodskov 100,00 3.990 57

5. Eventualforpligtelser og andre gkonomiske forpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernvirksomheder. Som administrationsselskab hafter selskabet
ubegranset og solidarisk med de gvrige koncernvirksomheder for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte
inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksomheders samlede kendte nettotilgodehavende pa sel-
skabsskatter og kildeskatter pd udbytte udger 43 t.kr. pr. 31. december 2014. Eventuelle senere korrektioner af
sambeskatningsindkomst og kildeskat m.v. vil kunne medfgre, at selskabets haftelse udgar et stgrre belgb.
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Noter

6. Nertstadende parter
Neaertstdende parter med bestemmende indflydelse:

Grundlag for

Neaertstaende part Bopal/Hjemsted bestemmende indflydelse
LK Holding Vodskov ApS Kornelparken 270, 9310 Vodskov Kapitalbesiddelse
Sgren Fisker ApS Nerholmsvej 222, 9000 Aalborg Kapitalbesiddelse
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