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Den uathaengige revisors erkleringer

Til aktionaererne i Danstar Holdings A/S

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Danstar Holdings A/S for regnskabséret 1. juli 2013 - 30. juni 2014,

der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes ef-
ter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede 1 overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opnéd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger
i &rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et drsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om

ledelsens regnskabsmeassige skon er rimelige samt den samlede prasentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.







Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er investeringsvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Det samlede resultat i underliggende selskaber er fortsat positivt, og é&rets resultat anses for
tilfredsstillende. Der forventes ogsa et positivt resultat for det kommende regnskabsar.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling veesentligt.




Resultatopgorelse 1. juli - 30. juni

2013/14 2012/13
Note kr. kr.
Andre eksterne omkostninger -39.423 -34.655
Resultat for finansielle poster -39.423 -34.655
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder efter skat 4.145.292 4.351.231
Andre finansielle indtagter fra tilknyttede virksomheder 643.598 151.862
Andre finansielle indtegter 5.105.834 220.246
1 Andre finansielle omkostninger -2.489.794 -2.991.488
Resultat for skat 7.365.507 1.697.196
2 Skat af arets resultat 485.686 20.008
Arets resultat 7.851.193 1.717.204
Forslag til resultatdisponering:
Overfores til overfort resultat 7.851.193 1.717.204
Disponeret i alt 7.851.193 1.717.204




Balance 30. juni

Aktiver

Note
Anlzegsaktiver

3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlegsaktiver i alt

Anlegsaktiver i alt

Oms=etningsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt

Andre verdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer i alt
Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2014 2013

kr. kr.
74.120.585 69.975.293
74.120.585 69.975.293
74.120.585 69.975.293
16.956.665 8.513.033
185.652 0
53.227 34.578
17.195.544 8.547.611
10.462.360 10.237.826
10.462.360 10.237.826
119.902 22.449
27.777.806 18.807.886
101.898.391 88.783.179




Balance 30. juni

Passiver

Note
Egenkapital

4 Aktiekapital
5  Overfort resultat

Egenkapital i alt

Geeldsforpligtelser

Geeld til pengeinstitutter
Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden gzld

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser i alt

Passiveri alt

6 FEventualposter

7 Nzrtstaende parter

2014 2013

kr. kr.
1.800.000 1.800.000
34.099.653 26.248.460
35.899.653 28.048.460
3.875.034 345.284
54.654.028 52.527.3%4
7.469.676 7.862.041
65.998.738 60.734.719
65.998.738 60.734.719
101.898.391 88.783.179




Noter

1.  Andre finansielle omkostninger

Renter, tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

2. Skat af arets resultat

Arets sambeskatningsbidrag
Regulering af tidligere ars skat

3.  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juli 2013
Kostpris 30. juni 2014

Nedskrivninger 1. juli 2013
Arets resultat efter skat

Nedskrivninger 30. juni 2014

Regnskabsmeessig veerdi 30. juni 2014

Hovedtallene for virksomhederne ifolge de seneste godkendte arsrapporter

Egenkapital
Ejerandel kr.
Danstar Holdings A/S 100 % 74.120.585

4.  Aktiekapital -
Aktiekapital 1. juli 2013

Aktiekapitalen bestar af aktier a 1.000 kr. og multipla heraf.
Kapitalen er ikke opdelt i klasser.

2013/14 2012/13

kr. kr.
2.101.634 1.821.764
388.160 1.169.724
2.489.794 2.991.488
-185.652 0
-300.034 -20.008
-485.686 -20.008
110.488.316 110.488.316
110.488.316 110.488.316
-40.513.023 -44.864.254
4.145.292 4.351.231
-36.367.731 -40.513.023
74.120.585 69.975.293
Regnskabs-

mzessig verdi
hos Danstar

Arets resultat Holdings A/S
kr. kr.

4.145.292 73.920.585
1.800.000 1.800.000
1.800.000 1.860.000




30/6 2014 30/6 2013

kr. kr.

5. Overfort resultat
Overfort resultat 1. juli 2013 26.248.460 24.531.256
Arets overforte resultat 7.851.193 1.717.204

34.099.653 26.248.460

6. Eventualposter
Eventualaktiver
Selskabet har skattemassige underskud og tab pa portefoljeaktier til fremforsel. Den maksimale

veerdi heraf udger ca. 3,8 mio.kr. Belobet er ikke indregnet i balancen, da der er vasentlig
usikkerhed forbundet med maling af skatteaktivets veerdi.

7.  Neertstiende parter
Ejerforhold

Folgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller minimum
5 % af selskabskapitalen:

Asterisk & Co. A/S, Hans Bekkevolds Allé 16, 2900 Hellerup
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Danstar Holdings A/S er aflagt i overensstemmelse med é&rsregnskabslovens bestemmel-
ser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmassige skon af beleb, der tidligere har vearet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrappor-
ten aflegges, og som vedrorer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, gzld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pd balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tids-
punktet for tilgodehavendets eller galdens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle ind-
teegter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrorende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséaret.
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Anvendt regnskabspraksis

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af de tilknyttede virksomheders resultat efter
skat.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedens regnskabsmaessige indre vardi.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre verdi indregnes uden vardi, og et eventu-
elt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative
indre vaerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. S&fremt den regnskabsmassige ne-
gative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser
i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse virksomheders
underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfores under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmassige verdi overstiger
kostprisen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pé at imedegé forventede tab.

Veardipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsvardi (borskurs)
pé balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i1 balancen med det belob, der kan beregnes pa
grundlag af drets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nir den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke sterrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver.

Geeldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.
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