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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. februar 2024 - 31. januar
2025 for P.B.S. Holding Frederikshavn ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. januar 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. februar

2024 - 31. januar 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederikshavn, den 19. juni 2025

Direktion:

Peer Buch Sgrensen
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Den uafhaengige revisors erklaring om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i P.B.S. Holding Frederikshavn ApS

Konklusion med forbehold

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for P.B.S. Holding Frederikshavn ApS for regnskabsaret 1.
februar 2024 - 31. januar 2025, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet bortset fra indvirkningerne af de
forhold, der er beskrevet i afsnittet "Grundlag for konklusion med forbehold", giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. januar 2025 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. februar 2024 - 31. januar 2025 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion med forbehold

Selskabet indregner den tilknyttede virksomhed Frejos Ejendom ApS til indre vaerdi. | Frejos Ejendom ApS
tages forbehold for manglede dokumentation for dagsvaerdi af investeringsejendomme. Baseret pa
forbeholdet skgnner vi, at kapitalandelen indregnet med 6,5 mio. kr. kan vaere ansat 2-4 mio. kr. for hgjt,
reduceret med evt. afledt justering af udskudt skat, og tager forbehold for den indregnede vaerdi samt for
vardiregulering i resultatopggrelse og pa egenkapital. Forbeholdet galder tillige sammenligningstal.

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler
og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion med forbehold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udfarer specifikt kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors erklaring om udvidet gennemgang

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskab-

et eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Frederikshavn, den 19. juni 2025

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Tommy Andersen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne24638
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i datterselskaber.

Indregning og maling af investeringsejendomme
Moderselskabet er via en dattervirksomheds investeringer i investeringsejendomme eksponeret pa ejendoms-
markedet.

Ved indregning af det tilknyttede selskab vaerdiansattes ejendommene til kostpris med fradrag af
afskrivninger og tillaeg af opskrivning til dagsveerdi.

Ejendommenes dagsvaerdi er fastlagt pa baggrund af en beregnet kapitalvaerdi. | den udstrackning markeds-
renter andrer sig, en investors rentekrav a&ndres eller ejendommens forhold i gvrigt aendres, kan
ejendommens vaerdi tilsvarende andre sig.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning
for selskabets finansielle stilling.



Resultatopggrelse 1. februar - 31. januar

2024/25 2023/24

Note kr. kr.
Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virk-
somheder 1 11.424 -235.116
Eksterne omkostninger -20.514 -6.617
Driftsresultat -9.090 -241.733
Finansielle indtaegter 2 596.248 617.666
Finansielle omkostninger 3 -7.057 -10.912
Resultat for skat 580.101 365.021
Skat af arets resultat 4 -125.440 -132.058
Arets resultat 454.661 232.963
Forslag til resultatdisponering
Forslaet udbytte for regnskabsaret 250.000 250.000
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis
metode 11.424 -235.116
Overfort resultat 193.237 218.079
| alt 454.661 232.963
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Balance 31. januar

Aktiver 2025 2024

Note kr. kr.
Kapitalandele i dattervirksomheder 9.950.589 9.697.541
Kapitalandele i associerede virksomheder 133.784 115.095
Finansielle anlaegsaktiver 5 10.084.373 9.812.636
Anlaegsaktiver 10.084.373 9.812.636
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 4.006.424 4.366.961
Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse 6 7.574 0
Tilgodehavende selskabsskat 23.441 79.821
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 91.414 123.241
Tilgodehavender 4,128.853 4,570.023
Andre vaerdipapirer 7 1.760.712 1.379.789
Verdipapirer og kapitalandele 1.760.712 1.379.789
Likvider 505 4.539
Omsaetningsaktiver 5.890.070 5.954.351
Aktiver 15.974.443 15.766.987
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Balance 31. januar

Passiver 2025 2024

Note kr. kr.
Anpartskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode 2.564.373 2.292.636
Overfort overskud 12.879.170 12.685.933
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 250.000 250.000
Egenkapital 15.818.543 15.353.569
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 17.500 6.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 10.164
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 0 156.793
Skyldigt sambeskatningsbidrag 138.400 240.428
Anden geeld 0 33
Kortfristede gaeldsforpligtelser 155.900 413.418
Geeldsforpligtelser 155.900 413.418
Passiver 15.974.443 15.766.987

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Medarbejderforhold
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Egenkapitalopgarelse

kr.
Egenkapital 1. februar 2024

Forslag til resultatdisponering

Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte

Andre lovpligtige bindinger
Andre reg. af indre veerdi

Egenkapital 31. januar 2025

Reserve for
nettoopsk.
efter indre
Anpartskapital vaerdis metode

125.000 2.292.636

11.424

260.313

125.000 2.564.373

Overfort
overskud

12.685.933

193.237

12.879.170

Foreslaet
udbytte for
regnskabsaret

250.000

250.000

-250.000

250.000

| alt

15.353.569

454.661

-250.000

260.313

15.818.543
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Noter

2024/25 2023/24
kr. kr.
1 | Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder -7.265 -247.395
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 18.689 12.279
11.424 -235.116
2 | Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 295.392 295.126
Finansielle indtaegter i avrigt 300.856 322.540
596.248 617.666
3 | Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 386 2.566
Finansielle omkostninger i gvrigt 6.671 8.346
7.057 10.912
4 | Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 125.440 132.058
125.440 132.058

5 | Finansielle anlagsaktiver

kr.

Kostpris 1. februar 2024
Kostpris 31. januar 2025

Veardireguleringer 1. februar 2024
Arets resultat
Arets vaerdireguleringer

Veardireguleringer 31. januar 2025

Regnskabsmaessig vaerdi 31. januar 2025

Kapitalandele i
dattervirk-
somheder
7.500.000
7.500.000

2.197.541
253.048
0

2.450.589

9.950.589

Kapitalandele i
associerede
virksomheder
20.000
20.000

95.095
0
18.689

113.784

133.784

6 | Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Selskabets lebende mellemregning med ejer og direktar udviser pa statusdagen et mindre tilgodehavende pa

7,5 tkr., som indfries efter status ved modregning i udbytteudlodning.
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Noter

7 | Andre vardipapirer
Under omsatningsaktiver indgar veerdipapirer malt til dagsvaerdi med fglgende belab:
kr.

Dagsveerdi 31. januar 2025 1.760.712
Arets veerdiregulering i resultatopgerelsen 180.321
8 | Eventualposter mv.

Heeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for
eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.

9 | Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet kautionerer over for datterselskabers gaeld til pengeinstitut og realkreditinstitutter med ialt 19.412
tkr. pr. 31. januar 2024.

2024/25 2023/24

10 | Medarbejderforhold
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 1 1

P.B.S. Holding Frederikshavn ApS | Noter 13



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for P.B.S. Holding Frederikshavn ApS for 2024/25 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B .

Resultatopgerelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopgerelsen

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
| moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overferes, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden indgar
realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtasgter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males i selskabets balance efter den indre veaerdis
metode.

Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis med fradrag eller
tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi over-
stiger anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr.,
og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse
til at deekke dattervirksomheders og associerede virksomheders underbalance.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Vardipapirer og kapitalandele
Verdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer, aktier og andre
veerdipapirer, der males til dagsveerdi pa balancedagen. Bgrsnoterede vaerdipapirer males til berskurs.

Ikke barsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.
Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis omsaetningsaktiver
og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening,
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af
andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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