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Ledelsespategning
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsdret 1. januar fil 31.

december 2023 for Promentum | K/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven med supplerende oplysninger
efter lov om forvaltere af alternative investeringsfonde.

Efter vores opfattelse giver Arsregnskabet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret
1. januar til 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kongens Lyngby, den 18. marts 2024

Promentum | General Partner ApS:

Seren Dal Thomsen Steffen Stoehr

Penneo dokumentnggle: TPNVF-LU4BS-AUFSN-PAFBT-TUYMS-EY5BG



Promentum | K/S Arsroppor’r 2023

Den uafhcengige revisors revisionspdtegning

Til investorerne i Promentum | K/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Promentum | K/S for regnskabsdret 1. januar 2023 - 31. december
2023, der omfatter resultatopgearelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven med supplerende oplysninger efter lov om
forvaltere af alternative investeringsfonde.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stiling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret
1. januar 2023 - 31. december 2023 i overensstemmelse med d&rsregnskabsloven samt efter lov om
forvaltere af alternative investeringsfonde.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gceldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
noermere beskrevet i revisionspdtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”.
Vi er uafhcengige aof selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfcerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gceldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er
tilstroekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et d&rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et Arsregnskab uden voesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne fil at
fortscette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end
at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mdl er at opnd haj grad af sikkerhed for, om d&rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning
med en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gceldende i Danmark, altid vil afdcekke vaesentlig fejlinformation, nér sédan
findes. Fejlinformation kan opstd som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som voesentlige,
hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de skonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pd grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gceldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion p&
disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vcesentlig fejlinformation fordrsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvecergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
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Den uafhcengige revisors revisionspdtegning

filsidescettelse af infern konftrol.

e Opndr vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstcendighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne konftrol.

e Tager vi stilling fil, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skan og filknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdeft, er
rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af Arsregnskabet pd& grundlag aof
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opndede
revisionsbevis er vcesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortscette driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en voesentlig usikkerned, skal vi i vores revisionsp&tegning gere opmaerksom pd oplysninger
herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret p& det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen
for vores revisionspdtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at
selskabet ikke lcengere kan fortscette driften.

e Tager vistilling il den samlede proesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om Aarsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pd en sddan mdde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den fidsmcessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaoessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangleriintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning fil vores revision af Arsregnskabet er det vores ansvar at lcese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er voesentligt inkonsistent med érsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller pd anden mdde synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kroevende oplysninger i
henhold til den relevante lovgivning.

Baseret pd& det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen eri overensstemmelse
med Arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i den relevante lovgivning.
Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 18. marts 2024
Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Jakob Lindberg Emilie Hjorth Jensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. 40824 MNE-nr. 50636
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets vcesentligste akfivitet er at erhverve ejerandele i en portefglie af teknologivirksomheder,
der adresserer et globalt marked og hgjvaekst-trends.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultat for perioden 1. januar til 31. december 2023 udviser et underskud p& t.kr. 61.163.
Den samlede egenkapital i selskabet udger pr. 31. december 2023 t.kr. 62.189. Arets resultat anses af
ledelsen for meget utilfredsstillende.

Den meget ufilfredsstilende udvikling i fondens skyldes primcert:
1. Markedet for early stage virksomheder har udviklet sig meget negativt de seneste ér, hvilket
har udlgst sterre nedskrivninger samt store udfordringer med at filfgje likviditet til selskaberne.
2. Fondens sterste investering har — uden held - afsegt markedet for finansiering. Da det ikke er
lykkedes at skaffe finansiering, er investeringen nedskrevet fil kr. O.
3. Fondens gvrige investeringer har ikke haft en tilfredsstillende vaekst i 2023, hvilkket har medfert
stgrre nedskrivninger pd disse investeringerne.

Ved udgangen af regnskabsdret er den hidtige samarbejdspartner/konsulent for fonden -
Promentum Capital - ophert med at vaere samarbejdspartner/konsulent. Dette arbejde er nu fuldt
overtaget af Alternative Equity Partners med virkning fra 1. januar 2024,

Selskabet arbejder lzsbende med at udvikle og optimere pd de relevante nagleparametre i de
enkelte investeringer herunder sikring af den ngdvendige likviditet til selskabernes fortsatte udvikling
samt salg af disse.

Periodisk offentliggerelse for artikel é finansielle produkter
De investeringer, der ligger il grund for dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for
miligmcessigt bceredygtige gkonomiske aktiviteter.

Lensum hos forvalter
Den samlede Iznsum i Alternative Equity Partners A/S udger i 2022 t.kr. 15.247, heraf variabelt t.kr. 207.
Den gennemsnitlige antal fuldfidsansatte i Alternative Equity Partners A/S er 11.

Risici, herunder politikker og mal for styring
Selskabet er eksponeret over for forskellige typer risici.

Falgende risici er definerede:
- Markedsrisici
- Kredifrisici
- Likviditetsrisici
- Modpartsrisici
- Operationelle risici

Selskabet har politikker for risikostyring med det formdl at minimere de tab, der kan opstd som fglge
af de definerede risici.

Selskabet udvikler Izbende sine veerktgijer til identifikation og styring af de risici, som til dagligt pdvirker
selskabet. Bestyrelsen i Alternative Equity Partners A/S (forvalter) fasticegger de overordnede rammer
og principper for risiko- og likviditetsstyring og modtager lgbende rapportering om udvikling i risici.

Risici opgeres og mdles mdnedligt. Der er ikke konstateret vcesentlige overskridelser, som har
veesentlig indflydelse p& arsrapporten.
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Ledelsesberetning

Begivenheder efter balancedagen
Selskabet har i marts 2024 afhcendet to af sine investeringer. Dette har ikke indflydelse pd
Arsrapporten for 2023.

Der er herudover efter regnskabsdrets afslutning ikke indtrédt begivenheder, som voesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten for Promentum | K/S for regnskabsdret 1. januar til 31. december 2023 er aflagt i
overensstemmelse med dArsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder virksomheder
samt supplerende oplysninger efter lov om forvaltere af alternative investeringsfonde.

Den anvendte regnskabspraksis er ucendret i forhold til sidste &r og regnskabet aflcegges i danske
kroner.

Generelt om indregning og madling

| resultatopgerelsen indregnes indtcegter i takt med, at de indfjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder af- og nedskrivninger.

Aktiver og forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele
vil filflyde eller fragd selskabet, og vaerdien kan males pdlideligt.

Ved ferste indregning madles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende mdles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og mdling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
Arsrapporten afloegges, og som be- eller afkroefter fornold, der eksisterede pd balancedagen.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter fransaktionsdagens kurs. Monetcere
aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes fil danske kroner efter balancedagens
valutakurser. Realiserede og uredliserede valutakursgevinster og -tab indgdr i resultatopgerelsen
under finansielle poster.

Der redeggares i det fglgende for regnskabspraksis anvendt for vaesentlige regnskabsposter.

Resultatopgerelsen
Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter honorar til investeringskomiteen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter management fee, performance fee, samt omkostninger il
administration m.v.

Indtcegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser
| resultatopgerelsen indregnes indtcegter af kapitalandele i tiknyttede virksomheder og
kapitalinteresser, der omfatter realiserede og urealiserede gevinster og tab.

Finansielle poster

Finansielle indtocegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtoegter og -omkostninger samt kursgevinster og -
tab pd veerdipapirer mv.

Skatteforhold
Der indregnes ikke skat af drets resultat, da den skattepligtige indkomst beskattes hos de enkelte
selskabsdeltagere.

Balancen
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser
Kapitalandele i tikknyttede virksomheder og kapitalinteresser indregnes til skgnnet dagsveerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Dagsveerdierne pd investeringerne er opgjort baseret pd anerkendte vecerdianscettelsesmetoder,
herunder IPEV valuation guidelines som i al vcesentlighed svarer fil indregnings- og
madlingsbestemmelser i IFRS 13. Den opgjorte dagsveerdi svarer dermed fil ejerandelen af den
opgjorte kapitalkonto.

Restcommitment fil de underliggende investeringer er oplyst som eventualforpligtelser. Der henvises
til note 8.

Andre vcerdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnes til skennet dagsvecerdi.

Dagsveerdierne pd investeringerne er opgjort baseret p& anerkendte vecerdianscettelsesmetoder,
herunder IPEV valuation guidelines som i al vcesentlighed svarer fil indregnings- og
madlingsbestemmelser i IFRS 13. Den opgjorte dagsveerdi svarer dermed fil ejerandelen af den
opgjorte kapitalkonto.

Veesentlige regnskabsmcessige sken

Da veerdianscettelsen pd& investeringerne er afhcengig af antagelser omkring bl.a. fremtidige
indtjiening og udviklingen i markedsmultipler, er vcerdianscettelsen forbundet med en naturlig
usikkerhed. Denne usikkerhed vil sagens natur veere sterre i perioder med udsving pd de finansielle
markeder, hvor markedsmultipler, og dermed vcerdianscettelsen vil voere pavirket af blandt andet
udviklingen i illikviditetspraemier samt muligheden for at scelge investeringerne.

Periodeafgreensningsposter
Periodeafgreensningsposter, som er indregnet under akfiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestdender. Bankindestdender males til dagsveerdi.

Egenkapital
Selskabskapital ages Igbende med at der foretages kald af kapital, som investorerne har givet tilsagn
til. Udbytte i Izbet af regnskabsdret fremgdr som en note til egenkapitalen.

Gceeldsforpligtelser
Andre geeldsforpligtelser mdles til amortiseret kostpris svarende til nominel voerdi.
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1/1 2023 - 1/1 2022 -
Note (1.000 kr.) 31/122023 31/12 2022
1 Personaleomkostninger (342) (392)
Andre eksterne omkostninger (7.453) (1.962)
Resultat for finansielle poster (7.795) (2.354)
2 Indtcegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder (10.894) (80.019)
3 Indtcegter af kapitalandele i kapitalinteresser (37.406) (14.398)
4 Indtcegter af andre kapitalandele og vcerdipapirer (5.078) 0
4 Andre finansielle indtcegter 11 81
5 Andre finansielle omkostninger (1) (1.931)
Arets resultat (61.163) (98.622)
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat (61.163) (98.622)
(61.163) (98.622)
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Balance

Note (1.000 kr.) 31/122023 31/12 2022
Balance - aktiver

Anlcegsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilkknyttede virksomheder
Kapitalinteresser

Andre vcerdipapirer og kapitalandele
Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlcegsaktiver i alt
Omscetningsaktiver
Andre tilgodehavender
Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omscetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Balance - passiver

Egenkapital

Selskabskapital

Overfart overskud eller underskud
Reserve for opskrivninger
Egenkapital i alt

Korffristede gceldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden gceld

Korffristede gceldsforpligtelser i alt

Geeld i alt
Passiver i alt
Noter

Pantscetninger og sikkerhedsstillelser
Eventualforpligtelser

0 10.857
12.415 134.924
53.209 95.153
65.624 240.933
65.624 240.933

286 0

286 0

23 5.219

309 5.219
65.933 245.153
291.729 291.729

(262.853)  (201.691)
33.313 156.032
62.189 246.071

3.731 1
13 81
3.744 82
3.744 82
65.933 246.153
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Noter
1/1 2023 - 1/1 2022 -
Note (1.000 kr.) 31/12 2023 31/12 2022
1 Personaleomkostninger
Honorar (342) (392)
Personaleomkostninger i alt (342) (392)
Gennemsnitlig antal ansatte 0 0
Selskabet har ingen ansatte udover direktionen.
2 Indtcegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Urealiseret tab af kapitalandele i tilknyttede virksomheder (10.857) (97.656)
Tilbagefarsel af tidligere ars nedskrivninger 26.463 17.636
Tab ved salg af kapitalandele i tilknyttede virksomheder (26.500) 0
Indtcegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder i alt (10.894) (80.019)
3 Indtcegter af kapitalandele i kapitalinteresser
Tab ved salg af kapitalinteresser
Urealiseret tab af kapitalinteresser (37.406) (9.048)
Tilbagefarsel af tidligere &rs nedskrivninger 8.756 2.843
Tab ved salg af kapitalinteresser (8.756) (8.193)
Indtcegter af kapitalandele i kapitalinteresser i alt (37.406) (14.398)
4 Indtcegter af andre veerdipapirer og kapitalandele
Urealiseret tab pd& andre veerdipapirer og kapitalandele (5.078) 0
Indtcegter af andre veerdipapirer og kapitalandele i alt (5.078) 0
4 Andre finansielle indtaegter
Renteindtcegter, pengeinstitutter 5 0
Renter I&n ) 81
Andre finansielle indtcegter i alt 11 81
5 Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger, pengeinstitutter 0 (12)
Renter I&n 0 (106)
Bankomkostninger (1) (1)
Kursregulering vcerdipapirer 0 (1.297)
Kurtage 0 (4)
Realiseret tab veerdipapirer 0 (511)
Andre finansielle omkostninger i alt (1) (1.931)
31/12 2023 31/12 2022
6 Reserve for opskrivninger
Reserve for opskrivninger primo 156.032 239.203
Arets tilgang 0 61.543
Arets tilbagefarsler af tidligere drs opskrivninger (122.719) (144.715)
Reserve for opskrivninger ultimo 33.313 156.032

Den regnskabsmcessige veerdi i balancen ville have veere t.kr. 32.620, hvis opskrivning efter § 41 stk.

1, ikke havde vceret foretaget.

Indregning og maling af den skattemaessige effekt af bevaegelserne i opskrivningsreserven er kr. 0.
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Noter

Note

7 Pantscetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har pr. 31. december 2023 ikke afgivet pant eller stillet sikkerheder.

8 Eventualforpligtelser
Selskabet har pr. 31. december 2023 ingen eventualforpligtelser.
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