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LEDELSESPATEGNING:

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar — 31.
december 2014 for Komplementarselskabet Whitewater Invest 11 ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsaret 1. januar — 31. december 2014.

Samtidig er det min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegarelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 18. maj 2015

Bestyrelse:

Svend Byrial Poulsen
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER: ARxiacta

Til kapitalejerne i Komplementarselskabet Whitewater Invest 11 ApS:

ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET:

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Komplementarselskabet Whitewater
Invest Il ApS for regnskabsaret 2014. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis,
resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet:

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar:

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vor udvidede
gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma
virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber,
der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt
planlegger og udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vor
konklusion om arsregnskabet og derudover udfarer specifikt kreevede supplerende handlinger
med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vor konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primart bestar af forespgrgsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmassigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt

kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfares ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion:

Baseret pa det udfarte arbejde er det vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN:

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa
denne baggrund vor opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet.

Naestved, den 18. maj 2015

ENGELSTED PETERSEN

Lars B. Petersen
statsautoriseret revisor
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Hovedaktiviteter:
Selskabets primeere aktivitet er at veere komplementar for K/S Whitewater Windpower Invest II.

Usadvanlige forhold:
Selskabet har ikke veeret udsat for useedvanlige forhold, der har pavirket indregning og maling.

Usikkerhed ved indregning eller maling:
Ledelsen vurderer, at der ikke har veret poster i arsregnskabet, der har vaeret pavirket af veesentlig
usikkerhed ved indregning og maling.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold:

Selskabets resultat og gkonomiske udvikling har i 2014 veeret utilfredsstillende.
Selskabet har ikke afholdt udgifter til forskning og udvikling i regnskabsaret.
Selskabet har ikke filialer i udlandet.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning:
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pa-
virke selskabets finansielle stilling.

Den fremtidige udvikling
Selskabet forventer et forbedret resultat for 2015.
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Arsregnskabet for Komplementarselskabet Whitewater Invest Il ApS er aflagt i overensstemmelse
med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Anvendt regnskabspraksis er ugndret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling:

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle om-
kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGYRELSEN:
Nettoomsaetning:
Nettoomsatningen ved salg af varer og tjenesteydelser indregnes i resultatopgarelsen, safremt

levering og risikoovergang til kaber har fundet sted inden arets udgang.

Nettoomsatning indregnes inkl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Finansielle poster:

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og —omkostninger, finansielle omkost-
ninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og —tab pa vaerdipapirer samt
geld og transaktioner i fremmed valuta.

Skat af arets resultat:

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN:

Tilgodehavender:
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat:

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfeelde, for eksempel
vedrgrende aktier, hvor opgarelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatnings-
regler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.
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Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Z£ndring i udskudt
skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. For indeverende ar er
anvendt en skattesats pa 23,5%.

Geeldsforpligtelser:
Geld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel verdi.
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RESULTATOPGYRELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2014

Nettoomseetning

Personaleudgifter
Andre driftsomkostninger

DRIFTSRESULTAT

Finansielle indtaegter

ORDINZART RESULTAT F@R SKAT
Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering:
Udbytte for regnskabsaret

Overfart resultat

Disponeret i alt
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2014 2013
kr. kr.
22.934 19.784
0 0
5.000 5.000
17.934 14.784
29.219 26.074
47.153 40.858
11.950 11.412
35.203 29.446
0 0
35.203 29.446
35.203 29.446
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2014
AKTIVER

Mellemregning, K/S Whitewater Wind Power Invest Il

Tilgodehavender i alt

OMSZATNINGSAKTIVER | ALT

AKTIVER | ALT
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2014 2013
kr. kr.
325.115 288.481
325.115 288.481
325.115 288.481
325.115 288.481
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2014

PASSIVER revisorer
2014 2013
Note kr. kr.
Selskabskapital 126.000 126.000
Overfart resultat 181.224 146.021
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 0
5 EGENKAPITAL | ALT 307.224 272.021
6 Anden geeld 5.900 5.900
Skyldig skat 11.991 10.560
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 17.891 16.460
GALDSFORPLIGTELSER I ALT 17.891 16.460
PASSIVER | ALT 325.115 288.481

7 Eventualposter m.v.
8 Vasentlige regnskabsmaessige skan og vurderinger
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2014 2013
kr. kr.
1. NETTOOMSZAETNING:
Salg af varer og tjenesteydelser 22.934 19.784
| ALT 22.934 19.784
2. ANDRE DRIFTSOMKOSTNINGER:
Anden administration 0 0
Revisor 5.000 5.000
| ALT 5.000 5.000
3. FINANSIELLE INDTAGTER:
Renteindteegter, mellemregning,
K/S Whitewater Wind Power Invest Il 29.219 26.074

I ALT 29.219 26.074
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NOTER

4. SKAT AF ARETS RESULTAT SAMT SKYLDIG SELSKABSSKAT:

Den skattepligtige indkomst kan opgares til:
Resultat fagr skat ifglge resultatopgarelse

Skat heraf

Der er i regnskabsperioden betalt kr. 10.519 i skat.

5. EGENKAPITAL:

Selskabskapital
Overfart resultat

I ALT
Selskabskapital:

Selskabskapitalen er fordelt saledes:
126 anparter a kr. 1.000
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47.153
47.153
11.950

Forslag til

arets resul-
1/1 2014 tatfordeling 31/12 2014
126.000 0 126.000
146.021 35.203 181.224
272.021 35.203 307.224
126.000
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NOTER

6. ANDEN GALD:

Revisor
Mellemregning

I ALT

7. EVENTUALPOSTER M.V.:

Eventualaktiver og eventualforpligtelser:
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2014 2013

kr. kr.
3.000 3.000
2.900 2.900
5.900 5.900

Der pahviler ikke selskabet forpligtelser udover det i arsregnskabet anfarte.

8. VASENTLIGE REGNSKABSMZASSIGE SKZN OG VURDERINGER:

Det er ved udarbejdelsen af regnskabet ngdvendigt for ledelsen at anleegge forudsaetninger, der
pavirker aktiver og forpligtelser pr. balancedagen samt indtegter og udgifter for regnskabs-

perioden. Ledelsen vurderer Igbende disse skan og vurderinger.

Skan og vurderinger er baseret pa historiske erfaringer samt en raekke andre faktorer, der anses
for rimelige under de givne omstendigheder. De faktiske resultater kan under andre forudsaet-
ninger eller forhold afvige fra disse skan. Der henvises til anvendt regnskabspraksis.

Falgende skan vurderes som vesentlige for beskrivelsen af den finansielle stilling:

Galdsbrevene er verdiansat til forventet markedsvaerdi, som tilsvarer den nominelle veerdi. Da

der er tale om et skan, kan geeldbrevenes handelsveaerdi afvige herfra.



