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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 28. oktober - 31. december
2013 for Stengel Anlaeg A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 28. oktober - 31. december 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nastved, den 20. januar 2014

n Hove
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzngige revisors erkleringer

Til aktionzrerne i Stengel Anleg A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Stengel Anleg A/S for regnskabsaret 28. oktober - 31. december 2013,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes ef-
ter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for Arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser npdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udforer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhznger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uathaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 28.
oktober - 31. december 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af 4rsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 20. januar 2014

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Seren Poulsen
statsautoriseret revisor
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet Stengel Anleg A/S
Smedevaenget 1A
4700 Naestved
CVR-nr.: 35522344
Stiftet: 28. oktober 2013
Hjemsted: Naestved
Regnskabsar: 28. oktober - 31. december
Bestyrelse Seren Tang Refsgaard, formand
Morten Hove
Henrik Wolfhagen
Direktion Jorgen Stengel Hansen
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kabenhavn @
Bankforbindelse Nykredit Bank
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabet udfarer kloak-, anleegsgartner- og anlegsarbejder samt renovering, drift og vedligeholdelse af
grenne omrader og vintertjeneste.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat efter skat udger 104 t.kr., svarende til et resultat poA EBITDA niveau pa tkr. 378 anses for at
veare tilfredsstillende.

Siden starten 1. november 2013 har selskabet udviklet sig som forudsat ved etableringen.
Der er optaget et tilfredsstillende antal nye ordrer i perioden.

Den forventede udvikling

Selskabet har ved regnskabsafslutningen en passende ordrebeholdning og mulige ordre under forhandling
pé et passende niveau. Ledelsen forventer at en styrket salgsindsats i 2014 vil pavirke det kommende ars
resultat positivt.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Stengel Anlaeg A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten  vedrerer selskabets farste regnskabsar, hvorfor regnskabet ikke indeholder
sammenligningstal.

Generelt om indregning og miling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af andrede
regnskabsmassige skon af beleb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lobetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, @ndring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne omkostnin-

ger.

Nettoomsztning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet

sted inden arets udgang, og safremt indtagten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsat-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerseiskab

Anvendt regnskabspraksis

Igangvarende arbejder for fremmed regning vedrerende entreprisekontrakter indregnes i takt med, at pro-
duktionen udferes, hvorved nettoomsztningen svarer til salgsvardien af &rets udferte arbejder (produk-
tionsmetoden). Nettoomsatningen indregnes, nar de samlede indtegter og omkostninger pa entreprise-
kontrakten og feerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan opgeres palideligt, og det er sandsynligt, at de
okonomiske fordele vil tilga selskabet.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i

resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regnskabsaret.

Renteomkostninger og gvrige omkostninger pa lan til finansiering af fremstilling af immaterielle og ma-
terielle anlagsaktiver, og som vedrorer fremstillingsperioden, indregnes ikke i kostprisen for anlegsakti-
vet.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle selskabsskat og ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlzegsaktiver

Goodwill

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives li-
nezrt over den vurderede skonomiske brugstid, der er vurderet til 7 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerseiskab

Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Indretning af lejede lokaler 5-10 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 &r indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved athaendelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter eller andre driftsomkostninger.

For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleveran-
derer, direkte lonforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af savel ferdiggorel-
sesomkostninger som omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvaerdien fast-
s&ttes under hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket s&dvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

[gangvarende arbejder for fremmed regning males til salgsverdien af det udferte arbejde. Salgsvardien
méles pa baggrund af faerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtegter pa det
enkelte igangvarende arbejde.

Nér salgsvardien pi en entreprisekontrakt ikke kan opgeres pélideligt, méles salgsvaerdien til de medgie-
de omkostninger eller til nettorealisationsvardien, safremt denne er lavere.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Det enkelte igangvarende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller galdsforpligtelser,
athzngigt af nettovardien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og forudbetalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de atholdes.

Periodeafgrznsningsposter
Periodeafgrensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende

efterfolgende regnskabsér.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Stengel Anlag A/S forholdsmaessigt over for skattemyndighederne
for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstiet inden for sambeskatningskred-
sen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vardi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke storrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Med mindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfore en vaesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

De &ndrede skatteprocenter har medfert en @ndring i den udskudte skat pa 3 tkr. og pavirker positivt
arets skat med 3 tkr.

Gzldsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over lédneperioden.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlin
svarer til lanets restgzld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgzld beregnet som 13-
nets underliggende kontantvaerdi pa ldneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pé optagelsestidspunktet.

Gezldsforpligtelser vedrorende investeringsejendomme males til dagsveerdi. Vardireguleringer indregnes
i resultatopgerelsen under posten “vardireguleringer af ejendomme”.

Andre gzldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.

Periodeafgraensningsposter
Under periodeafgrensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtzgter i de efterfolgende
ar.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgerelse 28. oktober - 31. december

2013
Note kr.
Bruttofortjeneste 2.096.858
1 Personaleomkostninger -1.719.037
Afskrivninger af materielle og immaterielle anlegsaktiver -121.909
Driftsresultat 255.912
Andre finansielle indtagter 1.320
Andre finansielle omkostninger -116.529
Resultat for skat 140.703
Skat af arets resultat -36.227
Arets resultat 104.476
Forslag til resultatdisponering:
Overfores til overfort resultat 104.476
Disponeret i alt 104.476
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance
Aktiver
31/12 2013
kr.
Anlaegsaktiver
Goodwill 1.464.286
Immaterielle anlegsaktiver i alt 1.464.286
Andre anla&g, driftsmateriel og inventar 2.649.805
Materielle anlaegsaktiver i alt 2.649.805
Anlzegsaktiver i alt 4.114.091
Omszetningsaktiver
Fremstillede ferdigvarer og handelsvarer 50.000
Varebeholdninger i alt 50.000
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 7.595.217
Igangvarende arbejder for fremmed regning 12.813
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 154.284
Andre tilgodehavender 265.116
Periodeafgraensningsposter 179.111
Tilgodehavender i alt 8.206.541
Likvide beholdninger 12.622
Omszetningsaktiver i alt 8.269.163
Aktiver i alt 12.383.254
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance
Passiver
31/12 2013
Note kr.
Egenkapital
Aktiekapital 1.000.000
5 Overkurs ved emission 2.000.000
6 Overfort resultat 104.476
Egenkapital i alt 3.104.476
Hensatte forpligtelser
Henszttelser til udskudt skat 168.152
Hensatte forpligtelser i alt 168.152
Gzldsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 1.514.000
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 1.514.000
Geld til pengeinstitutter 2.015.040
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 3.741.349
Anden gzld 1.829.237
Periodeafgrensningsposter 11.000
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 7.596.626
Geeldsforpligtelser i alt 9.110.626
Passiver i alt 12.383.254
8 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
9 Eventualposter
10 Neertstaende parter
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Personaleomkostninger

Lenninger og gager
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere

Immaterielle anleegsaktiver

Tilgang
Kostpris 31. december 2013
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2013

Regnskabsmzassig veerdi 31. december 2013

Materielle anlegsaktiver

2013

1.604.548
103.911
10.578

1.719.037

29

Goodwill
kr.

1.500.000

1.500.000

35.714

35.714

1.464.286

Andre anlzeg,

driftsmateriel

og inventar

kr.

Tilgang 2.736.000
Kostpris 31. december 2013 2.736.000
Arets afskrivninger 86.195
Af- og nedskrivninger 31. december 2013 86.195
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2013 2.649.805
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
31/12 2013
kr.
4.  Aktiekapital
Aktiekapital 28. oktober 2013 500.000
Kontant kapitaludvidelse 500.000
1.000.000
Aktiekapitalen bestar af 1.000 aktier a 1.000 kr. og multipla heraf. Kapitalen er
ikke opdelt i klasser.
5. Overkurs ved emission
Arets overkurs ved emission 2.000.000
2.000.000
6. Overfort resultat
Arets overforte overskud eller underskud 104.476
104.476
7. Geeldsforpligtelser
Afdrag Restgzeld Gzld i alt Gzld i alt
forste ar efter 5 ar 31/12 2013 27/10 2013
kr. kr. kr. t.kr.
Gald til pengeinstitutter 0 0 1.514.000 0
0 0 1.514.000 0

8. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geld til pengeinstitut, 3.529 tkr., har selskabet stillet virksomhedspant pa
nominelt 3.000 t.kr. Virksomhedspantet omfatter folgende aktiver, hvis regnskabsmaessige vardi
pé balancedagen udger:

Anlagsaktiver 3.821 tkr.
Varebeholdninger 100 t.kr.
Tilgodehavender fra salg- og tjenesteydelser 7.600 t.kr.
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Grant Thomnton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

8.

10.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser (fortsat)

Eventualposter

Eventualforpligtelser

Der er hxftelser for afgivet byggegarantier pa tkr. 2.226.

Sambeskatning

Selskabet indgédr i den nationale sambeskatning med moderselskabet som administrationsselskab
og hzfter fra og med regnskabsaret 2013 forholdsmeaessigt for skattekrav i sambeskatningen.

Selskabet hzfter fra og med 1. juli 2012 forholdsmassigt for eventuelle forpligtelser til at indehol-
de kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Haftelserne udger maksimalt et belob svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes di-
rekte eller indirekte af det ultimative moderselskab.

Neertstaende parter

Transaktioner

Leje af lokalefaciliteter, udlejes af en aktioneer. Lejeaftalen er indgdet pd markedsmeessige vilkar.

Ejerforhold

Folgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller minimum
5 % af selskabskapitalen:

J. Stengel Holding ApS, LI. Tvedvej 27, 4700 Nastved
Pusle Holding ApS, Trekronergade 126H 2., 2500 Valby
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