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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 20. september 2012 -
30. april 2013 for Espersen Jern og Metal A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 20.

september 2012 - 30. april 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skive, den 21. oktober 2013

Direktion

Morten Baagge Espersen

Bestyrelse

Morten Baagge Espersen Jan Erik Bach Lars Norgren Kopp
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Espersen Jern og Metal A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Espersen Jern og Metal A/S for regnskabsaret 20. september 2012 -
30. april 2013, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 20.
september 2012 - 30. april 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

ERKLARINGER | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til omtale i arsregnskabets note 9 og
ledelsesberetningens afsnit "Den forventede udvikling”, hvor selskabets ledelse redeger for vaesentlig
usikkerhed om selskabets evne til at forsaette driften, at selskabets ledelse forventer at opna
driftsmaessig break even i det kommende regnskabsar, at selskabets likviditetsberedskab er
genforhandlet pa normal vis med pengeinstitut og at selskabets ledelse pa den baggrund aflaegger
arsregnskabet efter going concern.

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henlede opmaerksomheden pa, at selskabet har tabt
over halvdelen af sin kapital.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Skive, den 15. oktober 2013

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Morten Hagerup
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er genvindingsindustri med behandling af jern- og metalskrot samt
industrirenovation og containerudlejning.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat har i et vist omfang vaeret forventeligt.

Selskabets farste regnskabsar, har vaeret praeget af at virksomheden er i en opstartsfase og den
egentlige driftsperiode udger et halvt ar. Opstarten har medfart vaesentlige engangsomkostninger samt
at omsaetningen endnu ikke har naet det forventede niveau. Som falge heraf har selskabet tabt sin
aktiekapital.

Selskabets ledelse forventer at selskabet kan reetablere sin egenkapital ved egen driftsindtjening.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
Selskabets aktiviteter er fortsat under opbygning, og det forventes, at selskabet i lgbet af
regnskabsaret 2013/14 vil opna en volumen, der giver driftsmaessig break even.

Likviditetsmaessigt er selskabets kreditrammer genforhandlet pa normal arlig vis, og pengeinstituttet
har givet tilsagn omkring det fortsatte samarbejde med uforandrede rammer, hvilket selskabet
forventer at kunne holde sig inden for.

Der eksisterer pa den bagrund en naturlig vaesentlig usikkerhed om selskabets evne til at fortsaette
driften, safremt den ngdvendige volumen ikke opnas. Volumen er stat stigende, og selskabets ledelse
er fortrastningsfulde omkring forventningerne til at na det nedvendige break even.

Selskabets ledelse aflaegger pa den baggrund arsregnskabet som going concern.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Espersen Jern og Metal A/S for 2012/13 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter folgende regnskabspraksis.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er
indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er
tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes
eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgarelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restvaerdi
Lastvogne 08 MasKiNer....coviiiiiiiiiiiiiii i ieii ettt eeieeeeiaeeaanaann 3-10 ar 0-30%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevviiiiiiiiiiiiiiinenennnenns 3-10 ar 0-30%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre drifts-
omkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lon og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hen-
syntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. For indevaerende ar er
anvendt en skattesats pa 25 %.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld, og
for obligationslan svarer til en restgaeld beregnet pa grundlag af lanets underliggende kontantvaerdi pa
laneoptagelsestidspunktet.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

Periodeafgransningsposter, passiver
Under periodeafgrasnsningsposter indregnet under passiver indgar modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.
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RESULTATOPG@RELSE 20. SEPTEMBER - 30. APRIL

Andre finansielle indtagter......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Andre finansielle omKoStNINGer.....cc.viiiiiiiiiiiiiiiiiieiireneenenenes

RESULTAT FOR SKAT . ceeiiiiititiiiiiittiiiiieeeeeensteeeeeennnnnneees
S A - L= S =l L - |

ARETS RESULTAT . ..itiiiineiiieiie et et et e et e eeeeeie et eenaees

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat.......c.cveviiiiiiiiiiiiiiiiiiccccr s

Note

10

2012/13
kr.

157.449

-1.314.287
-103.960

-1.260.798

3.061
-93.859

-1.351.596

353.700

-997.896

-997.896

-997.896
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BALANCE 30. APRIL

AKTIVER

Lastvogne 08 MasKiNer...ceuutirrtiieieereieteeneeeeaneererneeeennseesnasessnaessnnnesnn:

Andre an

laeg, driftsmateriel oginventar.......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,

Materielle anlaagsaktiver........ccciiiiiiiiiiiiiii i e

Lejedepositum og andre tilgodehavender........ccovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiiinineeenn,
Finansielle anlaegsaktiVer.........ccooiiiiiiiiiiiiiii i e,

ANLAGSAKTIVER. ...t

Ravarer 0g hjaelpematerialer.......o.vuieiiiiiieiietiiieiiieeeeeeeeeeees
Varebeholdninger.........oiuiiiiiiii i i i e e e e e e e e aan,

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser......c.covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnenen,
Udskudte skatteaKtiver....o.uiiiiiiiiiiiiiiii i e e i e eee e,
Andre tilgodehavender. .. ....coviiiiiiiiiiiii i i rer e e e e aen
PeriodeafgraansningSPOSter....cvuiiiiiii i it
TilgodehaVeNder......cuiiiiiiit i e e e e e e e e e e e

Likvider.

OMSAETNINGSAKTIVER. .....cviniiiiiiiiiiiiii e

AKTIVER

11

Note 2013
kr.

656.612
663.324
3 1.319.936

316.100
316.100

1.636.036

192.855
192.855

758.275
353.700
297.190
122.565
1.531.730
12.815
1.737.400

3.373.436
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BALANCE 30. APRIL
PASSIVER

Y= 6= 101 ez [ ] - | P
(O)VZ<T 5 1] W0 )<l 4 XU L« MU

Kortfristet del af langfristet gaeld......covvniiiiiiiiiiiii e,
Gaeld til pengeinstitULter. oo e iiee i eeeeerenneeeenneenanaees
Leverandarer af varer og tjenesteydelser......cociiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinannenn
Geeld til tilknyttede virksomheder.......covieiiiiiiiiiiiiiiiiii i eircreneeaenaees
ANAEN Gaald ..ot e e e e ei e e
PeriodeafgraansningSPOSTer. . .cueutirirtiiiiieiiteineeeiterenneerenaeenenneeeanaees
Kortfristede gaeldsforpligtelser........ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,

GZELDSFORPLIGTELSER........onninieii ettt e e eeeaes
PASSIVER. ... ettt ettt ettt e
Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Ejerforhold

Usikkerhed ved going concern

Note

12

2013
kr.

500.000
-497.896

2.104

252.040
398.728
650.768

180.460
1.352.362
664.073
235.783
280.536
7.350
2.720.564

3.371.332

3.373.436
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NOTER
2012/13 Note
kr.
Personaleomkostninger 1
BN 08 AT e iiitttteeiiiiteeeeeeeneeeeeeeeannneeeeesssnnseeseessnnneessessnnnnnesenn: 1.182.042
o] 1Y 0] = 104.654
Omkostninger til social STKriNG. . ...coiiiiiiiii e, 5.708
Andre personaleomMKOSTNINGEr .. ..ieeeiiiitiiiireiereieteeeneeeeeneeeennnesennnenen: 21.883
1.314.287
Andre finansielle omkostninger 2
Tilknyttede VIrkSOMNEder.....couuiiiiiiii i e re e eeeeeeenerennnenen 783
RenteomKostNiNger 1 BVIiGt . covuiiiiii i e i e e e, 93.076
93.859
Materielle anlagsaktiver 3
Andre anlaeg,
Lastvogne og driftsmateriel og
maskiner inventar
LI LT 698.500 686.860
Kostpris 30. april 2013.... .o i eeeeaenn, 698.500 686.860
Arets afsKrVIINGEr .....uieiiieiiiie e, 41.888 23.536
Afskrivninger 30. april 2013......ccciiiiiiiiiiiiiiiiiree 41.888 23.536
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2013..........c.ccviiiininnnnns, 656.612 663.324
Vardien af indregnede materielle anlaegsaktiver, der ikke ejes af selskabet: 640.938 kr.
Egenkapital 4
Selskabs- Overkurs ved Overfort
kapital emission overskud | alt
Egenkapital 20. september 2012............... 500.000 500.000 0 1.000.000
Overfarsel til/fra andre poster................. -500.000 500.000
Forslag til arets resultatdisponering........... -997.896 -997.896
Egenkapital 30. april 2013..................... 500.000 0 -497.896 2,104
2013
kr.
Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 500.000 stk. @ NOM. T Kl .uiiieiiiiiiiii i eeeereeeeeeeeannnns 500.000

500.000
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

20/9 2012 30/4 2013 Afdrag Restgaeld

geld i alt geld i alt naeste ar efter 5 ar

Banklan........cooveiviiiininiininns 0 310.088 58.048 0
Leasingforpligtelser............... 0 521.140 122.412 0
0 831.228 180.460 0

Eventualposter mv.
Selskabet har ud over finansielle leasingkontrakter indgaet operationelle leje- og leasing-
aftaler med en gennemsnitlig arlig leasingydelse pa 239 tkr.

Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa 66 mdr. med en samlet restleasingydelse pa 1.063
tkr

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitutter, er der givet virksomhedspant pa 2.000. tkr. i
driftsinventar, driftsmateriel, tilgodehavender fra salg og varebeholdninger, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. april 2013 udger 1.630 tkr.

Ejerforhold
Falgende aktionaer er noteret i selskabets aktionarfortegnelse som ejende minimum 5% af
stemmerne eller minimum 5% af aktiekapitalen:

MBE Holding ApS
Lokesvej 84
7800 Skive

Usikkerhed ved going concern
Selskabets aktiviteter er fortsat under opbygning, og det forventes, at selskabet i labet af
regnskabsaret 2013/14 vil opna en volumen, der giver driftsmaessig break even.

Likviditetsmaessigt er selskabets kreditrammer genforhandlet pa normal arlig vis, og
pengeinstituttet har givet tilsagn omkring det fortsatte samarbejde med uforandrede rammer,
hvilket selskabet forventer at kunne holde sig inden for.

Der eksisterer pa den bagrund en naturlig vaesentlig usikkerhed om selskabets evne til at
fortsaette driften, safremt den ngdvendige volumen ikke opnas. Volumen er stgt stigende, og
selskabets ledelse er fortrgstningsfulde omkring forventningerne til at na det nedvendige
break even.

Selskabets ledelse aflaegger pa den baggrund arsregnskabet som going concern
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