BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE

NDT-NordicDairyTechnology ApS

Marselis Boulevard 1, 8000 Aarhus C
CVR-nr. 40 86 04 44

Arsrapport for 2021

Arsrapporten er godkendt pa den
ordinsere generalforsamling, d. 19.07.22

Morten Senderby Hansen Munk
Dirigent

STATSAUTORISERET
REVISIONSPARTNERSELSKAB Aarhus Tel. 87 32 57 00
Tangen 9 www.beierholm.dk
HLg) V" et uafhznaigt mediem af 8200 Aarhus N CVR-nr. 32 89 54 68

det globale radgivnings- og revisionsnetvaerk



NDT-NordicDairyTechnology ApS

Indholdsfortegnelse
Selskabsoplysninger m.v. 3
Ledelsespategning 4
Revisors erkleering om opstilling af finansielle oplysninger 5
Ledelsesberetning 6-7
Resultatopgarelse 8
Balance 9-10
Egenkapitalopgarelse 11
Noter 12 -22

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 2



NDT-NordicDairyTechnology ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

NDT-NordicDairyTechnology ApS
Marselis Boulevard 1

8000 Aarhus C

Danmark

Hjemsted: 8000 Aarhus C
CVR-nr.: 40 86 04 44
Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

Morten Senderby Hansen Munk

Revisor

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Kapitalinteresse

Nordic Dairy Technology, Ukraine
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NDT-NordicDairyTechnology ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.21 - 31.12.21 for NDT-
NordicDairyTechnology ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet er ikke revideret, og jeg erkleerer, at betingelserne herfor er opfyldt.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31.12.21 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 01.01.21 - 31.12.21.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus C, den 19. juli 2022

Direktionen

Morten Senderby Hansen Munk
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NDT-NordicDairyTechnology ApS

Revisors erklaering om opstilling af finansielle oplysninger

Til den daglige ledelse i NDT-NordicDairyTechnology ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for NDT-NordicDairyTechnology ApS for regnskabsaret
01.01.21 - 31.12.21 pa grundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som den dag-
lige ledelse har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410 vedrerende opgaver om opstilling
af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere den daglige ledelse med at udarbejde
0g praesentere arsregnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt
relevante bestemmelser i revisorloven og International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code)
herunder principper om integritet, objektivitet, professionel kompetence og forneden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er den daglige ledelses ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklseringsopgave med sik-
kerhed, er vi ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplys-
ninger, den daglige ledelse har givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker
derfor ingen revisions- eller gennemgangskonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbej-
det i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Aarhus, den 19. juli 2022

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Niels Christian Boll

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne26753
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NDT-NordicDairyTechnology ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive virksomhed med engineering, udvikling, produktion og salg af
udstyr til mejeri- og isbranchen, og lignende industrier, samt enhver i forbindelse hermed
stdende virksomhed.

Useaedvanlige forhold

Selskabets drift har veeret ramt af store forstyrrelser i leveranderkeeden med deraf fglgende
ekstraordineere omkostninger og forsinkelser, hvilket har fert til en stram likviditet. Et forhold,
der med assistance fra leveranderer og kapitalejer har sikret driften.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.21 - 31.12.21 udviser et resultat pa DKK -2.985.876 mod
DKK 1.354.428 for tiden 01.01.20 - 31.12.20. Balancen viser en egenkapital pd DKK -1.531.448.

Selskabet har i 2021 fortsat den malrettede udvikling af avanceret procesudstyr til
ostefremstilling, som kan matche de fremadrettede forbrugertrends mht. gkologi,
plantebaserede produkter og ikke mindst kadsubstituerende levnedsmidler.

Med levering og idriftseettelse af den nyudviklede og banebrydende Halloumi
produktionslinje hos et mejeri i Sverige, er et vigtigt mal ndet indenfor det
kedsubstituerende omrade.

P& det plantebaserede omrade er et tilsvarende vigtigt mal ndet med feerdiggerelsen af en
multiprocess ostetank, som ger det muligt at processere savel plantebaserede produkter som
traditionelle osteprodukter pd samme anlaeg, blot ved skifte af styringsmodul.

Selskabets udviklingsteam rummer ud over ingenierer og softwaremedarbejder ogsa unik
procesviden, der lebende og i teet samarbejde med vore kunder skaber optimale lgsninger.

Begge omrader har stor markedsfokus og der er i regnskabséret afholdt veesentlige
udviklingsomkostninger pa mindst 1,5 mio.DKK og Goodwill pa 0,6 mio.DKK. I 2021 er det
afgerende mal i selskabets udviklingsstategi blevet realiserede.

Selskabets produktportefelje, sdvel nye som eksisterende enheder er blevet opdateret til
markedets ferende mht. energieffektivitet, vandforbrug og ikke mindst minimering af spild.
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NDT-NordicDairyTechnology ApS

Ledelsesberetning

Oplysninger om fortsat drift

Selskabet har realiseret et underskud pa t.DKK 2.986 og en negativ egenkapital pr. 31.12.21
pa t.DKK 1.5631. Selskabet har sikret tilstreekkeligt likviditetsgrundlag til fremtidige aktivitet
og arsregnskabet er derfor aflagt under forudsestning om fortsat drift. Der henvises til
omtalen i note 1.

Forventet udvikling

Selskabet forventer et positivt resultat for det kommende ar. Selskabets ordrepipeline for
2022 og 2023 giver basis for en positiv drift og genetableing af kapitalgrundlaget. Selskabet
har efter regnskabsarets indgdet ordre pé halloumianleeg i Canada.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Udviklingsaktiviteterne omfatter primeert udvikling af avanceret procesudstyr til
ostefremstilling. Der forventes i det kommende regnskabsar gennemfert udviklingsaktivite-
ter tilpasset selskabets aktivitet.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde heendelser.

Fravalg af revision

Arsregnskabet er ikke revideret, og ledelsen erkleerer, at betingelserne herfor er opfyldt.
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NDT-NordicDairyTechnology ApS

Note

Resultatopgorelse

2021 2020

DKK DKK

Bruttoresultat -3.174.949 1.815.642
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegs-

aktiver -299.094 -62.975

Resultat af primeer drift -3.474.043 1.752.667

Finansielle omkostninger -45.455 -13.303

Resultat for skat -3.519.498 1.739.364

Skat af arets resultat 533.622 -384.936

Arets resultat -2.985.876 1.354.428

Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat -2.985.876 1.354.428
I alt -2.985.876 1.354.428
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Note

NDT-NordicDairyTechnology ApS

Balance

AKTIVER
31.12.21 31.12.20
DKK DKK
Faerdiggjorte udviklingsprojekter 1.299.196 0
Erhvervede rettigheder 188.925 251.900
Goodwill 540.000 0
Immaterielle anleegsaktiver i alt 2.028.121 251.900
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 285.876 0
Materielle anleegsaktiver i alt 285.876 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 68.300 68.300
Finansielle anlaegsaktiver i alt 68.300 68.300
Anlaegsaktiver i alt 2.382.297 320.200
Réavarer og hjeelpematerialer 325.000 0
Varebeholdninger i alt 325.000 0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 463.088
Udskudt skatteaktiv 537.5680 3.958
Andre tilgodehavender 95.739 434.275
Tilgodehavender i alt 633.319 901.321
Likvide beholdninger 2.816 2.003.225
Omseetningsaktiver i alt 961.135 2.904.546
Aktiver i alt 3.343.432 3.224.746
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Note

5
6

NDT-NordicDairyTechnology ApS

Balance

PASSIVER
31.12.21 31.12.20
DKK DKK
Selskabskapital 100.000 100.000
Reserve for udviklingsomkostninger 1.013.372 0
Overfort resultat -2.644.820 1.354.428
Egenkapital i alt -1.531.448 1.454.428
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 1.494.469 381.424
Selskabsskat 409.720 388.894
Anden geeld 2.970.691 1.000.000
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 4.874.880 1.770.318
Geeldsforpligtelser i alt 4.874.880 1.770.318
Passiver i alt 3.343.432 3.224.746

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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NDT-NordicDairyTechnology ApS

Egenkapitalopgerelse

Reserve for

nettoop-
skrivning Reserve for
efter indre udviklings-

Selskabs- veerdis omkostning Overfeort Egenkapital

Belgb i DKK kapital metode er resultat ialt
Egenkapitalopgerelse for

01.01.21 -31.12.21
Saldo pr. 01.01.21 100.000 0 0 1.354.428  1.454.428
Overforsler til/fra andre

reserver 0 0 1.013.372 -1.013.372 0
Forslag til

resultatdisponering 0 0 0 -2.985876 -2.985.876
Saldo pr. 31.12.21 100.000 0 1.013.372 -2.644.820 -1.531.448
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NDT-NordicDairyTechnology ApS

Noter

1. Oplysninger om fortsat drift

Selskabet har realiseret et underskud i 2021 pa t.DKK 2.986 og en negativ egenkapital pr.
31.12.21 pa t.DKK 1.531. Selskabets gkonomiske situation indikere usikkerhed om selskabets
fortsatte drift. Selskabets kapitalejer har imidlertid stillet likviditet til rddighed til stette for
gennemferelse af de planlagte aktiviteter for det kommende &ar. Selskabets kapitalejer har
afgivet tilsagn om ikke at kreeve tilgodehavender pa 2.662 t.DKK indfriet. Baseret pa
selskabets planlagte aktivitet og modtagne ordre er dette tilstraekkeligt til at gennemfere de
planlagte aktiviteter i 2022, hvorfor arsregnskasbet er aflagt under forudseetning om fortsat
drift.

2. Immaterielle anlaegsaktiver

Feerdiggjorte
udviklings- Erhvervede
Belgb i DKK projekter rettigheder Goodwill Talt
Kostpris pr. 01.01.21 0 314.875 0 314.875
Tilgang i aret 1.443.551 0 600.000 2.043.5561
Kostpris pr. 31.12.21 1.443.551 314.875 600.000 2.358.426
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.21 0 -62.975 0 -62.975
Afskrivninger i aret -144.355 -62.975 -60.000 -267.330
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.21 -144.355 -125.950 -60.000 -330.305
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.21 1.299.196 188.925 540.000 2.028.121

Aktiveret udviklingsomkostninger er indregnet til kostpris for afholdte udviklingsprojekter.
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NDT-NordicDairyTechnology ApS

Noter

3. Materielle anlaegsaktiver

Beleb i DKK

Andre anleeg,
driftsmateriel
og inventar

Tilgang i aret 317.640
Kostpris pr. 31.12.21 317.640
Afskrivninger i aret -31.764
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.21 -31.764
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.21 285.876

4, Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i
tilknyttede virk-

Belgb i DKK somheder
Kostpris pr. 01.01.21 68.300
Kostpris pr. 31.12.21 68.300
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.21 68.300
Navn og hjemsted: Ejerandel
Kapitalinteresser:

Nordic Dairy Technology, Ukraine 100%
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NDT-NordicDairyTechnology ApS

Noter

5. Eventualforpligtelser

Andre eventualforpligtelser

Selskabet har et yderlig skatteaktiv pa t.DKK 351 der ikke er aktiveret.

6. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver.
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NDT-NordicDairyTechnology ApS

Noter

7. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragéa selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtel-
ser og andre monetere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopge-
relsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver, varebeholdninger og an-
dre ikke moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valuta-
kurser.

Ved indregning af selvsteendige udenlandske enheder, omregnes resultatopgerelserne til
transaktionsdagens kurser eller tilneermede gennemsnitlige valutakurser. Balanceposterne
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NDT-NordicDairyTechnology ApS

Noter

7. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

omregnes til balancedagens valutakurser. Valutakursreguleringer, opstaet ved omregning af
egenkapitaler ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved omregning af re-
sultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i
egenkapitalen under reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode for sa vidt angar
kapitalandele, der males efter indre vaerdis metode, og ellers under reserve for valutakursre-
guleringer.

Kursregulering af mellemveerender med selvsteendige udenlandske enheder, der méles efter
indre veerdis metode og hvor mellemvaerendet anses for en del af den samlede investering,
indregnes direkte i egenkapitalen under reserve for valutakursreguleringer. Ved afheendelse
af de selvsteendige udenlandske enheder indregnes de akkumulerede valutakursdifferencer i
resultatopgorelsen.

RESULTATOPGORELSE

Bruttoresultat

Bruttoresultat indeholder nettoomsaetning og omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer
samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter fra salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, sadfremt levering og risikoovergang
til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséaret, og nar salgsbelgbet kan opgeres
palideligt og forventes indbetalt. Nettoomseetning males til dagsveerdi og opgeres ekskl.
moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Omkostninger til ravarer og hjselpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer omfatter arets forbrug af rdvarer og hjeelpema-
terialer med tilleg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rdvarer og hjselpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa lager-
beholdninger af rdvarer og hjelpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale ned-
skrivninger.
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NDT-NordicDairyTechnology ApS

Noter

7. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anlsegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk
afskrivning over aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret
pa felgende brugstider og restvaerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Faerdiggjorte udviklingsprojekter
Erhvervede rettigheder

Goodwill

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

o1 o1 O1 O1
O O O o

Goodwill afskrives over b ar. Brugstiden er fastsat under hensyntagen til de forventede frem-
tidige nettoindteegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er Kklar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regn-
skabspraksis omtalt i afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, valutakurs-
gevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.
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NDT-NordicDairyTechnology ApS

Noter

7. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

BALANCE

Immaterielle anleegsaktiver
Feerdiggjorte udviklingsprojekter

Udviklingsprojekter indregnes i balancen, hvor projektet tilsigter at udvikle et bestemt pro-
dukt eller en bestemt proces, som selskabet har til hensigt at fremstille henholdsvis benytte i
produktionen. Udviklingsprojekter méles ved ferste indregning til kostpris. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen med tilleeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen, herun-
der lgnninger og afskrivninger, der direkte kan henferes til udviklingsprojekterne, indtil akti-
vet er klar til brug. Renter af 1an til at finansiere udviklingsprojekter i udviklingsperioden ind-
regnes ikke i kostprisen. @vrige udviklingsprojekter og udviklingsomkostninger indregnes i
resultatopgerelsen i det ar, de afholdes.

Udviklingsprojekter males efterfelgende i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Feerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives linesert baseret pa brugstider, som fremgar af af-
snittet "Af- og nedskrivninger”.

Erhvervede rettigheder

Erhvervede rettigheder males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-
skrivninger.

Erhvervede rettigheder afskrives linesert baseret pa brugstider, som fremgar af afsnittet "Af-
og nedskrivninger”.

Goodwill

Goodwill méles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Goodwill afskrives linesert baseret pad brugstider, som fremgar af afsnittet "Af- og nedskriv-
ninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af immaterielle anlsegsaktiver

Gevinster eller tab ved afhaendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veer-
di pé salgstidspunktet.
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NDT-NordicDairyTechnology ApS

Noter

7. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder samt kapitalinteresser

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode. P& kapi-
talandele i dattervirksomheder betragtes indre veerdis metode som en malemetode, og der
henvises til afsnittet "Indre vaerdis metode" for neermere omtale heraf.

Kapitalinteresser

Kapitalinteresser indregnes og males efter indre veerdis metode. Pa kapitalinteresser betrag-
tes indre veerdis metode som en maéalemetode, og der henvises til afsnittet "Indre veerdis me-
tode" for neermere omtale heraf.

Indre vaerdis metode

Kapitalandele, som maéles efter indre veerdis metode, méles ved ferste indregning til kostpris.
Transaktionsomkostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, indregnes i kostprisen
for kapitalandelene.

Efterfelgende indregning og maling af kapitalandele efter indre veerdis metode indebeerer, at
kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre veerdi, opgjort efter ejervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi
af goodwill samt gevinster og tab ved transaktioner med de pageeldende virksomheder. Kapi-
talandele, hvor oplysninger til brug for indregning efter indre veerdis metode ikke er kendte,
males til kostpris.
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For kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, er den forholdsmeessige andel af ka-
pitalandelenes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter ejervirksomhedens egen regn-
skabspraksis, der fremgar af de gvrige afsnit. Den indre veerdi er derudover baseret pa fol-
gende regnskabspraksis:

[ Indseet redegerelse for anvendt regnskabspraksis for vaesentlige omrader i dattervirksomhe-
der, associerede virksomheder og/eller kapitalinteresser, som ikke allerede fremgar af den
regnskabsafleeggende virksomheds regnskabspraksis |

Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele

Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele opgeres som forskellen mellem afheendel-
sessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pd salgstidspunktet inkl. ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under indtesegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pd vaerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmeaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar. Ned-
skrivninger pa goodwill tilbageferes ikke, medmindre goodwill indgar i den regnskabsmeessi-
ge veerdi af kapitalandele.
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Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af FIFO-metoden. Der nedskrives til netto-
realisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjeelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Nettoopskrivning af kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, indregnes under
egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den
regnskabsmeessige veerdi overstiger kostprisen.

Et belgb svarende til de i balancen indregnede omkostninger til internt oparbejdede udvik-
lingsprojekter indregnes under egenkapitalen i reserve for udviklingsomkostninger. Reserven
males med fradrag af udskudt skat og reduceres med af- og nedskrivninger pa aktivet. Sa-
fremt en nedskrivning af udviklingsomkostninger senere tilbageferes, retableres reserven
med et tilsvarende belgb. Reserven oplases, ndr udviklingsomkostningerne ikke leengere ind-
regnes i balancen, og det resterende belgb overferes til overfert resultat.
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Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.
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