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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2024 for Obton Windpark Il Selskabsinvestor P/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2024 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 15. april 2025
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Obton Windpark Il Selskabsinvestor P/S
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Obton Windpark Il Selskabsinvestor P/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2024, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrev-
et i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA’s Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vore gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vor opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraeekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer
kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vor konklusion. Ri-
sikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vee-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vor revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ik-
ke er tilstreekkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner er baseret pa det revisionsbeuvis,
der er opnaet frem til datoen for vor revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortszette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor revision af arsregnskabet er det vort ansvar at laese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vor viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 15. april 2025

BDO Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr.2022 2670

Signed by:

FE81 42A5D42C
Thomas ﬁf%rgaard Christensen

Statsautoriseret revisor

MO0 025 | 06:52 cEST
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Komplementar

Revision

Obton Windpark Il Selskabsinvestor P/S
Kristine Nielsens Gade 5
8000 Aarhus C

CVR-nr.: 39374544

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2024

Stiftet: 1. marts 2018
Regnskabsar: 7. regnskabsar
Hjemsted: Aarhus

Leif Tjigrnelund Thomsen, formand
Svend Egon Nielsen
Karsten Rovelt-Busch

Anders Marcus, direktgr

Obton Windpark Il Komplementaranpartsselskab

BDO Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Vestre Ringgade 28
8000 Aarhus C
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Obton Windpark Il Selskabsinvestor P/S investerer, via selskabet Obton Vindenergi Windpark Il P/S, i
vindmgller i Tyskland. Vindmegllernes placering pa udvalgte omrader i Tyskland har til formal at sikre
risikospredning og forudsigelighed for investeringens drift og afkast.

De investeringer, der ligger til grund for dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for
miljpmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter, jf. Taksonomiforordningens artikel 7.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2024 udviser et overskud pa kr. 1.292.897, og selskabets balance pr.
31. december 2024 udviser en egenkapital pa kr. 29.142.958.

Regnskabsaret 2024 er Selskabets fjerde fulde driftsar.

Der udloddes ikke udbytte pa baggrund af resultatet for 2024.
Selskabet har indtil nu udloddet i alt 0,18 kr. pr. aktie svarende til 18% af den oprindelig investerede
kapital.

Projektet Obton Vindenergi Windpark Il (herefter benavnt ”Selskabet”) blev stiftet i 2018.
Aktietegningen blev afsluttet i 2020 med samlet DKK 34 mio. for hele projektet. Mgllerne er kgbt ind til
et samlet forventet afkast over 25 ar pa 175%.

Da Obton Windpark Il Selskabsinvestor P/S ikke aflaegger koncernregnskab, er der, for at give overblik
over selve driften i hele gruppen, udarbejdet en oversigt over de konsoliderede tal. Tallene kan ikke
udledes direkte af arsrapporten.

tDKK Muvzrende ar Forrige ar

Omsa2tning 10479 13 084
Andre indtzgter 0 248
Andre omkostninger 0 0
Opex -3 8987 -4.238
EBITDA 6.491 9.093
Afskrivninger -6.173 -5.774
EBIT 319 3.319
Indtz=gter andre kapitalandele 0 0
Finansielle indtazgter 108 Bl
Finansielle omkostninger -1.261 -1.350
EET -834 2.050
Skat =137 -B72
Minoritetsinteresser a 0
Over-fUnderskud -970 1.178
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Ledelsesberetning

Nuvarende ar  Forrige ar

Materielle anlzgsaktiver 82751 88.947
Andre anlegsaktiver o 1]
Anleegsaktiver B2.751 BB.047
Tilgodehavender fra salg 1.317 1.755
Andre tilgodehavender 2617 2739
Tilgodehavende selskabsskat a2 (1]
Likvide beholdninger 2912 5.266
Deponerede likvider 3.603 3.096
Omsetningsaktiver 10490 12.857
Aktiver i alt 93.241 101.804
Ezenkapital 33.309 36.001
Minoritetsinteresser 0 0
Egenkapital i alt 33.309 36.001
Lén 47.881 53.224
Derivater o [}
Hensettelzer 2.559 2.448
Langfristede geeldsforpligtelser 50.440 55.672
Leverandergeeld 323 122
Skyldig selskabsskat -493 235
Anden geld 9,662 9774
Kortfristede geeldsforpligtelser 9.493 10.131
Passiver i alt 093.241 101.804

Ejerselskabernes ejerandel af Obton Vindenergi Windpark Il er pr. 31/12-2024:
*Obton Windpark Il Selskabsinvestor P/S 81,6%
*Obton Windpark Il Privatinvestor A/S 18,4%

Windpark Il koncernens driftsresultat (EBITDA) faldt i 2024 betydeligt i forhold til driftsresultatet
(EBITDA) i 2023.

Arsagen til det vaesentlig lavere driftsresultat er et fald i omsaetning grundet lavere produktion af strgm
samt lavere manedlige strgmpriser for vind i 2024 ift. 2023 og i saerdeleshed 2022. De lavere manedlige
strempriser i 2024 betgd, at der kun var et marginalt bidrag til omsaetning oveni de garanterede
minimum-tariffer.

Vindmegllernes tekniske radighed var gennem 2024 pa et hgjt niveau vaesentligt over
radighedsgarantien. Lavere BDI index for de respektive vindzoner og lavere realiserede vindhastigheder
ved mgllerne var primaer arsag til den lavere produktion.

Arets resultat betragtes som veaerende utilfredsstillende uagtet at arsagen til resultatet primaert skyldes
eksterne forhold som vindforhold og strgmpriser.

Fokus i 2024 har iseer veeret pa samarbejdet med de tyske samarbejdspartnere for herigennem at
optimere den tekniske radighed.
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Ledelsesberetning

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af veaesentlig betydning for
koncernens og selskabets finansielle stilling.

Forventninger til 2025

| 2025 forventes koncernens driftsresultat (EBITDA) og resultat fgr skat (EBT) at lande pa niveau med
2024.

Lgnoplysninger
| henhold til lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. (FAIF-loven), jf. § 61, stk. 3, pkt. 5 og
6 skal der gives fglgende oplysninger.

Den samlede Ipnsum for 2024 til ansatte, ekskl. Ledelsen, hos forvalteren Obton Forvaltning A/S udger
38.742 tkr., hvoraf 38.430 tkr. er fast Ign og 312 tkr. er variabel Ign.

Den samlede Ignsum til ledelsen hos forvalteren udggr 2.815 tkr., hvoraf 2.815 tkr. er fast lgn og O tkr.
er variabel lgn.

Den samlede Ignsum til ansatte hos forvalteren, som i henhold til FAIF-loven har vaesentlig indflydelse
pa risikoprofilen for de forvaltede investeringsfonde udggr 7.934 tkr., hvoraf 7.622 er fast Ign og 312
tkr. er variabel Ign.

Der udbetales ikke preeferenceafkast til nogen ansatte eller ledelsen hos Obton Forvaltning A/S fra
nogen af de forvaltede investeringsfonde.

Der findes ikke oplysninger, som muligggr allokering af de samlede Ignsummer til de enkelte forvaltede
investeringsfonde.

Det gennemsnitlige antal beskaeftigede hos forvalteren i 2024 omregnet til heltidsbeskzeftigede udger
52.
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Ledelsesberetning

Oplysning om egne kapitalandele
Information om egne kapitalandele i virksomhedens beholdning
Antal egne kapitalandele i virksomhedens beholdning: 2.000.000 aktier

Palydende vaerdi af egne kapitalandele i virksomhedens beholdning: kr. 1.000.000

Procentdel af den registrerede kapital mv. af egne kapitalandele i virksomhedens beholdning: 7,1 %
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Bruttotab

Personaleomkostninger

Resultat fgr af- og nedskrivninger (EBITDA)

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte
Overfgrt resultat

10

Note 2024 2023
kr. kr.
-108.304 -94.234
2 -40.000 -45.000
-148.304 -139.234
1.404.800 5.057.280
28.247 9.861
8.154 18.989
0 -4.928
1.292.897 4.941.968
0 1.404.808
1.292.897 3.537.160
1.292.897 4.941.968
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Balance 31. december

Aktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlzegsaktiver i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Passiver

Virksomhedskapital

Andre reserver

Overfgrt resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden gzeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Gzeldsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Note 2024 2023

kr. kr.
28.095.992 28.095.992
28.095.992 28.095.992
28.095.992 28.095.992
969.820 941.572
969.820 941.572
215.544 294.186
1.185.364 1.235.758
29.281.356 29.331.750
14.047.996 14.047.996
12.424.905 12.424.905
2.670.057 1.277.160
0 1.404.808
29.142.958 29.154.869
0 14.875
138.398 162.006
138.398 176.881
138.398 176.881
29.281.356 29.331.750

11
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Egenkapitalopggrelse

Egenkapital 1. januar 2024
Betalt ordinaert udbytte
Udbytte af egne kapitalandele
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2024

Kursen pa indre vaerdi udger pr. 31. december 2024 kurs 2,07, svarende til kurs 1,04 pr. aktie.

Foreslaet ud-

Virksomheds- Andre Overfgrt bytte for regn-
kapital reserver resultat skabsaret I alt
14.047.996 12.424.905 1.277.160 1.404.808 29.154.869
0 0 0 -1.304.808 -1.304.808
0 0 100.000 -100.000 0
0 0 1.292.897 0 1.292.897
14.047.996 12.424.905 2.670.057 0 29.142.958

12
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Noter

1 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Obton Windpark Il Selskabsinvestor P/S for 2024 er aflagt i overensstemmelse
med arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler
fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

Arsrapporten for 2024 er aflagt i kr.

Resultatopggrelsen
Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter honorar til bestyrelse mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, geeld og transaktioner i fremmed
valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Udbytte fra tilknyttede virksomheder indtaegtsfgres i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Da selskabet ikke er selvstaendigt skattepligtig, indgar det skattemaessige resultat af selskabet i
selskabsdeltagernes samlede indkomst- og formueforhold vedrgrende regnskabsaret. Arets
indkomstskatter indregnes ikke i resultatopggrelsen.

Balancen
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Veaerdiforringelse af anlaagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af finansielle anleegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veerdi-
forringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv el-

ler gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.

13
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Noter

1 Anvendt regnskabspraksis
Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalveerdi og salgsvaerdi fratrukket forventede om-
kostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopenge-
stremme fra anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg
af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvider omfatter kontante bankindestaender.

Egenkapital

Egne kapitalandele

Egne kapitalandele indregnes til kostpris direkte pa egenkapitalen under overfgrt resultat. Saelges
egne kapitalandele efterfglgende, fgres et eventuelt vederlag tilsvarende direkte pa egenkapitalen.
Kapitalnedseaettelse ved annullering af egne kapitalandele reducerer selskabskapitalen med et belgb
svarende til kapitalandelenes nominelle vaerdi og forgger overfgrt resultat. Udbytte for egne
kapitalandele indregnes direkte under overfgrt resultat.

Selskabsskat og udskudt skat

Selskabet er ikke et selvsteendigt skattesubjekt, hvorfor der ikke er indregnet aktuel skat eller
udskudt skat. Aktuel skat og udskudt skat, som males af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, pahviler de enkelte
selskabsdeltagere.

Geaeldsforpligtelser

Geaeldsforpligtelser, som omfatter gzeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes
i resultatopggrelsen som en finansiel post. Hvis valutainstrumenter anvendes til sikring af fremti-
dige pengestrgmme, indregnes urealiserede veerdireguleringer direkte pa egenkapitalen i dagsvaer-
direserven.

Tilgodehavender, geld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller geldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrel-
sen under finansielle indtaegter og omkostninger.
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Docusign Envelope ID: C499C630-8A3A-4783-9870-E6ED7E4EF2BF

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis
Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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Docusign Envelope ID: C499C630-8A3A-4783-9870-E6ED7E4EF2BF

Noter

2

Personaleomkostninger
Lenninger

Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit
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2024 2023
kr. kr.
40.000 45.000
40.000 45.000




