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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juni 2014 -
31. maj 2015 for PM Teknisk Isolering A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Det er vores opfaltelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. maj 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsdret 1. juni 2014 - 31, maj 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til gencralforsamlingens godkendelse.

Hedehusene, den 10. november 2015

Ottt L [Eadiol

Allan Kas Peter Nielsen Martin Rénald
Buchholz




Den uafhzengige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i PM Teknisk Isolering A/S
Pategning pa drsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for PM Teknisk Isolering A/S for regnskabséret 1. juni 2014 - 31.
maj 2015, der omfatter resultatopgarelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efier arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et rsregnskab uden vasentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi
har udfart revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yder-
ligere krav ifolge dansk revisorlovgivning. Dette krazver, at vi overholder etiske krav samt
planlzgger og udforer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er
uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opn revisionsbevis for beleb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhnger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efier omstandighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmeassige skon er rimelige samt den samlede prasentation af arsregn-
skabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrazkkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



Den uafthzngige revisors erklaringer (fortsat)

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. maj 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. juni 2014 - 31, maj 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrorende forhold i regnskabet

Der er usikkerhed omkring selskabets fremtid, og der henvises i den forbindelse til note 1.
Ledelsen forventer at forudsatningerne for fortsat drift er opfyldt hvilket bl.a. athenger af at
den nuvarende finansiering opretholdes samt planlagte aktivitetsforventninger for kommende
regnskabsar gennemfores. Vi har tilsluttet os ledelsens vurdering af, at regnskabet aflzgges med
fortsat drift for eje.

Erkleeringer i henhold til anden lovgivning og evrig regulering

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til 4rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af drsregnskabet. Det er pd denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregn-
skabet.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedformal er at udfere teknisk isolering af ventilationsanlzg.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat udviser et resultat pa t.kr. 245 mod et resultat pa t.kr. -3.411 i 2013/14. Arets
resultat anses for tilfredsstillende.

Selskabet har et tilgodehavende hos moderselskabet pa 6 mio.kr., som forventes at blive
indfriet i de kommende regnskabsar, med udbytte fra selskabet til moderselskabet. Det er
ledelsens opfattelse, at det vil lykkedes moderselskabet at indfri mellemregningen pa sigt via
denne model, og der er i regnskabsaret afsat t.kr. 240 i udbytte, som moderselskabet vil bruge
til at nedbringe mellemregningen med. Selskabets likviditet bliver ikke pévirket af
udbytteudlodningen.

Det er selskabets vurdering at der er tilstrezkkelig med likviditet til at gennemfere de planlagte
aktiviteter, ligesom det er selskabets vurdering, at nuvaerende kreditfacilitetter kan opretholdes,
hvilket ligeledes er en forudsatning for at kunne gennemfore de planlagte aktiviteter.

Selskabet forventer at realisere et overskud i det kommende regnskabsar.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efier regnskabsarets udleb, som i vasentlig grad har
pavirket selskabets drift eller status.



Resultatopgerelse 1. juni - 31. maj

Bruttoresultat

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger

Driftsresultat

Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Ordinzert resultat far skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort overskud
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen

Disponcret i alt

2014/15 2013/14
16.064.533 7.669.501
-14.206.406 -10.857.062
-159.366 -55.516
1.698.761 -3.243.077
27.910 27.500
-1.265.572 -1.269.712
461.099 -4.485.289
-216.371 1.074.622
244.728 -3.410.667
4.728 -3.880.667
240.000 470.000
244.728 -3.410.667




Balance pr. 31. maj

Aktiver
Note 2015 2014

Grunde og bygninger 0 0
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 393.270 526.591
Indretning af lejede lokaler 193.353 219.398
Matericlle anlegsaktiver 7 586.623 745.989
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 6.026.722 6.494.294
Deposita 184.118 184.118
Finansielle anlagsaktiver 6.210.840 6.678.412
Anleegsaktiver 6.797.463 7.424.401
Varebeholdninger 1.789.479 1.955.848
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 8.092.427 3.714.103
Igangvarende arbejder for fremmed regning 2.018.890 1.486.915
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 209.465 29.465
Udskudte skatteaktiver 10 488.251 704.622
Andre tilgodehavender 1.609.565 1.388.132
Kortfristede tilgodchavender 12.418.598 7.323.237
Likvide beholdninger 18.606 7.814
Omsgetningsaktiver 14.226.683 9.286.899
Aktiver i alt 21.024.146 16.711.300




Balance pr. 31. maj

Passiver

Aktiekapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen

Egenkapital

Henszttelser til udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Geld til banker
Leverandorer af varer og tjenesteydelser
Anden gzld

Kortfristede gzldsforpligtelser
Ge=ldsforpligtelser
Passiver i alt

Pantsetninger og sikkerhedsstillelser
Leasingforpligtelser
Eventualforpligtelser

Ejerforhold

Note 2015 2014

500.000 500.000

12,313 7.585

240.000 470.000

9 752.313 977.585

10 0 0

0 0

6.530.881 7.548.585

5.940.023 4.809.679

7.800.929 3.375.451

20.271.833 15.733.715

20.271.833 15.733.715

21.024.146 16.711.300
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Noter

1 Hovedaktivitet samt regnskabsmzassige og skonomiske forhold

Udviklingen i aktiviteter og akonomiske forhold
Arets resultat udviser et resultat pa t kr. 245 mod et resultat pd tkr. -3.41112013/14. Arets
resultat anses for tilfredsstillende.

Selskabet har et tilgodehavende hos moderselskabet pd 6 mio.kr., som forventes at blive
indfriet i de kommende regnskabsar, med udbytte fra selskabet til moderselskabet. Det er
ledelsens opfattelse, at det vil lykkedes moderselskabet at indfri mellemregningen pa sigt
via denne model, og der er i regnskabsaret afsat t.kr. 240 i udbytte, som moderselskabet vil
bruge til at nedbringe mellemregningen med. Selskabets likviditet bliver ikke pavirket af
udbytteudlodningen.

Det er selskabets vurdering at der er tilstrazkkelig med likviditet til at gennemfore de
planlagte aktiviteter, ligesom det er selskabets vurdering, at nuvarende kreditfacilitetter kan
opretholdes, hvilket ligeledes er en forudsztning for at kunne gennemfore de planlagte
aktiviteter.

Selskabet forventer at realisere et overskud i det kommende regnskabsr.

2014/15 2013/14
2 Personaleomkostninger
Lenninger og gager 12.723.897 0.649.644
Pensioner 1.297.476 1.019.176
Ombkostninger til social sikring 185.033 188.242

14.206.406 10.857.062

3 Af- og nedskrivninger

Grunde og bygninger 0 0
Indregning af lejede lokaler 26.045 26.045
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 133.321 36.719
Tab pé salg af materielle anlegsaktiver 0 -7.248

159.366 55.516




Noter

4 Finansielle indtaegter
Renteindtagter, avrige
Renteindtaegter, debitorer

5 Finansielle omkostninger
@vrige finansielle omkostninger

6 Skat af arets resultat
Skat af ordinaert resultat
Regulering af udskudt skat

7 Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger
Kostpris 1. juni
Arets tilgang
Arets afgang

Kostpris 31. maj

Afskrivninger 1. juni

Arets afskrivninger

Arets afskrivninger pd athendede aktiver
Tilbageforte afskrivninger pa arets afgang

Afskrivninger 31. maj

Regnskabsmeessig veerdi 31. maj

2014/15 2013/14
27.500 27.500
410 0
27.910 27.500
1.265.572 1.269.712
1.265.572 1.269.712
0 0
216.371 -1.074.622
216.371 -1.074.622

2015 2014

0 734.000
0 0
0 -734.000
0 0
0 241.248
0 0
0 0
0 -241.248
0 0
0 0
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Noter

2015 2014
Matericlle anlzgsaktiver (fortsat)
Indretning af lejede lokaler
Kostpris 1. juni 803.129 803.129
Arets tilgang 0 0
Arets afgang 0 0
Kostpris 31. maj 803.129 803.129
Afskrivninger 1. juni 583.731 557.686
Arets afskrivninger 26.045 26.045
Afskrivninger 31. maj 609.776 583.731
Regnskabsmassig vaerdi 31. maj 193.353 219.398
Andre anleeg, drifismateriel og inventar
Kostpris 1. juni 583.557 293.750
Arets tilgang 0 323.860
Arets afgang 0 -34.053
Kostpris 31. maj 583.557 583.557
Afskrivninger 1. juni 56.966 20.247
Arets afskrivninger 133.321 36.719
Afskrivninger 31. maj 190.287 56.966

Regnskabsmeessig vaerdi 31, maj 393.270 526.591

11



Noter

10

Igangvarende arbejder for fremmed regning
Salgsveerdi af udforte arbejder
Foretagne acontofaktureringer

Nettovaerdien er indregnet sdledes i balancen:
Igangverende arbejder for fremmed regning
Modtagne forudbetalinger fra kunder

Egenkapital
Aktiekapital 1. juni

Aktiekapital 31. maj

Overfort resultat 1. juni
Fundamentalfejl
Forslag til arets resultatfordeling

Overfort resultat 31. maj

Foreslet udbytte indregnet under egenkapitalen 1. juni
Udbetalt udbytte
Forslag til &rets resultatfordeling

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 31. maj
Egenkapital 31. maj

Selskabets aktiekapital er uendret de seneste 5 ar.

Udskudte skatteaktiver / Henszttelse til udskudt skat
Udskudt skat 1. juni
Regulering af udskudt skat i aret

2015 2014
2.018.890 1.486.915
0 0
2.018.890 1.486.915
2.018.890 1.486.915
0 0
2.018.890 1.486.915
500.000 500.000
500.000 500.000
7.585 3.888.252
0 0
4.728 -3.880.667
12313 7.585
470.000 0
-470.000 0
240.000 470.000
240.000 470.000
752.313 977.585
-704.622 370.000
216.371 -1.074.622
-488.251 -704.622




Noter
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Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Leasingaktiver er stillet til sikkerhed for leasingforpligtelser.

Til sikkerhed for bankmellemvarende er stillet virksomhedspant pd 6 mio. kr. med pant i
simple fordringer samt varebeholdninger.

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgéet en reekke finansielle leasingforpligtelser med Mercedes Benz Finans.
Restlobetiden heraf afdrager op til 45 maneder med en gennemsnitlig ydelse pa ca. t.kr.
20,3 i alt 912 tkr.

Der er stillet arbejdsgarantier for 89 t.kr. i Danske Bank ud af en garantiramme pa 1,5 mio.
kr.

Eventualforpligtelser

Selskabet har en huslejeforpligtelse over for moderselskabet PM Holding Hedehusene ApS,
som udger 310 tkr. over en 6 maneders periode. Derudover pahviler der ikke selskabet
kautions- og eventualforpligtelser.

Selskabet er part i en retsag som kan medforer tab.

Ejerforhold

Felgende aktionzrer er noteret i selskabets ejerfortegnelse som ejende hele aktiekapitalen:

PM Holding af 15. november 2005 ApS
Hedehusene

13



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er opstillet i overensstemmelse med de i &rsregnskabsloven navnte bestemmelser
for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestemmelser fra regnskabsklasse
C.

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste &r.

Generelt

Generelt om indregning og maling
I resultatopgorelsen indregnes indtzgter i takt med, at de indtjenes. Endvidere indregnes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger, i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragi selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende miles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflzgges, og som be- eller afkreefier forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten omfatter rets nettoomsatning fratrukket arets vareforbrug, andre
driftsindtaegter og andre eksterne omkostninger. De enkelte poster vises ikke serskilt i
resultatopgerelsen i henhold til arsregnskabslovens § 32.

Nettoomsatning

Nettoomsztning omfatter faktureret salg af varer og tjenesteydelser. Indregning sker, nér
levering har fundet sted inden regnskabsdrets udlgb. Nettoomsatning indregnes ekskl. Moms
og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Igangvarende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsztningen, i takt med at

produktionen udfores, sdledes at nettoomsatningen svarer til salgsvardien af det i
regnskabséret udferte arbejde (produktionsmetoden).

14



Anvendt regnskabspraksis

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter direkte omkostninger, der afholdes for at opné érets nettoomsatning. Til
vareforbrug indregnes tillige fragt og spedition.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager samt sociale omkostninger mv. til selskabets
personale.

Finansiclle poster

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der
vedrerer regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og —omkostninger,
finansielle omkostninger ved finansiel leasing.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill afskrives lineert over den vurderede brugstid, der fastlaegges pé baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger 10

Den regnskabsmassige verdi af goodwill vurderes lobende og nedskrives til
genindvindingsverdi, safremt den regnskabsmaessige vardi overstiger de forventede fremtidige
nettoindtegter fra den aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Materielle anlaegsaktiver
Driftsmateriel og inventar méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

15



Anvendt regnskabspraksis

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Bygninger 20 ar
Indretning af lejede lokaler 5-10 ar
Andre anlzg, driftsmateriel og inventar 3-8 ar

Aktiver med en kostpris under den skattemaessige graense indregnes i resultatopgerelsen i
anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen
mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfelde, hvor nettorealisations-
veerdien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.
Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af ferdig-
gorelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsazttes
under hensyntagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Igangvarende arbejder for fremmed regning

Igangvarende arbejder for fremmed regning (entreprisekontrakter) méles til salgsverdien af
det pa balancedagen udferte arbejde. Salgsvardien méles pa baggrund af ferdiggerelsesgraden
og de samlede forventede indtegter pa det enkelte igangverende arbejde.

Feerdiggorelsesgraden for det enkelte projekt er normalt beregnet som forholdet mellem det
anvendte ressourceforbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug. For enkelte projekier,
hvor ressourceforbruget ikke kan anvendes som grundlag, er i stedet for benyttet forholdet
mellem afsluttende delaktiviteter og de samlede delaktiviteter for det enkelte projekt.

Safremt salgsverdien af en entreprisekontrakt ikke kan opgeres palideligt, males salgsvardien
til de medgiede omkostninger eller til nettorealisationsveerdi, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangvarende arbejde for fremmed regning indregnes i balancen under
tilgodehavender eller geldsforpligtelser afhangig af, om nettovaerdien, opgjort som
salgssummen med fradrag af modtagne forudbetalinger, er positiv eller negativ.



Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel verdi.
Veardien reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventet tab.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.
Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa
generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af &rets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles og indregnes i tilfeelde af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig
og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vare gldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. AZndring

i udskudt skat som folge af ®ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geldsforpligtelser
Geld i evrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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