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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2013 -
31.12.2013 for Active Sportswear Int. Holding A/S .

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
sel skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2013 samt af resultatet af koncernens og sel skabets

aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 01.01.2013 - 31.12.2013.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Brenderslev, den 09.05.2014

Direktion

Peter Voetmann Jensen
administrerende direktar

Bestyrelse

Thomas Nederby Svenningsen Harald Ingemann Nielsen John Mark Jensen
formand

Rasmus Bech Hansen Mads Bo Nygard
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Active Sportswear Int. Holding A/S

Pategning pa koncer nregnskabet og ar sregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og &rsregnskabet for Active Sportswear Int. Holding A/S for regnskabsdret
01.01.2013 - 31.12.2013, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og
noter for svel koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabs oven.

L edelsens ansvar for koncer nregnskabet og ar sregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nad-
vendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisor-
lovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at opna hgj grad af sik-
kerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revison omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplysninger i
koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregn-
skab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formdlet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passen-
de efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledel sens regnskabsmaes-
sige skan er rimelige samt den samlede prassentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets
aktiver, passiver og finansielle tilling pr. 31.12.2013 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og
koncernens pengestremme for regnskabsaret 01.01.2013 - 31.12.2013 i overensstemmelse med arsregnskabsl oven.

Supplerende oplysninger vedr grende forhold i koncer nregnskabet og ar sregnskabet

Uden at tage forbehold skal vi henlede regnskabslassers opmaaksomhed p3, at selskabets egenkapital pr. 31. december
2013 er negativ og selskabet er dermed omfattet af kapitalreglerne i selskabslovens § 119. Vi henviser til neamere omtale
i note 1.

Uden at tage forbehold skal vi endvidere henlede regnskabsl assers opmaarksomhed pa note 2, hvoraf det fremgdr, at sel-
skabets ledelse i 2013 har vurderet at forudssgningerne for indregningstidspunktet af omkostninger knyttet til designud-
vikling er andret. Den andrede vurdering har medfert, at omkostninger til designudvikling periodiseres sdledes at disse
omkostninger afholdes i takt med de saesoner som de pégaddende designs vedrgrer. Andringen har vassentligt pavirket
aretsresultat.
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lag til den udfarte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Aalborg, den 09.05.2014
Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Torben Toft Kristensen Uffe Jensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hoved- og nggletal
Hovedtal
Nettoomsagning
Bruttoresultat

Driftsresultat

Resultat af finansielle
poster

Aretsresultat

Samlede aktiver
Investeringer i materiel-
le anlaggsaktiver

Egenkapital

Nagletal
Egenkapitalens forrent-
ning (%)

Soliditetsgrad (%)

2013 2012 2011 2010** 2008/09*
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
255.426 329.558 387.373 329.837 0
41.986 66.430 0 0 0
(924) 2.009 (1.386) (3.340) 15.031
(6.921) (10.524) (9.736) (6.739) (6.206)
(6.759) (6.641) (8.573) (7.656) 6.436
147.935 164.660 211.948 182.214 129.318
1.261 1.823 3.153 16.301 4,790
(3.321) 6.288 31.235 22.824 28.666
(455,6) (35,4) (3,7) (29,7) 225
10,6 15,4 14,8 12,5 22,2

*Hoved- og nagletal for regnskabsaret 2008/09 omfatter en periode pa 18 maneder.

** Soliditetsgraden er fra og med 2010 beregnet med en egenkapita korrigeret for valutakursinstrumenter og
inklusive ansvarlige 1an. Den korrigerede egenkapital er specificeret i ledel sesberetningens afsnit " Udvikling i
aktiviteter og gskonomiske forhold”.

Koncernoversigt
Active
Sportswear Int.
Holding A/S
100% 100% 100% 50% 20% 100% 100%
Forza Active Active

Active Active Active Winlock Texco Sportswear Sportswear
Sportswear Sportswear Sportswear Interna- Interna- Asialtd. DK AB

Interna- Int. A/S Norge AS tional Ltd. tional Ltd. Hong
tional A/S Kong
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet

Active Sportswear er en international leverandgr af funktionelle livsstils- og sportsbrands. Active Sportswear
udvikler, producerer og sedger innovative produkter i moderne design, hgj kvalitet og med stor funktionsdyg-
tighed til den aktive livsstil.

Active Sportswear er en multibrand virksomhed med egne udviklede magker (Color Kids, Kilmanock, Forza)
og international e agenturer (New Balance, Warrior, Babolat, PF Flyers).

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatet for regnskabsaret 2013 udviser et underskud pa 7,8 mio. far skat mod et underskud sidste & pa 8,5
mio. Efter skat udger arets resultat et underskud pa 6,8 mio. mod et underskud pa 6,6 mio. sidste ar. Selska-
bets samlede egenkapital ultimo aret andrager 15,7 mio. mod 25,4 mio. pr. 31. december 2012. | egenkapita-
len indgdr her ansvarlige aktionaalén og regulering vedr. valutasikringsinstrumenter, som kan specificeres
sdledes:

Korrigeret egenkapital :

Korrigeret egenkapital i koncernregnskabet 31-12-2010 31-12-2011 31-12-2012 31-12-2013
Aktiekapital 2986 3.882 3.882 3.882
Mettoopskrivning efter indre veerdis metode 1.042 1137 855 546
Overfgrt resultat 14 287 14382 1551 -7.749
Egenkapital 18.315 19.401 6.288 -3.321
Regulering af valutasikringsinstrumenter -763 -4.358 2131 2.015
Ansvarlig lanekapital 5272 16.278 16.983 16986
Korrigeret egenkapital 21824 31.321 25.402 15.680

Det opnéede resultat for 2013 betegnes som utilfredsstillende og skyldes isaar markedsafmatning og et svigten-
de salgi oktober kvartal. Aret realiseredes siledes samlet set med et salg ca. 10% under det forventede.

Den fortsatte fokusering og konsolidering af Active Sportswear har dog ogsa medvirket til at selskabet fortsat
har et paat positivt cashflow fra driften pa DKK 3,7 mio., hvilket ikke mindst er etableret via optimering af
koncernens arbejdskapital. Samlet er balancen nedbragt med DKK 16,7 mio. i arets lgb svarende til 10,2 pct.
Samtidigt er koncernens omkostningsniveau reduceret med 28 % i forhold til aret fer, issa igennem personae-
reduktioner og omorganiseringer. Omstruktureringer pa personalesiden og rest-omkostninger ved opher af
H20 belaster samlet set 2013-resultatet med 6 mio. Omsagningssammensadningen har udviklet sig positivt
mod en starre andel hovedordresalg, vaekst pa eksportmarkeder og pa starre ngglekunder.

Aretsfald p& aktivitetsniveau med 22% skyldes atovervejende frasalg af varemeaket H20 i 2012.
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L edel sesberetning

AEndringi virksomhedens udviklingspr ocesser

Der er i Igbet af det Sidste par & sket markante aandringer i virksomhedens udviklingsprocesser og produkt-
program med det formd at geare virksomheden til stadig hurtigere udviklings- og designforlgb. Disse aadrin-
ger har fra 2013 medfert, at omkostninger til designudvikling periodiseres saledes at disse omkostninger afhol-
des i takt med de seesoner som de pagaddende design vedrerer. AEndringen pavirker arets resultat med 2.501
tkr. efter skat.

/Andrede sken tidligere ar

| forbindelse med regnskabsudarbejdelsen har koncernen konstateret fejl i arsrapporten fra 2012 og tidligere .
Fejlen vedrarer mellemregning mellem Active Sportswear Int A/S og Active Sportswear Asia Ltd., somi tidli-
gere arsrapporter har vaaret skennet forkert (vedrarer perioden 2009-2010). Fejlen vedragrende tidligere ar fra-
gdr i indevaarende & egenkapitalen med 2 mio.

Kapitalforhold

M odersel skabets og koncernens egenkapital (excl. ansvarlig lanekapital) er negativ ved regnskabsarets udleb,
0g moderselskabet er dermed omfattet af kapitalreglernei selskabslovens § 119.

Efter regnskabsarets udlgb forventes en kapitalforhgjelse pd minimum 8 mio. kr. gennemfert. Selskabets og
koncernens egenkapital er herefter reetableret.

Selskabet og koncernens ansvarlige kapital, egenkapital og ansvarlige |an samlet set, er positiv fer kapitaludvi-
delsen.

Forventet udvikling
Koncernen har oplevet fremgang i ordreindgang pa savel hovedordre og suppleringssalg i 2014. De farste 4
maneder af regnskabsaret 2014 er forl gbet tilfredsstillende.

Der forventes et positivt resultat og yderligere forbedret likviditet for 2014. Forventningen er, blandt andet som
falge af markedsudviklingen, forbundet med en usikkerhed.

Begivenheder efter balancedagen
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsdrets afslutning, der pavirker bedgmmelsen af selskabets
gkonomiske stilling m.v.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser for regnskabsklasse C (stor).

K oncernregnskabet og arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Fundamentalefejl i tidligere ar

| forbindelse med regnskabsudarbejdelsen har koncernen konstateret fejl i arsrapporten 2012 for Active
Sportswear International A/S. Fejlen vedrarer mellemregning med Active Sportswear Asia Ltd., som ikke har
vaget udredet rigtigt. Fejlen vedrerende tidligere & fragar i indevaarende & egenkapitalen med 2 mio.

AEndringer i regnskabsmaessige skgn

Som det fremgar af note 2 har selskabets ledelse i 2013 vurderet at forudsagningerne for indregningstidspunk-
tet af omkostninger knyttet til designuadvikling er aandret. Den aandrede vurdering har medfert, at omkostninger
til designudvikling periodiseres saledes at disse omkostninger afholdes i takt med de saesoner som de pagad-
dende designs vedrgrer. ZAndringen har vassentligt pavirket arets resultat.

/Andring har pavirket arets resultat fer skat med 3.335 t.kr. og efter skat med 2.501 t.kr. og derved selskabets
egenkapital med 2.501 t.kr.

Sammenligningstal er ikke pavirket af aandring af indregningstidspunktet.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdlideigt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtel se, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerel sen indregnes indtasgter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
|@b, der vedrarer regnskabsaret.
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Anvendt regnskabspraksis

K oncer nregnskabet

Koncernregnskabet omfatter Active Sportswear Int. Holding A/S (modervirksomheden) og de virksomheder
(tilknyttede virksomheder), som kontrolleres af modervirksomheden, jf. koncernoversigten side 5. Modervirk-
somheden anses for at have kontrol, nér den direkte eller indirekte ejer mere end 50% af stemmerettighederne
eller pa anden made kan udeve eller faktisk udever bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen
direkte eller indirekte besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke
bestemmende indflydel se, betragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten side 5.

Konsolideringsprincipper

K oncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksomheder.
Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlaggning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved kon-
solideringen foretages eliminering af koncerninterne indtasgter og omkostninger, interne mellemvaarender og
udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. De regnskaber, der
anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdesi overensstemmel se med koncernens regnskabspraksis.

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes for-
holdsmaessige andel af resultatet og nettoaktiverne praesenteres som saaskilte poster i henholdsvis resultatop-
gerelsen og balancen.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes netto-
aktiver pa overtagel sestidspunktet opgjort til dagsvaardi.

Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra henholdsvis overtagel sestids-
punktet og stiftel sestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatop-
gerelse frem til henholdsvis af stael sestidspunktet og afviklingstidspunktet.

Ved kab af nye virksomheder anvendes overtagel sesmetoden, hvorefter de nytilkabte virksomheders identifi-
cerbare aktiver og forpligtelser males til dagsveardi pa overtagelsestidspunktet. Der hensates til dakning af
omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse
med overtagel sen. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelshelgb (goodwill) mellem kostprisen for den erhvervede kapitalandel og dagsveardien af de
overtagne aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlamysaktiver og afskrives systematisk over
resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af brugstiden, dog maksimalt 20 ar. Negative forskelsbel gb
(negativ goodwill), der modsvarer en forventet ugunstig udvikling i de pagad dende virksomheder, indregnes i
balancen som en saarskilt periodeafgramsningspost og indregnes i resultatopgarelsen, i takt med at den ugun-
stige udvikling realiseres.
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af kapitalandele

Fortjeneste eller tab ved afhamdelse eler afvikling af dattervirksomheder opgares som forskellen mellem
salgssummen eller afviklingssummen og den regnskabsmasssige vaardi af nettoaktiverne pa henholdsvis af-
haandelses- og afviklingstidspunktet, inklusive ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg
eler afvikling.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlagysaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetazre aktiver, der er kabt i fremmed
valuta, omregnestil historiske kurser.

Ved indregning af udenlandske datter- og associerede virksomheder, der er selvstaandige enheder, omregnes
resultatopgerelserne til gennemsnitlige valutakurser for manederne, som ikke afviger vaesentligt fra transakti-
onsdagens kurser. Balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Goodwill betragtes som tilharen-
de den selvstaandige udenlandske enhed og omregnes til balancedagens kurs. Kursdifferencer, opstaet ved om-
regning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser
samt ved omregning af resultatopgarelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes
direkte pa egenkapitalen.

Kursregulering af mellemvaarender med selvstaandige udenlandske dattervirksomheder, der anses for en del af
den samlede investering i den pagad dende dattervirksomhed, indregnes direkte pa egenkapitalen.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder, der er integrerede enheder, omregnes monetaae aktiver og
forpligtelser til balancedagens kurs. Ikke-monetagre aktiver og forpligtelser omregnes til kursen pa anskaffel-
sestidspunktet eller pa tidspunktet for eventuelle efterfelgende op- eller nedskrivninger. Resultatopgarelsens
poster omregnes til gennemsnitlige valutakurser for manederne, idet poster afledt af ikke-monetaare aktiver og
forpligtelser dog omregnestil historiske kurser geddende for de pagad dende ikke-monetagre poster.

Afledtefinansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter males ved farste indregning i balancen til kostpris og efterf@lgende til dags-
vaadi. Afledte finansielle instrumenter indregnes under henhol dsvis andre tilgodehavender og anden gadd.

AEndringer i dagsvaadien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af dagsveardien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgarel sen
sammen med aandringer i vaardien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtel se.
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Anvendt regnskabspraksis

AEndringer i dagsvaadien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pa egenkapitalen. Nar de sikrede transaktioner realise-
res, indregnes de akkumul erede aandringer som en del af kostprisen for de pagad dende regnskabsposter.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter,
indregnes aandringer | dagsvaardi |gbendei resultatopgerelsen som finansielle poster.

AEndringer i dagsveardien af afledte finansielle instrumenter, som anvendes til sikring af nettoinvesteringer i
selvstaandige udenlandske datter- eller associerede selskaber, indregnes direkte pa egenkapitalen.

Resultatopger else

Nettoomsagtning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og feardigvarer indregnesi resultatopgerel sen, ndr levering og risiko-
overgang til kaber har fundet sted. Nettoomsagtning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbin-
delse med salget og malestil salgsvaardien af det fastsatte vederlag.

Andredriftsindtaegter
Andre driftsindtaggter omfatter indtaagter af sekundaa karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet,
herunder offentlige tilskud, lgje- og licensindtasgter o..

Omkostninger til rvarer og hjadpematerialer

Omkostninger til rvarer og hjadpematerialer omfatter regnskabsarets forbrug af ravarer og hjadpemateriaer
efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fraprimo til ultimo. | posten indgar eventuelt
svind og saadvanlige nedskrivninger af de paged dende lagerbeholdninger.

Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer mv.

Under andre eksterne omkostninger indregnes tillige forskningsomkostninger og omkostninger vedrgrende
udviklingsprojekter, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen. Endvidere indregnes hensadtel ser
til tab paigangvaarende arbejder for fremmed regning.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter 1n og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.
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Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemf arte ned-
skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlagysaktiver.

Indteegter af kapitalandelei associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte asso-
cierede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.

Andrefinansielleindtaegter

Andre finansielle indtasgter bestar af renteindtaggter, herunder renteindtasgter fra tilgodehavender hos tilknytte-
de virksomheder, nettokursgevinster vedragrende vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amorti-
sering af finansielle indteegter samt godtgarelser under acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedrarende vaardipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortise-
ring af finansielle forpligtel ser samt tillaay under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnesi resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares il rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen. Den andel af den resultatferte skat, der knytter sig til arets ekstraordinagre resultat,
henferes hertil, mens den resterende del henferestil arets ordinagre resultat.

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaardi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balancedagens
lovgivning vil vaae gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat
som falge af aandringer i skattesatser indregnes i resultatopgerel sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sherettigede skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den veaardi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtel ser eller som nettoskatteaktiver.



Active Sportswear Int. Holding A/S 13

Anvendt regnskabspraksis

Modersel skabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske sel skabsskat forde-
les mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusi-
on vedrgrende skattemaessige underskud).

Udskudt skat vedregrende genbeskatning af tidligere fratrukne underskud i udenlandske dattervirksomheder
indregnes ud fra en konkret vurdering af hensigten med det enkelte dattersel skab.

Balance

Goodwill

Goodwill afskrives linesat over den vurderede brugstid, der fastlasgges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives linesat over den vurderede brugstid, der fast-
laegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden
udger 10 & som felge af et langsigtet i ndtjeningspotentiale ved investeringen.

Goodwill nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaadi.

Immateriellerettigheder mv.
@vrige immaterielle anlagysaktiver omfatter erhvervede patenter og licenser.

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Patenter
afskrives over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftal eperioden, dog maksimalt 20 ar.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige vaadi.

Fortjeneste og tab ved afhamdelse af gvrige immaterielle anlagysaktiver opgares som forskellen mellem salgs-
prisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre driftsindtaggter, i
det omfang salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

M aterielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, indretning af |ejede lokaler samt andre anlaag, driftsmateriel og inventar males til kost-
pris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der af skrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt leasede aktiver
udger kostprisen den laveste vaardi af dagsvaardien af aktivet og nutidsveardien af de fremtidige leasingydel ser.
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Renteomkostninger pa lan til finansiering af fremstilling af materielle anlasgsaktiver indregnes i kostprisen,
hvis de vedrarer fremstillingsperioden. Alle gvrige finansieringsomkostninger indregnes i resultatopgarel sen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
lineaare af skrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 354
Indretning af lejede lokaler 10 &

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vadi.

Fortjeneste og tab ved afhamndel se af materielle anlaggsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskalbosmaessige vaardi pa sal gstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nesi resultatopgerel sen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre driftsindtaggter, i det omfang
salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomheden efter den indre veadis me-
tode (equity-metoden). Dette indebager, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dernes regnskabsmaessige indre vaadi med tillagg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ
goodwill og med fradrag eller tillesg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmasssig indre vaardi males til O kr., og et eventuelt tilgodeha
vende hos disse virksomheder nedskrives med modersel skabets andel af den negative indre vaardi, hvis det
vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmasssige negative indre vaardi overstiger tilgodehavendet, indregnes
det resterende bel @b under hensatte forpligtel ser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
setil at daskke den paged dende virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfaresi forbindel se med resultatdi sponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode under egenkapital en.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Kapitalandele i associer ede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og méales efter den indre vaardis metode (equity-metoden).
Dette indebaaer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskalosmaessi -
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ge indre vaadi med tillagg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag
eler tillagy af urealiserede, forholdsmaessige interne fortjenester og tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi malestil 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre vaadi, hvis det vurderes uerholde-
ligt. Hvis den regnskabsmaessige, negative indre vaardi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser, hvis der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at daskke den pagad dende
associ erede virksomheds forpligtel ser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes i forbindelse med resultatdisponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaadis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaardi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegael se af forventede tab.

Andrevaadipapirer og kapitalandele
Andre vaardipapirer og kapitalandele omfatter barsnoterede vaardipapirer, der males til dagsveadi (berskurs) pa
balancedagen.

Var ebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaardi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillesg af hjemtagel sesomkostninger. Kostprisen for fremstillede
varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til révarer, hjadpemateriaer og direkte lgn samt indi-
rekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og lan, omkostninger til vedligeholdelse af og
af- og nedskrivninger pa dei produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt om-
kostninger til fabriksadministration og ledelse. Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsvaardi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af faardiggarelses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.
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Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veardi af aktiverne opgares med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den veaardi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtel ser eller som nettoskatteaktiver.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Periodeaf gr sansningsposter
Periodeaf gramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsdr. Periodeafgramsningsposter malestil kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Egnekapitalandele
Anskaffelses- og af stéel sessummer samt udbytte for egne kapitalandele indregnes direkte pa overfart resultat
under egenkapital en.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtel ser omfatter hensattel se til underbalance i associerede og tilknyttede selskaber.

Gadd til realkreditinstitutter

Gadd til realkreditingtitutter i form af prioritetsgadd males pa tidspunktet for 1anoptagel se til kostpris, der sva-
rer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfelgende males priori-
tetsgadd til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den no-
minelle vaardi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over |aneperioden som en finansiel om-
kostning ved anvendel se af den effektive rentes metode.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedrarende finansielt |easede aktiver indregnes i balancen som gaddsforpligtelser og ma-
les pa tidspunktet for indgdelse af kontrakten til nutidsveardien af de fremtidige leasingydelser. Efter ferste
indregning males leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsvaardien og den no-
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minelle vaardi af leasingydelserne indregnes i resultatopgarelsen over kontrakternes lgbetid som en finansiel
omkostning.

Leasingydelser vedrerende operationelle |easingaftaler indregnes lineaat i resultatopgerel sen over |easingperi-
oden.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.

Pengestr gmsopger el sen
Pengestromsopgerelsen viser pengestremme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved drets begyndel se og slutning.

Pengestramme vedrarende driftsaktiviteter prassenteres efter den indirekte metode og opgeres som driftsresul-
tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, aandring i driftskapital og betalt sel skabsskat.

Pengestramme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kab og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anlaggsaktiver samt kab, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle
og materielle anlaggsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestramme vedrarende finansieringsaktiviteter omfatter aandringer i starrelse eller sammensagning af virk-
somhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, indgaelse af finansielle leasingafta-
ler, afdrag pa rentebagrende gedd, kab af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag af
kortfristet bankgad d.
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Hoved- og nggletal
Hoved- og nggletd er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanaytikerforenings
“Anbefalinger & Nggletal 2010”.

Nagletal Ber egningsfor mel Nggletal udtrykker

Egenkapitalens forrentning A(f;ets f@'t? e_'ij'é(n;i(?oﬂetef_ txetloo Virksomhedens forrentning af den

(%) 1. egeniap - inorteter kapital, som gjerne har investeret i
virksomheden.

Soliditetsgrad (%) Egenkapital ekskl. minoriteter x 100 Virksomhedens finansielle styrke.

Samlede aktiver
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Koncernensresultatopger else for 2013
2013 2012
Note Kr. t.kr.

Nettoomsadning 255.426.444 329.558
Andre driftsindtagter 0 9.962
Omkostninger til ravarer og hjad pematerialer (168.098.837) (215.168)
Andre eksterne omkostninger 5 (45.341.772) (57.922)
Bruttoresultat 41.985.835 66.430
Personaleomkostninger 3 (39.025.806) (59.378)
Af- og nedskrivninger 4 (3.883.577) (5.043)
Driftsresultat (923.548) 2.009
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder (242.939) (254)
Andre finansielle indtasgter 776.297 406
Andre finansielle omkostninger 6 (7.454.152) (10.676)
Resultat af ordinaere aktiviteter far skat (7.844.342) (8.515)
Skat af ordinaat resultat 7 1.084.997 1.874
Aretsresultat (6.759.345) (6.641)
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode (242.935) (254)
Overfart resultat (6.516.410) (6.387)

(6.759.345) (6.641)
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Koncernens balance pr. 31.12.2013
2013 2012
Note Kr. t.kr.
Erhvervede immaterielle anl aaysaktiver 3.074.072 1.062
Goodwill 553.507 729
Immaterielle anlaggsaktiver 8 3.627.579 1.791
Grunde og bygninger 9.078.668 9.483
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 2.346.532 6.846
Indretning af |ejede [okaler 1.028.068 1.064
M aterielle anlaegsaktiver 9 12.453.268 17.393
Kapitalandele i associerede virksomheder 1.541.661 1.851
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 141.268 141
Andre vaadipapirer og kapitalandele 42.000 42
Andre tilgodehavender 1.544.264 1417
Finansielle anlasgsaktiver 10 3.269.193 3.451
Anlaegsaktiver 19.350.040 22.635
Ravarer og hjadpematerialer 1.526.301 779
Fremstillede varer og handel svarer 55.427.850 70.657
Forudbetalinger for varer 8.300.000 7.010
Var ebeholdninger 65.254.151 78.446
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser 32.469.541 43.717
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 764.080 0
Udskudt skat 6.218.538 6.322
Andre tilgodehavender 6.472.323 7.751
Tilgodehavende sel skabsskat 67.295 124
Periodeaf gramsningsposter 13 16.472.467 4.383
Tilgodehavender 62.464.244 62.297
Likvide beholdninger 866.976 1.282
Omsaningsaktiver 128.585.371 142.025
Aktiver 147.935.411 164.660
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Koncernens balance pr. 31.12.2013
2013 2012

Note Kr. t.kr.
Virksomhedskapital 3.881.639 3.882
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode 546.078 855
Overfert overskud eller underskud (7.748.750) 1.551
Egenkapital (3.321.033) 6.288
Hensadtel ser vedrgrende associerede virksomheder 14 15.019 0
Hensatte forpligtel ser 15.019 0
Ansvarlig |anekapital 15 16.986.235 16.983
Gedd til realkreditinstitutter 5.067.406 5.458
Bankgadd 1.961.992 2121
Langfristede gaddsfor pligtelser 16 24.015.633 24.562
Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtel ser 16 518.962 544
Bankgadd 17 80.951.663 84.659
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser 28.651.238 30.304
Gadd til tilknyttede virksomheder 6.435 39
Skyldig sel skabsskat 9.050 7
Anden gedd 17.088.444 18.257
Kortfristede gaddsfor pligtelser 127.225.792 133.810
Gaddsfor pligtel ser 151.241.425 158.372
Passiver 147.935.411 164.660
Usagdvanlige forhold 1
Usikkerhed ved indregning og maling 2
Dattervirksomheder 11
Eventualforpligtel ser 19
Pantsagninger og sikkerhedsstillel ser 20
Koncernforhold 21
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Koncer nens egenkapitalopger else for 2013
Reservefor
nettoopskriv- Overfart
ning efter overskud
Virksom- indreveerdis eler under-
hedskapital metode skud | alt
kr. kr. Kr. Kr.
Egenkapital primo 3.881.639 855.121 1.551.064 6.287.824
Rettelse af fundamentale fejl 0 0 (2.000.000) (2.000.000)
V alutakursregul eringer 0 (66.108) 0 (66.108)
Veaadireguleringer 0 0 116.356 116.356
@vrige egenkapital posteringer 0 0 (899.760) (899.760)
Arets resultat 0 (242.935) (6.516.410) (6.759.345)
Egenkapital ultimo 3.881.639 546.078 (7.748.750) (3.321.033)
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Koncer nens pengestr emsopger el se for 2013
2013 2012

Note Kr. t.kr.
Driftsresultat (923.548) 2.008
Af- og nedskrivninger 3.883.577 5.043
AEndringer i arbejdskapital 18 7.429.113 39.015
Pengestr amme vedr grende primaer drift 10.389.142 46.066
M odtagne finansielle indteegter 776.297 406
Betalte finansielle omkostninger (7.454.152) (10.676)
Pengestr amme vedr grende drift 3.711.287 35.796
Kgb mv. af immaterielle anlagysaktiver (525.121) (1.873)
Salg af immaterielle anlaagsaktiver 1.176.353 0
Kgb mv. af materielle anlaaysaktiver (1.260.883) (1.824)
Salg af materielle anlagysaktiver 745.370 289
Pengestr amme vedr ar ende investeringer 135.719 (3.408)
Afdrag palan mv. (570.010) (746)
Andre pengestramme vedrgrende finansiering 14.582 0
Pengestr gmme vedr arende finansiering (555.428) (746)
Andringi likvider 3.291.578 31.642
Likvider primo (83.376.265) (115.018)
Likvider ultimo (80.084.687) (83.376)
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Koncernens noter

1. Useedvanlige forhold
M odersel skabets og koncernens egenkapital er negativ med 3.321 t.kr. ved regnskabsarets udlgb og modersel-
skabet er dermed omfattet af kapitalreglernei selskabslovens § 119.

Efter regnskabsarets udigb forventes en kapitaforhgjelse pa minimum 8 mio. kr. gennemfert. Selskabets og
koncernens egenkapital er herefter reetableret.

Selskabet og koncernens ansvarlige kapital, egenkapital og ansvarlige |8n samlet set, er positiv far kapitaludvi-
delsen.

2. Usikkerhed ved indregning og maling
Selskabets ledelse har i 2013 vurderet at forudsagningerne for indregningstidspunktet af omkostninger knyttet

til designudvikling er aandret. Den aandrede vurdering har medfert, at omkostninger til designudvikling perio-
diseres sdledes at disse omkostninger afholdes i takt med de ssesoner som de paged dende designs vedrerer.
Andringen har veesentligt pavirket arets resultat.

/Andring har pavirket arets resultat fer skat med 3.335 t.kr. og efter skat med 2.501 t.kr. og derved selskabets

egenkapital med 2.501 t.kr.

2013 2012
Kr. t.kr.

3. Per sonaleomkostninger
Gager og lgnninger 34.898.421 52.780
Pensioner 1.768.088 3.775
Andre omkostninger til social sikring 2.359.297 2.823
39.025.806 59.378
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 127 164
L edelsesve- L edelses-
derlag vederlag
2013 2012
kr. kr.
Samlet for ledel seskategorier 1.545 1.697
1.545 1.697
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2013 2012
Kr. t.kr.
4. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger paimmaterielle anlasgsaktiver 1.618.207 541
Afskrivninger pa materielle anlaagsaktiver 2.415.370 4.399
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlsggsaktiver (150.000) 103
3.883.577 5.043
2013 2012
Kr. t.kr.
5. Honor ar til generalforsamlingsvalgt revisor
Lovpligtig revision 298.600 300
Andre erklaaingsopgaver med sikkerhed 0 16
Skatteradgivning 20.125 27
Andre ydelser 19.500 0
338.225 343
2013 2012
Kr. t.kr.
6. Andrefinansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fratilknyttede virksomheder 337.540 1.350
@vrige finans elle omkostninger 7.116.612 9.326
7.454.152 10.676
2013 2012
Kr. t.kr.
7. Skat af ordingert resultat
Aktuel skat (27.931) 7
AEndring af udskudt skat (1.751.589) (1.881)
Effekt af andrede skattesatser 694.523 0
(1.084.997) (1.874)
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Erhvervede
immaterielle
anlaagsakti-
ver Goodwill
kr. Kr.
8. Immaterielle anlasgsaktiver
Kostpris primo 1.447.789 765.440
Vd utakursregul eringer (11.151) 0
Overfarder 7.840.338 0
Tilgange 525.121 0
Afgange (1.176.353) 0
Kostprisultimo 8.625.744 765.440
Af- og nedskrivninger primo (385.817) (36.115)
Va utakursregul eringer 6.241 0
Overfarder (3.963.614) 0
Arets afskrivninger (1.442.388) (175.818)
Tilbageforsel ved afgange 233.906 0
Af- og nedskrivninger ultimo (5.551.672) (211.933)
Regnskabsmaessig vaer di ultimo 3.074.072 553.507
Overfarder vedragrer amdret prassentation af software.
Den regnskabsmaessige veardi af erhvervede immaterielle anlaggsaktiver udgjorde pr. 31.12.2012: 1.062 t.kr.

Den regnskabsmaessige vaardi af goodwill udgjorde pr. 31.12.2012: 729 t.kr.
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Andreanlagg,
driftsmateri-
Grundeog e oginven- Indretning af
bygninger tar lejedelokaler
kr. kr. kr.

9. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 11.657.706 17.365.981 1.659.647
Vd utakursregul eringer 0 26.537 0
Overfarder 0 (7.840.338) 0
Tilgange 48.450 890.522 321.911
Afgange 0 (745.370) 0
Kostprisultimo 11.706.156 9.697.332 1.981.558
Af- og nedskrivninger primo (2.174.668) (10.519.526) (595.521)
Va utakursregul eringer 0 64.325 0
Overfarder 0 3.963.614 0
Arets afskrivninger (452.820) (1.604.583) (357.969)
Tilbageforsel ved afgange 0 745.370 0
Af- og nedskrivninger ultimo (2.627.488) (7.350.800) (953.490)
Regnskabsmaessig veer di ultimo 9.078.668 2.346.532 1.028.068

Overfarder vedragrer amdret prassentation af software.

Den regnskabsmasssige vaardi af grunde og bygninger udgjorde pr. 31.12.2012: 9.483 t.kr.

Den regnskabsmasssige veadi af andre anlagg, driftsmiteriel og inventar udgjorde pr. 31.12.2012: 6.846 t.kr.
Den regnskabsmasssige vaadi af indretning af |ejede lokaler udgjorde pr. 31.12.2012; 1.064 t.kr.
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Tilgodehaven-
Kapitalandelei  der hos associ- Andre veer di-
associerede eredevirk- papirer og  Andretilgode-
virksomheder somheder kapitalandele havender
kr. kr. kr. Kr.
10. Finansielle anlasgsak-
tiver
Kostpris primo 995.583 141.268 42.000 1.416.264
Tilgange 0 0 0 263.370
Afgange 0 0 0 (135.370)
Kostprisultimo 995.583 141.268 42.000 1.544.264
Opskrivninger primo 855.126 0 0 0
Vd utakursregul eringer (66.108) 0 0 0
Andel of drets resultat (242.940) 0 0 0
Opskrivninger ultimo 546.078 0 0 0
Regnskabsmaessig veer di
ultimo 1.541.661 141.268 42.000 1.544.264

Den regnskabsmasssige vaadi af kapitalandele i associerede virksomheder udgjorde pr. 31.12.2012: 1.851 t.kr.
Den regnskabsmasssige vaardi af tilgodehavender hos associerede virksomheder udgjorde pr. 31.12.2012: 141
t.kr.

Den regnskabsmasssige vaardi af andre vaadipapirer og kapitalandele udgjorde pr. 31.12.2012: 42 t.kr.

Den regnskabsmasssige vaardi af andre tilgodehavender udgjorde pr. 31.12.2012: 1.417 t.kr.

Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
11. Dattervirksomheder

Active Sportswear Int A/S Brenderslev A/S 100,0
Forza Active Sportswear International A/S Gillelge AlIS 100,0
Active Sportswear Norge AS Norge AS 100,0
Active Sportswear DK AB Sverige AB 100,0
Active Sportswear ASIA Ltd. Hong Kong Ltd. 100,0
Ejer-
andel
Hjemsted %

12. Associer ede virksomheder
Texco International Ltd. Hong Kong 20,0

Winlock International Ltd. Hong Kong 50,0
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13. Periodeafgreensningsposter
Periodeaf gramsningsposter vedrerer forudbetalinger mv.

14. Hensaattelser vedr grende associer ede virksomheder
Hensadtelse til underbalance i associerede virksomheder udger 15t.kr.

15. Ansvarlig lanekapital
Hovedaktionagerne i Active Sportswear Int. Holding A/S har indskudt ansvarlig lanekapital i selskabet. Lane-
ne traader tilbagetil forde for virksomhedens bankengagement.

Hovedaktionaaerne i Active Sportswear Int. Holding A/S har ligeledes indskudt ansvarlig |anekapital i Active
Sportswear Int. A/S. Lanene traeder tilbage til fordel for virksomhedens bankengagement, som er daekket af
kautioner. Omvendt skal virksomheden tilbagebetale |anet, inden der afdrages pa evrige engagementer med
bankforbindel sen.

Forfald in- Forfald in-
den for 12 den for 12 Forfald efter
maneder maneder 12 maneder
2013 2012 2013
kr. t.kr. kr.

16. Langfristede gaddsfor pligtel ser

Ansvarlig |anekapital 0 0 16.986.235
Gadd til realkreditinstitutter 388.630 384 5.067.406
Bankgedd 130.332 102 1.961.992
Finansielle leasingforpligtel ser 0 58 0
518.962 544 24.015.633

17. Bankgadd
Bankgadd andrager 80.952 t.kr. (2012: 84.659 t.kr.) Heraf udger gedd til factoringselskab 18.274 t.kr (2012:
9.339t.kr.)

2013 2012
kr. t.kr.
18. ZEndringi arbeg dskapital
AEndring i varebeholdninger 13.191.688 26.790
AEndring i tilgodehavender (328.076) 12.873
AEndring i leverandargadd mv. (2.880.230) (648)
Andre aandringer (2.554.269) 0

7.429.113 39.015
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19. Eventualfor pligtel ser

Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med Greystone Capital A/S som administrationsselskab. Selskabet
haefter derfor fra og med regnskabsaret 2013 delvist solidarisk og delvist subsidiaat for indkomstskatter mv.
for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes delvist solidarisk og delvist subsidiaat for
eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse selskaber. Den subsi-
disgre hadtelse udger dog i begge tilfadde hgjst et bel @b svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der gjes
direkte eller indirekte af det ultimative modersel skab.

20. Pantsatninger og sikker hedsstillelser

Prioritetsgedd er sikret ved pant i g endomme. Pantet omfatter herudover de til gendommene harende produk-
tionsanlaeg og maskiner.

Til sikkerhed for bankgadd er deponeret g erpantebrev nom. 3.800 t.kr. i g endomme.

Regnskabsmasssige vaadi af pantsatte ¢endomme udger 9.079 t.kr. (2012: 9.483 t.kr.)

Til sikkerhed for bankgadd er transporteret fakturaer til factoringssel skab pa 27.005 t.kr. (2012: 32.719 t.kr.)
Til sikkerhed for bankgedd er tinglyst virksomhedspant pa 45.942 t.kr. i koncernens varemaaker, driftsmateri-
e, indretning af lgjede lokaler samt varebeholdninger. Den regnskabsmasssige vaardi af pantsatte aktiver udger
104.638 t.kr. (2012: 112.942 t.kr.)

Skkerhedsstillelser over for dattervirksomheder og tilknyttede virksomheder

M odersel skabet har kautioneret for dattervirksomhedernes gadd til pengeinstitut. Kautionen er ulimiteret

bankgadd i dattervirksomhederne.

Koncernen har indgéet operationelle leasingaftaler vedregrende biler, alarmanlagg, trucks samt kopimaskiner.
Aftalerne har en restforpligtelse pa 2.897 t.kr. og |@ber over perioden 2010 til 2017.

Koncernen har indgaet aftaler om leje af lokaler. Lejeaftalerne kan opsiges med 1-6 maneders varsel. Aftaerne
har en restforpligtel se pa 5.050 t.kr.
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21. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den starste koncern:

Greystone Capital A/S, Sundkrogsgade 21, 2100 K gbenhavn &
Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:

GC Investment | A/S, Sundkrogsgade 21, 2100 K gbenhavn @
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M odervirksomhedens resultatopger else for 2013
2013 2012
Note Kr. t.kr.

Nettoomsadning 800.000 800
Andre eksterne omkostninger (46.998) (67)
Bruttoresultat 753.002 733
Af- og nedskrivninger 2 (452.820) (452)
Driftsresultat 300.182 281
Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder (6.036.003) (5.655)
Indtasgter af kapitalandele i associerede virksomheder (242.939) (254)
Andre finansielle indtasgter 721 1
Andre finansielle omkostninger 3 (848.126) (1.427)
Resultat af ordinaere aktiviteter far skat (6.826.165) (7.054)
Skat af ordinaat resultat 4 66.820 413
Aretsresultat (6.759.345) (6.641)
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode (215.789) (4.597)
Overfert resultat (6.543.556) (2.044)

(6.759.345) (6.641)
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M oder virksomhedens balance pr. 31.12.2013

2013 2012

Note Kr. t.kr.

Grunde og bygninger 9.078.668 9.484
M aterielle anlaegsaktiver 5 9.078.668 9.484
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 14.924.413 21.579
Kapitalandele i associerede virksomheder 1.541.661 1.851
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 141.268 141
Andre vaadipapirer og kapitalandele 33.000 33
Finansielle anlasgsaktiver 6 16.640.342 23.604
Anlaegsaktiver 25.719.010 33.088
Udskudt skat 513.236 535
Tilgodehavender 513.236 535
Likvide beholdninger 7.695 1
Omsaningsaktiver 520.931 536

Aktiver 26.239.941 33.624
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M oder virksomhedens balance pr. 31.12.2013
2013 2012

Note Kr. t.kr.
Virksomhedskapital 7,8 3.881.639 3.882
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode 764.297 (4.414)
Overfert overskud eller underskud (7.966.969) 6.820
Egenkapital (3.321.033) 6.288
Hensadtelser vedrarende tilknyttede virksomheder 9 4.785.846 2.636
Hensadtel ser vedrarende associerede virksomheder 10 15.019 0
Hensatte forpligtel ser 4.800.865 2.636
Ansvarlig |anekapital 6.018.085 5.894
Gedd til realkreditinstitutter 5.067.406 5.458
Bankgedd 1.961.992 2.121
Langfristede gaddsfor pligtel ser 11 13.047.483 13.473
Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtel ser 11 518.962 486
Gadd til tilknyttede virksomheder 11.047.661 10.595
Anden gadd 146.003 146
Kortfristede gaddsfor pligtelser 11.712.626 11.227
Gaddsforpligtelser 24.760.109 24.700
Passiver 26.239.941 33.624
Usagdvanlige forhold 1
Eventualforpligtel ser 12
Pantsagtninger og sikkerhedsstillel ser 13
Naatstéende parter med bestemmende indflydelse 14

Ejerforhold 15
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M odervirksomhedens egenkapitalopger else for 2013
Reservefor
nettoopskriv- Overfart
ning efter overskud
Virksom- indreveerdis eler under-
hedskapital metode skud | alt
kr. kr. Kr. Kr.
Egenkapital primo 3.881.639 (4.413.817) 6.820.002 6.287.824
Rettelse af fundamentale fejl 0 0 (2.000.000) (2.000.000)
Veagdireguleringer 0 0 116.356 116.356
@vrige egenkapital posteringer 0 (66.108) (899.760) (965.868)
Overfart til reserver 0 5.460.011 (5.460.011) 0
Arets resultat 0 (215.789) (6.543.556) (6.759.345)
Egenkapital ultimo 3.881.639 764.297 (7.966.969) (3.321.033)
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1. Useedvanlige forhold
M odersel skabets og koncernens egenkapital er negativ med 3.321 t.kr. ved regnskabsarets udlgb og modersel-
skabet er dermed omfattet af kapitalreglernei selskabslovens § 119.

Efter regnskabsarets udigb forventes en kapitaforhgjelse pa minimum 8 mio. kr. gennemfert. Selskabets og
koncernens egenkapital er herefter reetableret.

Selskabet og koncernens ansvarlige kapital, egenkapital og ansvarlige |8n samlet set, er positiv far kapitaludvi-
delsen.

2013 2012
kr. t.kr.
2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlaagsaktiver 452.820 452
452.820 452
2013 2012
kr. t.kr.
3. Andrefinansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 0 514
@vrige finans elle omkostninger 848.126 913
848.126 1.427
2013 2012
kr. t.kr.
4. Skat af ordinaart resultat
Aktuel skat (23.601) 0
AEndring af udskudt skat (113.205) (413)
Effekt af aandrede skattesatser 69.986 0

(66.820) (413)
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Grundeog
bygninger
kr.
5. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 11.657.706
Tilgange 48.450
Kostprisultimo 11.706.156
Af- og nedskrivninger primo (2.174.668)
Arets afskrivninger (452.820)
Af- og nedskrivninger ultimo (2.627.488)
Regnskabsmaessig vaer di ultimo 9.078.668
Den regnskabsmasssige vaardi af grunde og bygninger udgjorde pr. 31.12.2012: 9.483 t.kr.
Tilgodehaven-
Kapitalandelei Kapitalandelei  der hos associ- Andrevaadi-
tilknyttede associerede eredevirk- papirer og
virksomheder virksomheder somheder kapitalandele
kr. kr. kr. kr.
6. Finansielle anlaegsak-
tiver
Kostpris primo 26.481.533 995.583 141.268 33.000
Kostprisultimo 26.481.533 995.583 141.268 33.000
Opskrivninger primo (4.902.357) 855.126 0 0
Egenkapitalreguleringer (2.000.000) 0 0 0
Andel of drets resultat (6.036.002) (242.940) 0 0
Dagsvaadiregul eringer 116.356 0 0 0
Andre reguleringer 1.264.883 (66.108) 0 0
Opskrivninger ultimo (11.557.120) 546.078 0 0
Regnskabsmaessig v di
ultimo 14.924.413 1.541.661 141.268 33.000

Den regnskabsmasssige veadi af kapitalandelei tilknyttede virksomheder udgjorde pr. 31.12.2012: 21.579 t.kr.
Den regnskabsmaessige vaardi af kapitalandelei associerede virksomheder udgjorde pr. 31.12.2012: 1.851 t.kr.
Den regnskabsmasssige vaardi af tilgodehavender hos associerede virksomheder udgjorde pr. 31.12.2012: 141
t.kr.

Den regnskabsmasssige vaardi af andre vaardipapirer og kapitalandele udgjorde pr. 31.12.2012: 33 t.kr.
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2013 2012 2011 2010** 2008/09*
kr. kr. kr. kr. kr.
7. Virksomhedska-
pital
Bevaegelser i virksom-
hedskapitalen
Virksomhedskapital
primo 3.881.639 3.881.639 2.985.876 2.930.422 1.975.877
Kapitalforhgjelse 0 0 895.763 55.454 954.545
Virksomhedskapital
ultimo 3.881.639 3.881.639 3.881.639 2.985.876 2.930.422
Aktiekapital er fordelt i aktier &1 kr. og multipla heraf. Aktier er ikke opdelt i klasser.
Andd af
Nominel virksom-
vaer di hedskapital
Antal kr. %
8. Egne kapitalandele
Beholdning af egne aktier:
Egne aktier 1 226 7,0
1 226 7,0
9. Hensadttelser vedr grende tilknyttede virksomheder
Hensadtelse til daskning af underbalancei tilknyttede virksomheder udger 4.786 t.kr.
10. Hensaattelser vedr grende associer ede virksomheder
Hensadtel se til daskning af underbalance i associerede virksomheder udgar 15 t.kr.
Forfald in- Forfald in-
den for 12 den for 12 Forfald efter
maneder maneder 12 maneder
2013 2012 2013
kr. t.kr. kr.
11. Langfristede gaddsfor pligtel ser
Ansvarlig |anekapital 0 0 6.018.085
Gadd til realkreditinstitutter 388.630 384 5.067.406
Bankgedd 130.332 102 1.961.992
518.962 486 13.047.483
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12. Eventualfor pligtel ser
Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med Greystone Capital A/S som administrationssel skab. Selskabet

haefter derfor fra og med regnskabsaret 2013 delvist solidarisk og delvist subsidiaat for indkomstskatter mv.
for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes delvist solidarisk og delvist subsidiaat for
eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse selskaber. Den subsi-
disgre hadtelse udger dog i begge tilfadde hgjst et belab svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der gjes
direkte eller indirekte af det ultimative modersel skab.

13. Pantseetninger og sikker hedsstillelser
Prioritetsgedd er sikret ved pant i g endomme. Pantet omfatter herudover de til g endommene harende produk-
tionsanlasg og maskiner.

Til skkerhed for bankgadd er deponeret gerpantebrev nom. 3.800 t.kr. i gendomme. Den regnskabsmaessige
vazdi af pantsatte ggendomme udger 9.079 t.kr. (2012: 9.483 t.kr.)

Skkerhedsstillelser over for dattervirksomheder og tilknyttede virksomheder
M odersel skabet har kautioneret for dattervirksomhedernes gadd til pengeinstitut.
Kautionen er ulimiteret.

Bankgadd i dattervirksomhederne udger 66.899 t.kr. (2012: 90.378 t.kr.) Pantssdninger og sikkerhedsstillelser
- Prioritetsgedd er sikret ved pant i g endomme. Pantet omfatter herudover de til g endommene harende pro-
duktionsanlasg og maskiner.

14. Naertstdende parter med bestemmende indflydelse

Greystone Capital A/S, Sundkrogsgade 21, 2100 Kgbenhavn @ (ultimativt moderselskab) herunder GC In-
vestment | A/S, Sundkrogsgade 21, 2100 Kgbenhavn @ (moderselskab) gjer alle aktier i selskabet og har der-
med bestemmende indflydel se pa dette.

15. Ejerforhold
Selskabet har registreret falgende aktionsaer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller
palydende vaadi:

GC Investment | A/S, Sundkrogsgade 21, 2100 K gbenhavn @
Nielsen Inter-Consult, Hvidovrevej 63, 2930 Klampenborg
John Mark Jensen, Peter Degns Vg 10, 9000 Aalborg

Mark Christensen, Vossve 9, 9000 Aaborg



