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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2014 for KD Maskinfabrik A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver drsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 13. marts 2015

Direktion

Jens Sehested Krogh
Adm. direktgr

Bestyrelse

David Packness Meyer Peter Dalgaard Per Krgyer Kristensen
Formand

Lars Buhl
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til i KD Maskinfabrik A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for KD Maskinfabrik A/S for regnskabsdret 1. januar - 31. december
2014, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. /Srsregnskabet ud-
arbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har ud-
fgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden veaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurde-
ring af risici for vaesentlig fejlinformation i 8rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse
af et rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af sel-
skabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabs-
praksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesenta-
tion af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for

vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlzaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-
re handlinger i tilleg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfat-
telse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Vejle, den 13. marts 2015

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Preben Pedersen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet KD Maskinfabrik A/S
Karetmagervej 25
7100 Vejle
Telefon: (+45) 76 43 23 23
Telefax: (+45) 76 49 89 83
Hjemmeside: www.kd-group.dk
E-mail: sales@kd-group.dk
CVR-nr.: 11 06 47 44
Stiftet: 15. august 1987
Hjemsted: Vejle
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse David Packness Meyer, Formand
Peter Dalgaard
Per Krgyer Kristensen
Lars Buhl
Direktion Jens Sehested Krogh, Adm. direktgr
Revision Martinsen, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Bankforbindelser

Dattervirksomhed

Gunhilds Plads 2
7100 Vejle

Jyske Bank
Enghavevej 32

7100 Vejle

VESAVE A/S, Vejle
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabet har fokus pa udvikling, produktion samt montering af maskinudstyr til vand
rensningsanleeg, beton-industrien samt til fgdevarebranchen (herunder bryggerier og soft-drink
segmentet).

Virksomhedens eksport udggr direkte omkring 75% og indirekte omkring 90% af omsaetningen. Den
direkte eksportandel forventes at stige i de kommende &r.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets bruttofortjeneste udger 17.679 t.kr. mod 16.498 t.kr. sidste ar. Det ordinzere resultat efter skat
udger 935 t.kr. mod 460 t.kr. sidste ar.

Resultatet for 2014 viser en vaesentlig forbedring, pa trods af at der er afholdt en-gangs
omkostninger. Resultatet for 2014 er ogsa tilfredsstillende vurderet i forhold til markedssituationen.

Pr. 1/1 2014 har virksomheden foretaget en aktieemission pa 5.000 t.kr., hvorved virksomheden
styrker sin egenkapital. Pr. 1/1 2014 udggr egenkapitalen herefter 9.959 t.kr., og virksomheden har
en soliditetsgrad pa 24%.

Virksomheden har i 2014 indgdet forlig i en erstatningssag, der har stdet pa siden 2011, med et
acceptabelt kompromis for begge parter.

Virksomheden har fortsat arbejdet med at effektivisere kerneforretningen og har gennem 2014 Igst
mange spaendende opgaver, primaert inden for vandrensningssektoren og miljgbranchen, i savel ind-
som udland, og har vundet stgrre vigtige strategiske projekter.

Virksomheden har videreudviklet/optimeret strategisk vigtige produktigsninger til beton-industrien
samt til fadevaresektoren, som forventes at havde en positiv indflydelse pa resultatet for 2015 og
fremadrettet.

Virksomheden har i 2014 etableret selskabet VeSave A/S, der fokuserer p3 innovative
vandrensningslgsninger til fgdevarebranchen.

Seerlige risici
Valutarisici

Virksomheden har ikke saerlige valutarisici, da salget enten sker i DKK eller i EUR.

Miljgforhold
Virksomheden har ingen specielle miljg risici, og virksomheden sikrer til stadighed at optimere savel
interne som eksterne miljgforhold.
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Ledelsesberetning

Videnressourcer

KD har opbygget et betydeligt branche og produktkendskab over de 50 ar, virksomheden har
eksisteret, og opretholder og videreudvikler solide og langvarige relationer med en stor kundekreds.
Dette betyder ogsd, at virksomheden besidder en betragtelig viden om vandrensning samt
konstruktion og metal bearbejdning.

Den forventede udvikling

Ordrebeholdningen ved indgangen til 2015 har veeret god, og ledelsen forventer en signifikant hgjere
omseetningen for 2015 sammenlignet med 2014.

Virksomheden har i hele 2014, samt starten af 2015, oplevet en staerkt stigende efterspgrgsel af
virksomhedens produkter, savel i Danmark men ikke mindst pd det global spildevands marked og i
seerdelshed i MENA (Mellemgsten/Afrika) regionen.

Virksomheden har i 2014 udbygget og styrket sit agent/partner netvaerk, hvilket vil blive intensiveret i
drene fremover pa strategiske udvalgte markeder.

Der er i virksomheden gjort mange tiltag for at forbedre indtjeningen og optimere/outsource dele af
produktionen. Endvidere er der stor fokus pd at optimere produkterne samt projektstyringen.
Herudover er der indledt drgftelser omkring strategiske alliancer med savel danske som udenlandske
virksomheder, hvilket forventes at ville medfgre stigende efterspgrgsel samt stgrre salg af
virksomhedens produkter i fremtiden. Der forventes derfor et vaesentligt positivt driftsresultat for
2015. Der forventes derfor et positivt og veesentligt forbedret driftsresultat for 2014. For drene 2014
og frem budgetteres med en betydelig stigning i sdvel omsaetning som resultat.

Begivenheder efter regnskabsdrets udigb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vaesentligt.

KD Maskinfabrik A/S - Arsrapport for 2014 6



Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for KD Maskinfabrik A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
&ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der op-
stdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstden indregnes i resultatopggrelsen under finansiel-
le indtaegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, aendring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstil-
ling, arbejde udfgrt for egen regning og opfgrt under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne om-
kostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fun-
det sted inden arets udgang, og sadfremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Igangveerende arbejder for fremmed regning vedrgrende entreprisekontrakter indregnes i takt med,
at produktionen udfgres, hvorved nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af arets udfgrte arbejder
(produktionsmetoden). Nettoomsaetningen indregnes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa
entreprisekontrakten og feerdigggrelsesgraden p&d balancedagen kan opggres palideligt, og det er
sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af ravarer og hjselpematerialer med fradrag af rabatter
samt arets forskydning i varebeholdningerne.

Andre driftsindteegter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af immaterielle og ma-
terielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder &rets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsakti-

ver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursa-
vancer og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandel i tilknyttet virksomhed

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedens resultat efter skat
efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestdr af 8rets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte pd egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de dan-
ske dattervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som
falge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsprojekter

Udviklingsomkostninger omfatter blandt andet Ignninger og gager samt afskrivninger, der direkte og
indirekte kan henfgres til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske udnyttelsesgrad, til-
straekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed kan pavises, og
hvor det er hensigten at fremstille, markedsfgre eller anvende projektet, indregnes som immaterielle
anlaegsaktiver, safremt kostprisen kan opggres palideligt, og der er tilstreekkelig sikkerhed for, at den
fremtidige indtjening kan daekke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger. @vrige udvik-
lingsomkostninger indregnes i resultatopggrelsen, efterhanden som omkostningerne afholdes.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsveerdi, s&fremt denne er lavere.

Efter faerdigggrelsen af udviklingsarbejdet afskrives aktiverede udviklingsomkostninger over den vur-
derede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udggr saedvanligvis 5 ar og overstiger ikke 20 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Anvendt regnskabspraksis

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-

der:

Bygninger 30 &r
Produktionsanlaeg og maskiner 5-10 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 &r

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i re-
sultatopggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhzendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. For-
tjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkost-

ninger.

For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underle-
verandgrer, direkte Ignforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Nedskrivning pa anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for
indikationer pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer p3 veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, s&fremt denne er la-
vere end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaer-
dien opggres som nutidsveerdien af de forventede nettoindteegter fra anvendelsen af aktivet eller ak-
tivgruppen.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dens regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opggres efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af re-
sterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandel i tilknyttet virksomhed overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger kostprisen. Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden godkendelsen af naer-
veerende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapital-
bevagelser i tilknyttet virksomhed.

KD Maskinfabrik A/S - Arsrapport for 2014 10



Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af tilknyttet virksomhed opggres som forskellen mellem afstael-
sessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende
koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopggrelsen under finansielle poster.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlaagsaktiver, omfatter bgrsnoterede aktier,
der males til dagsveerdi pa balancedagen. Bgrsnoterede vaerdipapirer males til bgrskurs.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjselpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjeel-
pematerialer og direkte Ign.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af savel feerdigge-
relsesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsveerdien
fastseettes under hensyntagen til omsaettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer
til nominel vaerdi. Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdegd forventede
tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udfgrte arbejde. Salgsvaer-
dien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtaeg-
ter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

N&r salgsveerdien pa en entreprisekontrakt ikke kan opggres palideligt, males salgsvaerdien til de
medgdede omkostninger eller til nettorealisationsvaerdien, safremt denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforpligtel-
ser, afhaengigt af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og forudbetalin-
ger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen
i takt med, at de afholdes.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfalgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller
samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter KD Maskinfabrik A/S som administrationsselskab solidarisk og
ubegraenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pd renter, royalties og
udbytter opstdet inden for sambeskatningskredsen. Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag
indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabsskat” eller “Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten
vil i perioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pdvirke stgrrelsen af
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent
end 22 vil medfgre en veesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteak-
tivet, indregnes udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser. Hensatte forpligtelser
indregnes, nar selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og
det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfgre et forbrug af selskabets gkonomiske res-
sourcer.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden. De hen-
satte forpligtelser males til nettorealisationsveerdi og indregnes pa baggrund af erfaringerne med ga-
rantiarbejder.

Gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2014 2013
Bruttofortjeneste 17.679.258 16.498.247
1 Personaleomkostninger -12.999.423 -12.101.957
Afskrivninger af anlaegsaktiver -1.713.420 -2.115.092
Andre driftsomkostninger -213.989 0
Driftsresultat 2.752.426 2.281.198
Indtaegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed 22.114 21.804
Andre finansielle indtaegter 20.834 24.860
Fortjeneste ved salg af finansielle aktiver 0 61.000
2 Andre finansielle omkostninger -1.590.580 -1.880.473
Resultat for skat 1.204.794 508.389
3 Skat af arets resultat -270.252 -48.125
Arets resultat 934.542 460.264
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 22.114 42.770
Overfgres til overfgrt resultat 912.428 417.494
Disponereti alt 934.542 460.264
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2014 2013
Anlaegsaktiver
4  Feerdiggjorte udviklingsprojekter 2.109.220 2.482.751
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 2.109.220 2.482.751
Grunde og bygninger 16.773.765 17.211.304
Produktionsanlaag og maskiner 712.086 732.126
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 670.969 1.157.088
Materielle anleegsaktiver i alt 18.156.820 19.100.518
8 Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 657.395 635.281
Andre veerdipapirer og kapitalandele 37.536 35.100
Deposita 75.000 0
Finansielle anlaegsaktiver i alt 769.931 670.381
Anlaegsaktiver i alt 21.035.971 22.253.650
Omsaetningsaktiver
Varer under fremstilling 2.039.866 972.486
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 4.535.876 5.017.957
Varebeholdninger i alt 6.575.742 5.990.443
9 Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 10.281.305 4.718.150
10 Igangveerende arbejder for fremmed regning 4.435.905 5.842.491
Andre tilgodehavender 922.276 2.154.500
Periodeafgraensningsposter 186.672 63.261
Tilgodehavender i alt 15.826.158 12.778.402
Likvide beholdninger 9.757 9.850
Omseaetningsaktiveri alt 22.411.657 18.778.695
Aktiver i alt 43.447.628 41.032.345
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Balance 31. december

Passiver

Note 2014 2013
Egenkapital

11 Aktiekapital 2.854.167 1.370.000

12 Overkurs ved emission 7.465.323 3.949.490

13 Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 132.395 110.281

14 Overfgrt resultat 441.954 -470.474
Egenkapital i alt 10.893.839 4.959.297
Hensatte forpligtelser

15 Henseettelser til udskudt skat 822.714 458.490
Andre hensatte forpligtelser 120.000 120.000
Hensatte forpligtelser i alt 942.714 578.490
Gaeldsforpligtelser
Geaeld til realkreditinstitutter 9.486.190 9.915.633
Geeld til kreditinstitutter i gvrigt 97.523 197.182
Gaeld til pengeinstitutter 1.407.000 1.872.000
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 10.990.713 11.984.815
Kortfristet del af langfristet geeld 928.000 1.021.000
Geeld til pengeinstitutter 9.455.347 15.274.461
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 6.610.267 2.677.234
Geeld til tilknyttede virksomheder 719.788 697.674
Anden gaeld 2.906.960 3.839.374
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 20.620.362 23.509.743
Gaeldsforpligtelser i alt 31.611.075 35.494.558
Passiver i alt 43.447.628 41.032.345

17 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

18 Eventualposter

19 Neertstdende parter
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Noter

2014 2013
Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 10.973.233 10.130.503
Pensioner 1.225.111 1.190.186
Andre omkostninger til social sikring 292.040 309.269
Personaleomkostninger i gvrigt 509.039 471.999
12.999.423 12.101.957
Andre finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 35.040 16.199
Andre renteomkostninger 1.555.540 1.864.274
1.590.580 1.880.473
Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat 287.795 110.646
Nedsaettelse af selskabsskat fra 25% til 22% -17.543 -62.521
270.252 48.125
31/12 2014 31/12 2013
Faerdiggjorte udviklingsprojekter
Kostpris primo 3.981.208 3.741.150
Tilgang i arets Igb 342.711 950.163
Afgang i arets Igb 0 -710.105
Kostpris ultimo 4.323.919 3.981.208
Afskrivninger primo -1.498.457 -1.027.602
Arets af-/nedskrivninger -716.242 -754.897
Af-/nedskrivninger, afhaendede aktiver 0 284.042
Afskrivninger ultimo -2.214.699 -1.498.457
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 2.109.220 2.482.751
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Noter

31/12 2014 31/12 2013

Grunde og bygninger
Kostpris primo 21.212.341 21.184.663
Tilgang i arets Igb 0 27.677
Kostpris ultimo 21.212.341 21.212.340
Af- og nedskrivninger primo -4.001.037 -3.564.189
Arets af-/nedskrivninger -437.539 -436.847
Af- og nedskrivninger ultimo -4.438.576 -4.001.036
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 16.773.765 17.211.304
Produktionsanlaeg og maskiner
Kostpris primo 6.234.813 5.725.332
Tilgang i arets lgb 230.615 527.879
Afgang i drets Igb 0 -18.398
Kostpris ultimo 6.465.428 6.234.813
Afskrivninger primo -5.502.687 -5.082.104
Arets af-/nedskrivninger -250.655 -438.981
Af-/nedskrivninger, afhaendede aktiver 0 18.398
Afskrivninger ultimo -5.753.342 -5.502.687
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 712.086 732.126
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris primo 4.639.757 4.611.442
Tilgang i arets Igb 251.654 265.588
Afgang i drets lgb -1.038.486 -237.274
Kostpris ultimo 3.852.925 4.639.756
Afskrivninger primo -3.482.667 -3.150.675
Arets af-/nedskrivninger -308.984 -484.367
Af-/nedskrivninger, afheendede aktiver 609.695 152.374
Afskrivninger ultimo -3.181.956 -3.482.668
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 670.969 1.157.088
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Noter
31/12 2014 31/12 2013
8. Kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Anskaffelsessum primo 525.000 525.001
Afgang i drets Igb 0 -1
Kostpris ultimo 525.000 525.000
Opskrivninger primo 110.281 88.476
Arets resultat 22.114 21.804
Arets tilbagefgrsler pa afgang 0 1
Opskrivninger ultimo 132.395 110.281
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 657.395 635.281
Tilknyttet virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
VESAVE A/S Vejle 100 %
9. Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 10.630.305 5.067.150
Nedskrivning pa tilgodehavender -349.000 -349.000
10.281.305 4.718.150
Af de samlede tilgodehavender forfalder fglgende
belgb til betaling mere end et ar efter regnskabsarets udlgb 744.360 1.490.860
10. Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Salgsveerdi af periodens produktion 27.172.360 19.723.694
Modtagne acontobetalinger -22.736.455 -13.881.203
Igangvaerende arbejder for fremmed regning, netto 4.435.905 5.842.491
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Noter
31/12 2014 31/12 2013
11. Aktiekapital
Aktiekapital primo 1.370.000 1.370.000
Kontant kapitaludvidelse 1.484.167 0
2.854.167 1.370.000
Aktiekapitalen bestar af 2.854.167 aktier a 1 kr. og multipla
heraf. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.
Der har indenfor de seneste 5 8r veeret folgende beveaegelser pa aktiekapitalen:
2014: Kontant kapitalforhgjelse pa nom. 884.792 kr. til kurs 339,06
2014: Kontant kapitalforhgjelse p& nom. 599.375 kr. til kurs 333,68
12. Overkurs ved emission
Overkurs ved emission primo 3.949.490 3.949.490
Arets overkurs ved emission 3.515.833 0
7.465.323 3.949.490
13. Reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis
metode
Reserve for opskrivninger primo 110.281 67.511
Resultatandel 22.114 42.770
132.395 110.281
14. Overfgrt resultat
Overfgrt resultat primo -470.474 -887.968
Arets overforte overskud eller underskud 912.428 417.494
441.954 -470.474
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Noter
31/12 2014 31/12 2013
15. Hensaettelser til udskudt skat
Henseettelser til udskudt skat primo 458.490 403.097
Udskudt skat af drets resultat 287.795 110.646
Overfgrt i sambeskatning 93.972 7.268
Regulering af udskudt skat ultimo -17.543 -62.521
822.714 458.490
16. Geeldsforpligtelser
Afdrag Restgeeld Geeld i alt Geeld i alt
forste ar efter 5 &r 31/12 2014 31/12 2013
Geeld til
realkreditinstitutter 527.000 7.292.000 10.013.190 10.425.633
Gaeld til kreditinstitutter i
gvrigt 29.000 0 126.523 336.182
Geald til pengeinstitutter 372.000 0 1.779.000 2.244.000
928.000 7.292.000 11.918.713 13.005.815
17. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 10.013 t.kr., er der givet pant i grunde og

bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2014 udggr 16.774 t.kr.

Selskabet har deponeret ejerpantebreve og skadeslgsbreve pd i alt 13.000 t.kr. til sikkerhed for

bankgzaeld. Ejerpantebrevene giver pant i ovenstdende grunde og bygninger.

Til sikkerhed for billdn, 127 t.kr., er der givet ejendomsforbehold i en af selskabets biler, hvis

regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2014 udggr i alt 139 t.kr.
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Noter

18.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser (fortsat)

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, 11.234 t.kr., har selskabet stillet virksomhedspant pa
nominelt 12.000 t.kr. Virksomhedspantet omfatter fglgende aktiver:

- Simple fordringer hidrgrende fra salg af varer og tjenesteydelser

- Lagre af ravarer, halvfabrikata og feerdigvarer

- Motorkgretgjer der ikke er eller tidligere har veaeret registreret

- Driftsinventar og andre hjaelpestoffer

- Goodwill, domaenenavne og rettigheder

Der er af Jyske Bank stillet arbejdsgarantier pd 3.574 t.kr. overfor kunder.

Der er af Tryg Garanti stillet arbejdsgarantier pd 5.413 t.kr. overfor kunder.

Eventualposter
Eventualforpligtelser

Selskabet har indgdet en lejekontrakt med en uopsigelighedsperiode p& 10 maneder og en
restforpligtelse pa 250 t.kr. pr. 31. december 2014.

Operationel leasing

Selskabet indgdet operationelle leasingkontrakter med en gennemsnitlig arlig leasingydelse pa
262 t.kr. Leasingkontrakterne har en restlgbetid p@ op til 55 maneder og en samlet
restleasingydelse pd 729 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og haefter ubegraenset og
solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventu-
elle forpligtelser til at indeholde kildeskat pd renter, royalties og udbytter.

Heeftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med selskabsskatter udggr estimeret maksimalt:
0 t.kr. Haeftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter udggr estimeret maksi-
malt: 0 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfgre, at
selskabets haeftelse udggr et andet belgb.
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Noter

19.

Nezertstdende parter
Ejerforhold

Fglgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af selskabskapitalen:

KDM Holding ApS, Karetmagervej 25, 7100 Vejle
Valueneering Holding ApS, Kelstrup Skovvej 2, 6100 Haderslev
Industri Udvikling III K/S, Gothersgade 175 2. tv., 1123 Kgbenhavn K
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