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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2025 for Vendelbo Vans A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Tars, den 26. februar 2026

Direktion:

Torben Thagersen Jensen

Bestyrelse:

Annelise Jensen Torben Thogersen Jensen Jens @rnbgl Thegersen
Formand
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Vendelbo Vans A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Vendelbo Vans A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2025, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede

af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraver, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primart bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraavede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskab-

et eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hjerring, den 26. februar 2026

BDO Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 4571 93 75

Kim Winther
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34261
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er handel med campingkeretgjer og trailere, udlejning af biler
og lettere motorkeretgjer, drift af autoreparationsvaerksted samt hermed beslaegtet virksomhed.

Usadvanlige forhold

Selskabets likviditetsbehov er steget i 2025, hvilket medferer et traek pa kassekreditten pr. 31.12.2025 pa
19,5 mio. kr. Stigningen i likvidtetsbehov skyldes, at der efter flere ars manglende levering af autocampere
endlig i 2025 er leveret et stort antal autocampere. En stor del af disse biler star fortsat pa lager i selskabet
og selskabets sasterselskaber pr. 31.12.2025, hvilket har medfert et stigende likviditetbehov indtil lageret
realiseres.

Selskabets ejerkreds har tilgodehavende hos selskabet pa 5 mio.kr., som ikke indfries far der er likviditet
hertil.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2025 2024
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 9.158.579 8.995.138
Personaleomkostninger 2 -4.638.333 -4.896.047
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver -1.130.130 -1.083.857
Andre driftsomkostninger -997.435 -107.120
Driftsresultat 2.392.681 2.908.114
Andre finansielle indtaegter 3 293.836 37.337
@vrige finansielle omkostninger 4 -995.182 -1.079.280
Resultat for skat 1.691.335 1.866.171
Skat af arets resultat 5 -376.481 -410.151
Arets resultat 1.314.854 1.456.020
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 1.314.854 1.456.020
| alt 1.314.854 1.456.020

Vendelbo Vans A/S | Resultatopgerelse



Balance 31. december

Aktiver 2025 2024

Note kr. kr.
Goodwill 4.200.000 4.800.000
Immaterielle anlaegsaktiver 6 4.200.000 4.800.000
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 4.410.596 5.203.335
Materielle anlaegsaktiver 7 4.410.596 5.203.335
Lejedepositum 36.675 36.675
Finansielle anlaegsaktiver 8 36.675 36.675
Anlaegsaktiver 8.647.271 10.040.010
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 26.202.429 38.679.575
Varebeholdninger 26.202.429 38.679.575
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 710.007 95.169
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 22.584.294 671.502
Andre tilgodehavender 21.807 161.141
Periodeafgraensningsposter 1.448.911 108.293
Tilgodehavender 24.765.019 1.036.105
Likvide beholdninger 48.932 54.104
Omsaetningsaktiver 51.016.380 39.769.784
Aktiver 59.663.651 49.809.794
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Balance 31. december

Passiver 2025 2024
Note kr. kr.
Aktiekapital 400.000 400.000
Overfort resultat 26.701.031 25.386.177
Egenkapital 27.101.031 25.786.177
Hensaettelser til udskudt skat 1.788.000 1.656.000
Hensatte forpligtelser 1.788.000 1.656.000
Geeld til pengeinstitutter 19.512.900 14.928.834
Modtagne forudbetalinger fra kunder 980.787 391.184
Leverandegrer af varer og tjenesteydelser 1.275.551 1.328.960
Geeld til tilknyttede virksomheder 909.481 0
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 5.051.845 4.939.949
Selskabsskat 244.794 310.151
Anden geeld 2.799.262 468.539
Kortfristede gaeldsforpligtelser 30.774.620 22.367.617
Geeldsforpligtelser 30.774.620 22.367.617
Passiver 59.663.651 49.809.794
Oplysning om usadvanlige forhold 1
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv. 9
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 10
Naertstaende parter 11
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Egenkapitalopgarelse

Overfort

kr. Aktiekapital resultat alt
Egenkapital 1. januar 2025 400.000 25.386.177 25.786.177
Forslag til resultatdisponering 1.314.854 1.314.854
Egenkapital 31. december 2025 400.000 26.701.031 27.101.031
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Noter

1 | Oplysning om usadvanlige forhold

2025
kr.

2024
kr.

Selskabets likviditetsbehov er steget i 2025, hvilket medferer et traek pa kassekreditten pr. 31.12.2025 pa
19,5 mio. kr. Stigningen i likvidtetsbehov skyldes, at der efter flere ars manglende levering af autocampere
endlig i 2025 er leveret et stort antal autocampere. En stor del af disse biler star fortsat pa lager i selskabet
og selskabets sgsterselskaber pr. 31.12.2025, hvilket har medfert et stigende likviditetbehov indtil lageret

realiseres.

Selskabets ejerkreds har tilgodehavende hos selskabet pa 5 mio.kr., som ikke indfries fagr der er likviditet

hertil.

2 | Personaleomkostninger

Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 10 11
Lon og gager 4.060.182 4.347.818
Pensioner 393.444 401.422
Andre omkostninger til social sikring 87.777 86.497
Andre personaleomkostninger 96.930 60.310
4.638.333 4.896.047
3 | Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 293.836 37.337
293.836 37.337
4 | @vrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i gvrigt 995.182 1.079.280
995.182 1.079.280
5 | Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 240.411 310.151
Regulering skat vedrgrende tidligere ar 4.070 0
Regulering af udskudt skat 132.000 100.000
376.481 410.151
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Noter

6 | Immaterielle anlaegsaktiver

kr. Goodwill
Kostpris 1. januar 2025 6.000.000
Kostpris 31. december 2025 6.000.000
Afskrivninger 1. januar 2025 1.200.000
Arets afskrivninger 600.000
Afskrivninger 31. december 2025 1.800.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2025 4.200.000
7 | Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg,

kr.

Kostpris 1. januar 2025
Tilgang

Afgang

Kostpris 31. december 2025

Af- og nedskrivninger 1. januar 2025

Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2025

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2025

driftsmateriel og
inventar

5.679.279
1.195.518
-1.612.443

5.262.354

475.943
-154.315
530.130

851.758

4.410.596

8 | Finansielle anlaegsaktiver
kr.

Kostpris 1. januar 2025
Kostpris 31. december 2025

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2025

Lejedepositum

36.675
36.675

36.675
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Noter

9 | Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

2025
tkr.
Eventualforpligtelser over for tilknyttede virksomheder
Selskabet har stillet kaution for sesterselskab Vendelbo Vans Ejendomme ApS' bankmellemvarende.
Selskabet har stillet kaution for sesterselskab Vendelbo Import-Export ApS' bankmellemvaerende.
Selskabet har stillet kaution for sgsterselskab Vendelbo Import-Export ApS' gaeld overfor
navngivne kreditorer.
De samlede eventualforpligtelser over for tilknyttede virksomheder udger pr. balancedagen: 8.489

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for
Vendelbo Vans Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

10 | Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitutter er der givet virksomhedspant pa 15 mio. kr. med pant i andre
anlaeg, driftsmateriel og inventar, varebeholdninger og varedebitorer med en bogfert vaerdi pr. 31. december
2025 pa 31.047 tkr.

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitutter er der afgivet ejerpantebrev pa 1.000 tkr. med sikkerhed i andre
goodwill, anlaeg, driftsmateriel og inventar, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2025 udger 4.250
tkr.

Der er af pengeinstitut stillet garanti pa 500 tkr. overfor Skattestyrelsen.

11 | Naertstaende parter

Transaktioner med neertstaende parter

Selskabet har haft varesalg og varekeb til og fra sesterselskaber. Salgs- og kebsprisen har haft tillaeg af en
mindre avance, hvilket ikke er udtryk for salgs- og kebsvaerdien, nar der saelges til ekstern part. Der er i aret
solgt for 20 mio. kr. og kebt for 21 mio. kr.

Der er ikke gvrige transaktioner med naertstaende parter, der ikke er indgaet pa markedsmaessige vilkar. Jf.
ARL § 98¢, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er gennemfart pa normale markedsmaessige vilkar.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Vendelbo Vans A/S for 2025 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og
forventes modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres til
salget.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Ravarer og hjaelpematerialer omfatter de omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer, der er medgaet til at
opna arets omszetning. Herudover indgar arets formindskelse eller forggelse af varebeholdninger af ravarer
og hjaelpematerialer, samt saedvanlige nedskrivninger af varebeholdninger af ravarer og hjalpematerialer.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktiviteter.
Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt driftstabs- og
konflikterstatninger samt lgnrefusioner. Erstatninger indregnes, nar indtaegten skannes at vaere realisabel.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter gvrige produktions-, salgs-, leverings- og administrationsomkostninger,
herunder omkostninger til energi, markedsfaring, lokaler, tab pa debitorer, leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og evrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen
over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler
indgar i belgbet oplyst under eventualposter mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktiviteter.
Desuden indgar tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta samt til-
laeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret. Renteindtaegter og -omkostninger beregnes pa
amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives lineaert
over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering
af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdi:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet med fradrag af
afhandelsesomkostninger. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter
eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris.

Veardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der
ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste veerdi af kapitalvaerdi og salgsveerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme
fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved salg af aktivet eller
aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som afspejler den risikofri
markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i terminalperioden fastsaettes i
overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes
under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning pa
individuelt niveau.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
folgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med
refusion vedrerende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.
Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis omsaetningsaktiver
og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veaere
geaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som folge af
a@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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