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Pitegninger

Ledelsespiitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 1, januar - 31.
december 2012 for Nordic Venture Partners Management ApS.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven. Arsregnskabet giver derfor efter vores
opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2012
samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2012,

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kebenhavn, den 18. februar 2013

Djrektion:
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(YY)
Hegprik Albertsen
Managing Pariner

Bestyrelse:
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Thomas Tofte Hansen Claus H. Andersen
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Den nafhzengige revisors pategning
Til kapitalejerne i Nordic Venture Partners Management ApS

Pategning p& arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Nordie Venture Partners Management ApS for regnskabséret 1. januar
2012 —-31. december 2012, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet aflzgges efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflegge et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fgjl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udirykke en konklusion om 4rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart
vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge
dansk revisionslovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer
revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation,

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for belab og oplysninger, der er anfort i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athaznger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici
for vasentlig fejlinformation i é&rsregnskabet, uenset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor interne kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
drsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstzndighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne Kontrol. En revision omfatter endvidere wvirdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, og om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige, samt en vurdering af den samlede
prazsentation af arsregnskabet,

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiver og pengestreomme for
regnskabsdret 1. januar 2012 - 31. december 2012 i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.
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Udtalelse om ledelsesbere¢tningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen, Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den gennemforte revision af Arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Hellerup, den 18. februar 2013
PricewaterhouseCoopers

Niels Henrik B. Mikkelsen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Nordic Venture Partners Management ApS
Amagertorv 1, 3. sal

1160 Kabenhavn K

Telefon: 33307880

Telefax: 333078 89
Hjemmeside: www.nordic.com

E-mail: info@nordic.com
CVR-nr.: 272348 44

Stiftet: 1. juli 2003

Hjemsted: Kabenhavn

Regnskabsir: 1. januar til 31. december

Ferste regnskabsar: 1. juli 2003 til 31. december 2004

Bestyrelse

Thomas Tofte Hansen
Claus H. Andersen
Henrik Albertsen

Direktion
Henrik Albertsen

Ejerforhold

Falgende anpartshavere er noteret i selskabets anpartshaverfortegnelse som ejende minimum 5% af
stemmerne eller minimum 5% af anpartskapitalen:

Cathedral ApS, Kebenhavn
CHA Holding ApS, Kebenhavn
Thomas Tofte Hansen Holding ApS, Kebenhavn

Revision

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

DK-2900 Hellerup



Selskabsoplysninger
Advokat

Moalem Weitemeyer Bendtsen Advokatpartnerselskab
Amaliegade 3, 1.
1256 Kbenhavn K

Generalforsamling

Ordinzr generalforsamling afholdes den 18, februar 2013.

Nordic Ventare Partners Management ApS
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Beretning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at drive virksomhed som radgiver indenfor private equity industrien samt anden
hermed forbunden virksomhed.

Selskabet er investment manager for fire venture funde:

Nordic Venture Partners K/S,
Nordic Venture Partners Seed K/S,
Nordic Venture Partners [[ K/S og
NVP II Associates K/S

som investerer i seed, early og expansion stage virksomheder i ICT-sektoren. Fundene har en samlet
committed capital pd 2,4 milliarder kroner og har pr. 31, december 2012 15 aktive selskaber i deres
portefaljer.

Selskabet driver aktiviteten fra kontoret i Ksbenhavn.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold i regnskabséret

Denne &rsrapport omfatter Nordic Venture Partners Management Aps’ niende regnskabsér, lobende fra
den 1. januar til 31. december 2012,

Arets resultat efter skat udger t.kr. 804,

Der er ikke foretaget nye investeringer i virksomheder i lebet af aret, men follow-on investeringer i
otte portefaljevirksomheder. Tre portefaljevirksomhed er blevet frasolgt.

Uszdvanlige forhold

Arsrapporten er ikke pavirket af uszedvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning og méling

Arsrapporten er ikke pavirket af vasentlige usikkerheder vedrerende indregning og méling.

Forventninger til det kommende regnskabsar

Arets resultat forventes at vaere positivt, men vigende i forhold (il foregéende &r. Dette er som folge af
forventet yderligere salg af portefoljeselskaber og derved faldende indtzgter fra managementaftaler.
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Organisationen forventes at forblive uforandret over det kommende ar.
Efterfelgende begivenheder

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vasentlig indflydelse pd bedommelsen af
Arsrapporten.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december 2012

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten  aflzgges efier bestemmelserne for virksomheder i regnskabsklasse B.
Regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og méling

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske ressourcer vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan miles palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende mailes aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkel regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt beleb,

Ved indregning og méling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Indtagter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veer-
direguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt for at opné 4rets indtjening, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som felge af &ndrede
regnskabsmaessige skon af beleb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstir mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som
en finansiel post.

Tilgodehavender, gld og andre monetzre poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets
eller gzeldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indteegter og omkostninger.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december 2012

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgorelsen

Nettoomsztning

Management fee indregnes som omsztning I takt med levering af ydelsen.

1 henhold til arsregnskabslovens § 32 vises nettoomsztningen ikke.

Andre driftsindtegter

Andre drifisindtzgter indeholder regnskabsposter af sekundzr karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktivitet,

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til advisory board, research, marketing, administra-
tion, lokaler, operationelle leasingaftaler m.v.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsudgifter indeholder regnskabsposter af sekundwr karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktivitet,

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrerende tilgodehavender, geld og transaktioner i fremmed valuta

Skat af ordingert resultat

Avrets skat, som bestér af 4rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares ti] drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores
til beveegelser direkte i egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december 2012

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Software og licenser méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Software og
licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 3 ar.

@vrige rettigheder afskrives over maksimalt 7 ar.

Fortjeneste eller tab ved afthzndelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige veerdi pd salgstidspunktet,
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtazgter eller -udgifter.

Materielle anlzegsaktiver

Driftsmateriel og . inventar méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og
nedskrivninger som falge af verdiforringelse.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages linemre afskrivninger over den forventede brugstid som er vurderet til 3 ar.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtzgter eller -udgifter.

Leasingkontrakter

Ydelser i forbindelse med operationel leasing og evrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen
over kontraktens lobetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrerende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualforpligtelser m.v.

12



Nordic Venture Partiers Management ApS
Arsrapport 2012
CVR-nr. 27 23 48 44

Arsregnskab 1. januar - 31, december 2012

Anvendt regnskabspraksis

Nedskrivning pa anlegsaktiver

Den regnskabsmassige veerdi af sivel immaterielle som materielle anlagsaktiver vurderes arligt for
indikationer pa vardiforringelse, udover det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, sifremt denne
er lavere end den regnskabsmasssige veerdi, Nedskrivninger indregnes i resultatopgerelsen.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvardi.
Kapitalvardien opgeres som nutidsvardien af de forventede nettoindtagter fra anvendelsen af
aktivet eller aktivgruppen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imedegielse af forventede tab
efter en individuel vurdering af tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfelgende regnskabsér,

Egenkapital - Udbytte

Foresléet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd den ordinzre
generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for 4ret, vises som en
szrskilt post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som felge af en begivenhed indtruffet senest pa
balancedagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma afgives
ekonomiske fordele for at indfri forpligtelsen.

13
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Arsregnskab 1. januar - 31. december 2012

Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gzzldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmasssig og skattemaessig vardi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemasssigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat som
folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gealdsforpligtelser

Gzldsforpligtelser males til nettorealisationsvardi,

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgrensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger vedrerende
indtzgter i de efterfolgende 4r.

Eventualforpligtelser

Eventualforpligtelser indregnes ikke i balances, men oplyses alene i noterne. Forpligtelser der
eksisterer pd balancedagen, men hvor det ikke er muligt at opgere sterrelsen af forpligtelsen, anses
som eventualforpligtelser,
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Arsregnskab 1. januar - 31, december 2012

Resultatopgsrelse

Bruttoresultat
Personaleomkostninger

Resultat af primeer drift
Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Ordingert resultat for skat
Skat af ordinzrt resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Forslaet udbytte
Overfart resultat

Note

Arsrapport 2012

CVR-nr. 27 23 48 44

2012 2011 )
Kr, Kr.
7.979.040 9.044.458
M_-_'T,HG.SO] _-§.967.596
862.239 976.862
17.185 59.936
-19.017 - -25.577
860.407 1.011.221
-55.987 -26_1:§§_'{
804.420 749,564
6.800.000 749.564
-5.995.580 -
804.420 749.564
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Arsregnskab 1. januar - 31, december 2012

Balance
Note 31.12.2012  31.12.2011
Kr. Kr.
AKTIVER
Anlaegsaktiver
Immaterielle anlegsaktiver i - -
Anlegsaktiver i alt - -
Omsz=tningsaktiver
Tilgodehavender _
Tilgodehavender fra porteféljeselskaber 165.960 405.617
Andre tilgodehavender 5 2.876.321 3.063.601
Selskabsskat 0 859.496
Periodeafgreensningsposter 88.034 523.738
Forudbetalinger 477.983 0
3.608.29? 4.352.452
Likvide beholdninger 7.666.160 5930314
Omszetningsaktiver i alt 11.274.458 10.782.766
Udskudt skat 4 44.229 58.971
AKTIVERIALT 11.318.687 10.841.737
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Balance

PASSIVER

Egenkapital

Anpartskapital

Forsléet udbytte for regnskabséret
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Kortfristede geldsforpligtelser
Leverandergeld

Selskabsskat

Anden gzld
Periodeafgrensningsposter

Gzldsforpligtelser i alt
PASSIVERI ALT

Eventualposter m.v.

Nordic Venture Partners Managenient ApS

Arsrapport 2012
CVR-nr. 2723 48 44

Note 31.12.2012  31.12.2011

Kr. Kr.
6
281.250 281.250
6.800.000

56.941 6.052.521
7.138.191 16.333.771

132.499 204.294
40.359 1.509.213
1.674.828

7 2.332.811 2.794.459
4.180.496 4.507.966
11.318.687 10.841.737
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Arsregnskab 1. januar - 31, december 2012

Noter

2012 2011
Personaleomkostninger
Gager og lenninger -5.979.571  -6.803.342
Pensioner -317.531 -323.416
Omkostninger til social sikring -596.409 -659.862
Andre personaleomkostninger _ -223.290 -280.976

-7.116.801  -8.067.596

Oplysning om vederlag til ledelsen er ikke oplyst med henvisning til
Arsregnskabslovens § 98 B, stk. 3.

Gennemsnitligt antal fuldtidsbesk=ftigede 5 5
2012 2011
Finansielle indtegter
Renteindtzgter 17.022 54.272
Valutakursendringer 163 5.664
17.185 59.936
2012 __2011
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger -1.256 -9.400
Valutakurszndringer -17.761 -16.177
-19.017 -25.577
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Noter

Skat af ordinzrt resultat

Beregnet skat af drets skattepligtige indkomst
Arets regulering af udskudt skat
Regulering af aktuel skat tidligere &r

Andre tilgodehavender

Tilgodehavende management fee

Deposita
Andre tilgodehavender

Egenkapital

Saldo 31. december 2005
Udbetalt acontoudbyite
Overfort, jf. Resultatdisponering

Saldo 31, december 2006

Kapitalnedsa:ttelse 30. april
Kapitalforhejelse 7. september
Udbetalt acontoudbytte
Overfart, jf. Resultatdisponering

Saldo 31. dec. 2007

Kapitalnedsettclse 27, Februar
Kapitalforhejesle 29. februar
Regulering tidligere &rs resultat
Arets resultat

31 December 2008

Kapitalforhgjelse 19. februar
Kapitalnedszttelse 5. maj
Udbetalt udbytte

Arets resultat

31 December 2009

Udbetalt udbytie
Arets resultat

31 December 2010
Arets resultat

31 December 2011
Udloddet udbytte
Arets resultat

31 December 2012

Nordic Venture Partners Management ApS
Arsrapport 2012
CVR-nr. 2723 48 44

2012 2011
-200.359 -242.000
-14.742 -19.657
159.114
-55.987 -261.657
0 2.899.251
158.110 158.110
2.718.211 6.240
2.876.321 3.063.601
Anparts- Overfort Foresléet
kapital resultat udbytte I alt
468.750 967.450 - 1.436.200
- -7.027.828 - -7.027.828
- 7.324.958 - 7.351.584
468.750 1.264.580 - 1.733.330
-93.750 - - -93.750
41.667 - - 41.667
- -5.163.338 - -5.163.338
~ - 6.186.246 - 6.186.246
416.667 2.287.488 - 2.704.155
-93.750 -979.000 - -1.072.750
5.208 31.248 - 36.456
- 89.600 - 89.600
- -1.429.336 7930372 6.501.036
328.125 - 7.930.372 8.258.497
46,875 - 46.875
-93.750 -449.370 - -543.120
- - 7930372 -7.930.372
- 690.169 7.500.000 8.190.169
281.250 240,799 7.500.000 8.022.049
- - =7.500.000  -7.500.000
- 5.062.157 - 5.062.157
281.250 5.302.957 - 5.584.207
- 749.564 - 749.564
281.250 6.052.521 = 6333771
- - 6.800.000 6.800.000
_ - -5.995.58Q - -5.995980
281.250 56.941 6.800.000

7.138.191
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Arsregnskab 1. januar - 31. december 2012

Noter

Egenkapital (fortsat)

Anpartskapitalen bestir af 281,250 stk. A-anparter.

2012 2011

Periodeafgreensningsposter
Management fee vedrorende perioden 1. januar — 31. marts 2012 £ 2.332.811 2.794.459
2.332.811 2.794.459

Eventualposter m.v.

Operationel leasing

Selskabet har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler for folgende beleb:

Huslejeaftale, Danmark, opsigelsesvarsel p4 6 mineder med en gennemsnitlig ydelse pa 26 tkr., i alt 154 tkr.

Opsigelsesvarsel pr. 31. december 2012 er derfor 6 maneder, i alt 154 tkr.

Der er ikke indgdet nye lgje- eller leasingaftaler i regnskabséret 2012.
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