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Ledelsespategning

Jeg har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for TRINOVA INVEST ApS for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2024.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2024.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 9. maj 2025
Direktion:

Carsten Mikkelsen
adm. direktar
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Den uafhangige revisors erklaering om udvidet
gennemgang

Til kapitalejeren i TRINOVA INVEST ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for TRINOVA INVEST ApS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2024, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
virksomhedens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af
virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard
for sméa virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet".

Vi er uafhaengige af virksomheden i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
krav og IESBA Code.

Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens evne til at fortseette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
virksomheden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Dette kreever, at vi planlaegger og udferer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik péd at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.



TRINOVA INVEST ApS
m Arsrapport 2024
CVR-nr. 10 15 20 54

Den uafhangige revisors erklaering om udvidet
gennemgang

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 9. maj 2025

KPMG

Statsautoriseret revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 57 81 98

Katrine Gybel
statsaut. revisor
mne45848
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Ledelsesberetning

Virksomhedsoplysninger

TRINOVA INVEST ApS
Dyrehavevej 15

8000 Aarhus C

CVR-nr. 10 1520 54

Stiftet: 17. december 2003
Hjemstedskommune: Aarhus

Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion

Carsten Mikkelsen, adm. direktar

Revision

KPMG

Statsautoriseret revisionspartnerselskab
Frederiks Plads 42

8000 Aarhus C

CVR-nr. 25 57 81 98
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Virksomhedens hovedaktivitet er handel og investering, herunder investering i veerdipapirer, udvikling af
ejendomsprojekter, investering i virksomheder og tilsvarende aktiviteter.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2024 udviser et resultat pa -1.480.637 kr., sammenlignet med
-7.663.637 kr. i 2023. Virksomhedens balance pr. 31. december 2024 udviser en egenkapital pa 16.317.477
kr., sammenlignet med 19.298.114 kr. pr. 31. december 2023.

Regnskabsaret er ikke forlgbet som forventet, og arets resultat er ikke tilfredsstillende.

| forbindelse med udarbejdelse af arsrapporten for 2024 konstaterede ledelsen vaesentlige fejl i
primobalancen. Effekten er, at virksomhedens tilgodehavender samt egenkapital for 2023 er korrigeret
negativt med 3.196 tkr. Der henvises til omtale heraf i note 1 Anvendt regnskabspraksis.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter balancedagen ikke indtruffet begivenheder af veesentlig betydning for arsrapporten for 2024.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Resultatopggarelse

kr.

Bruttotab

Personaleomkostninger

Resultat for finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

@vrige finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Forslag til udbytte for regnskabsaret
Overfgrt resultat

Note

2024 2023
-34.401 -56.199
0 -582
-34.401 -56.781
37.112 -6.261.723
97.281 251.017
-1.030.629 -839.150
-930.637 -6.906.637
-550.000 -757.000
-1.480.637 -7.663.637
-1.074.398 -7.489.985
1.800.000 1.500.000
-2.206.239 -1.673.652
-1.480.637 -7.663.637
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance

kr.
AKTIVER
Anlagsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Note 31/12 2024 31/12 2023
4 24.502.265 26.076.663
24.502.265 26.076.663
1.558.754 3.761.480

1.400.967 2.755.280

0 550.000

2.959.721 7.066.760

2.959.721 7.066.760
27.461.986 33.143.423
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance

kr. Note 31/12 2024 31/12 2023

PASSIVER

Egenkapital

Virksomhedskapital 300.000 300.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 8.835.598 9.909.996

Overfort resultat 5.381.879 7.588.118

Forslag til udbytte for regnskabsaret 1.800.000 1.500.000

Egenkapital i alt 16.317.477 19.298.114

Gealdsforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til kreditinstitutter 11.105.487 10.020.247

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 27.000 25.000

Geeld til tilknyttede virksomheder 0 3.788.039

Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 12.022 12.023
11.144.509 13.845.309

Galdsforpligtelser i alt 11.144.509 13.845.309

PASSIVER I ALT 27.461.986 33.143.423
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Egenkapitalopggrelse

kr.
Egenkapital 1. januar 2024

Rettelse af vaesentlige fejl,
netto

Korrigeret egenkapital den 1.

januar 2024
Betalt ordinaert udbytte

Overfort via
resultatdisponering

Egenkapital 31. december
2024

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Forslag til ud-
Virksomheds- indre veerdis  Overfort bytte for regn-
kapital metode resultat skabsaret | alt
300.000 9.909.996 10.783.991 1.500.000 22.493.987
0 0 -3.195.873 0 -3.195.873
300.000 9.909.996 7.588.118 1.500.000 19.298.114
0 0 0 -1.500.000 -1.500.000
0 -1.074.398 -2.206.239 1.800.000 -1.480.637
300.000 8.835.598 5.381.879 1.800.000 16.317.477
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for TRINOVA INVEST ApS for 2024 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B med tilvalg fra hgjere regnskabsklasse.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Vasentlige fejl

| tidligere ar er der ved en fejl ikke registreret ngjagtig nedskrivning af tilgodehavender hos tilknyttede og
associerede virksomheder. Dette har medfert, at der i tidligere ar er indregnet for stort tiigodehavende pa
1.168 tkr. hos tilknyttede virksomheder samt 2.102 tkr. hos associerede virksomheder.

Fejlen er rettet som en veesentlig fejl, og sammenligningstal er korrigeret i overensstemmelse hermed. Idet
fejlen er opstaet far regnskabsaret 2023, er fejlen korrigeret i primotal for 2023.

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder er nedreguleret med 1.168 tkr., tilgodehavender hos
associerede virksomheder er nedreguleret med 2.102 tkr., og virksomhedens egenkapital er nedreguleret
med 3.196 tkr. Heraf var 2.731 tkr. i sammenligningstal preesenteret som "andre tilgodehavender”, der burde
vaere praesenteret som "tilgodehavender hos assoscierede virksomheder".

Resultatopggarelse

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ian og gager, inkl. feriepenge, pensioner og andre omkostninger til social
sikring.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede virksomheders resultat
efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab samt efter afskrivning pa goodwill.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter bestar af renteindteegter fra tilgodehavender hos tilknyttede og associerede
virksomheder.

Finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger mv. fra banklan og geeld til tilknyttede virksomheder og
ejere.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis
Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat — herunder som folge af
endring i skattesats — indregnes i resultatopgarelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og
direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balance

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre
veerdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill
opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i associerede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre veerdi males til O kr., og et
eventuelt tiigodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tiigodehavendet er uerholdeligt. |
det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance, der
overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende er veerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt
tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsveerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefalje.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for korrektioner af skat vedrarende tidligere ars skattepligtige indkomster og
for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemeaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa baggrund af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Der indregnes dog ikke udskudt skat af
midlertidige forskelle vedrgrende skattemeessigt ikke-afskrivningsberettiget kontorejendomme samt andre
poster, hvor midlertidige forskelle er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt inden for overskuelig fremtid, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males pa grundlag af skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z/Endring i udskudt skat som felge af
&ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen henholdsvis egenkapitalen.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i associerede
virksomheder i forhold til kostpris.

Udbytter, der forventes modtaget fgr balancetidspunktet, bindes ikke pa reserven.
Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller aendring i regnskabsmaessige skan.
Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris.

Personaleomkostninger

kr. 2024 2023

Andre omkostninger til social sikring 0 582
582

Gennemshnitligt antal fuldtidsbeskeeftigede 0 0

Finansielle indtagter

kr. 2024 2023

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 0 123.586

Renteindtaegter fra associerede virksomheder 97.281 127.431

97.281 251.017
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i
associerede

kr. virksomheder
Kostpris 1. januar 2024 16.166.667
Afgange -500.000
Kostpris 31. december 2024 15.666.667
Veerdiregulering 1. januar 2024 9.909.996
Arets resultat 111.578
Udloddet udbytte -1.228.261
Arets afgange 116.751
Afskrivning pa goodwiill -74.466
Veerdiregulering 31. december 2024 8.835.598
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024 24.502.265
Navn/retsform Hjemsted Ejerandel
Kapitalandele i associerede virksomheder:

Trinova Management Il A/S Horsens 40,90%
Mainfurl A/S Tarring 33,30%
Helios Group A/S Hasselager 34,40%
Helios Energy Invest A/S Hasselager 45,45%

Uafskrevet goodwill indregnet i kostprisen for kapitalandele i associerede virksomheder udger 203 tkr. pr. 31.
december 2024.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Eventualaktiver

Virksomheden har et ikke-indregnet skatteaktiv pa 1.987 tkr. fra fremfarte skattemaessige underskud.
Eventualforpligtelser

Virksomheden indgdr i en dansk sambeskatning med Trinova ApS som administrationsselskab.
Virksomheden heefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de
sambeskattede virksomheder og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede virksomheder. De sambeskattede virksomheders samlede kendte
nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

Virksomheden har overfor den associerede virksomhed Mainfurl A/S' kreditorer afgivet
tilbagetraedelseserklaering vedrgrende nettotiigodehavende hos den associerede virksomheds kreditorer.
Belgbet udger pr. balancedagen i alt 1.400.967 kr.



TRINOVA INVEST ApS
Arsrapport 2024
CVR-nr. 10 15 20 54

Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Pantsatning og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgeaeld i Mainfurl A/S er der stillet sikkerhed i virksomhedens aktier i Mainfurl A/S, der
udger regnskabsmeessig vaerdi pa 832 tkr. pr. 31. december 2024.

Til sikkerhed for virksomhedens bankgaeld er der stillet sikkerhed i viksomhedens aktier i Helios Group A/S
udger regnskabsmaessig veerdi pa 7.916 tkr. pr. 31. december 2024.



