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L edel sespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2012 - 31.
december 2012 for Investeringssel skabet MO ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med selskabets vedtaggter, &rsregnskabs oven samt danske
regnskabsvejledninger.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver, den finansielle stilling samt resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Nykgbing F., den 15/05/2013

Direktion

Morten Holm Vind
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalgjernei INVESTERINGSSEL SKABET MO ApS
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for INVESTERINGSSEL SKABET MO ApS for regnskabsret 1. januar
2012 - 31. december 2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance,
pengestremsopgerel se og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for
regnskabsaret 1. januar 2012 - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsl oven.

Supplerende oplysninger vedr grende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion ger vi opmaaksom p3, at der er vassentlig usikkerhed, der kan rejse
betydelig tvivl om selskabets mulighed for at fortsadte driften. Vi henviser til note 4 i regnskabet, hvoraf
fremgar, at det for indevaaende er usikkert, om der kan indgas aftale med pengeinstitutter m.v. om en samlet
ordning af gadden sdledes, at der kan skabes grundlag for at fortsate forretningen.

Hvis arsregnskabet blev aflagt efter realisationsprincippet ville det ikke gare nogen forskel.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Nykebing F., 15/05/2013

PER KNUDSEN
REGISTRERET REVISOR
LOU & KNUDSEN REGISTRERET REVISIONSANPARTSSELSKAB
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L edelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktivitet:
Selskabet fungerer som investeringssel skab.

Virksomhedens gkonomiske for hold:

Derealiserede resultater og den negative egenkapital indebaarer, at der er betydelig usikkerhed om
virksomhedens evne til at fortsadte driften. Selskabet har vaget ude af stand til at indfri vaesentlige forfaldne
Ian ligesom det ikke har vaaret muligt at honorere afgivne kautionsforpligtelser. Udfordringen er en samlet
ordning af gadden, hvorfor der pagar overvejelser herom.

Genetablering af egenkapital afventer ligeledes en samlet ordning af gadden.
Betydningsfulde haendelser efter regnskabsar ets afslutning:

Der er ikke indtruffet betydningsfulde haandelser efter regnskabsarets af slutning, som forrykker
arsrapportens udsagn.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Arsrapporten er aflagt i danske kroner. Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til tidligere &r.

Selskabet har derudover tilvalgt at felge nedenstdende regler for regnskabsklasse C:
Udarbejdelse af pengestramsanalyse.

Resultatopger else

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter i takt med at de indtjenes, herunder indregnes vaardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. Endvidere indregnesi resultatopgerel sen alle omkostninger, der er
afholdt for at opna &rets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtel ser samt
eventuelle tilbagefersler som felge af aandrede regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har vaaret
indregnet i resultatopgerel sen.

Balance

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaadi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaagges og som be- eller afkradter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Selskabsskat og udskudt skat:
Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og rets regulering i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen.
Regulering af negativ eventualskat pavirker dog ikke resultatet.

Den udskudte skatteforpligtel se er beregnet som skatten af ale midlertidige forskelle. Den udskudte
skatteforpligtelse er beregnet med 25%.

Gadd:
Gadden mélestil nominel vaadi.
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Resultatopgerelse 1. jan 2012 - 31. dec 2012

Note 2012 2011
kr. kr.
Andre eksterne OMKOSININGEY ........coovrvereereeie e -6.250 -6.250
Bruttor@SUITAL .....cc.eeueeieeee e e -6.250 -6.250
Personal @0mKOSININGEr .......coiuieiecieceece e 0 0
Resultat af ordinaer primaar drift ......ccooceveeiiie e -6.250 -6.250
Andre finansielle OmKOSININGEr ........coveiiieii e 0 0
Ordinaart resultat far SKat ........cccovereieineree e -6.250 -6.250
SKat af ArEtSTESUITAL ......c.cveveveveeeieieieieieieie ettt ettt s e aesesns 1 0 0
ATEESTESUITAL ..ottt -6.250 -6.250
Fordag til resultatdisponering
Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen ...........cccceeevevccceeeiennene, 0 0
OVEITAIT FESUITAL ......eveeeeeiieeeie e -6.250 -6.250
= SO -6.250 -6.250
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Balance 31. december 2012

Aktiver
Note 2012 2011
Kr. Kr.
Andretilgodehavender ... 0 0
Tilgodehavender T alt ... 0 0
Likvide beholdninger ........ccoveeieeiiceee e 0 0
OMsatNINGSaKLIVEr 1 @lt ..o 0 0
AKTIVER T ALT ettt 0 0
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Balance 31. december 2012

Passiver
Note 2012 2011
kr. Kr.
Virksomhedskapital (Aktiekapital/anpartskapital/fondskapita) ............. 125.000 125.000
OVEITAIT rESUITAL ....ceeeveeeecee e -1.655.000 -1.648.750
Egenkapital i @lt ......ccccoveieee e 2 -1.530.000 -1.523.750
Hensadtelse til udSKUAL SKaL .......ccvvvveiieieieiesese e 3 0 0
Hensatteforpligtelser i alt ..o 0 0
Leverandarer af varer og tjenesteydelSer .........cocvveveneneneeieeieseeseneee 18.750 12.500
Skyldig SEISKaDSSKEL .......cccveieiiiriesee e 0 0
ANAEN QAT ..o 1.511.250 1.511.250
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt ..., 1.530.000 1.523.750
Gaddsforpligtelser i alt ......cccoeoeeiieieeecece e 1.530.000 1.523.750
PASSIVER | ALT ettt 0 0
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Pengestrgm

Note 2012 2011
kr. Kr.
ATBISTESUITAL ...vvvoeeiiecci ettt -6.250  -6.250
AEndring i driftskapital
AEndringer i leverandargadd MV. .......ccoooveeiieciececeee e 6.250 6.250
Pengestram fra primaa drift far finansielle poster ........ccocvvveivienennee, 0 0
Betalte finansielle OMKOSININGEY ........ooveiiiiiieeeee e 0 0
Pengestram fra ordinga drift ..o 0 0
Betalt SElSKaDSSKaL ........coevveriirienicre e 0 0
Pengestrgmme vedr grende driftsaktivitet ..........cccccooviniiniinnieniee, 0 0
Pengestr gmme vedr grende investeringsaktivitel ...........cccvevinenennne 0 0
Pengestr gmme vedr grende finansieringsaktivitet ...........cccocvvvvieneenene. 0 0
AENAring i HKVIAEE ..o 0 0
Likvide beholdninger (Prim0) ......cccccveeeieereeieeseese e 0 0
1Y/ o [ g o 2 o ISP 0 0
LIKVIAEr UITIMO ..ooeeeicececeee e 0 0
Specifikation af likvider ultimo
Likvide beholdninger (UITtIMO) .......ooeeiiirieiiieeeee e 0 0
] Q7o = (011470 o ) 0 0
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Noter

1. Skat af aretsresultat

2012 2011

k. i t.kr.

Hensat af arets resultat 0 0

Regulering af eventualskat 0 0

Skat af arets resultat 0 0
2. Egenkapital i alt

ApS-kapital Overfert resultat lalt

kr. kr. kr.

Saldo primo 125.000 -1.648.750 -1.523.750

Aretsresultat 0 -6.250 -6.250

Egenkapital ultimo 125.000 -1.655.000 -1.530.000

3. Hensaatelse til udskudt skat

RegnskabsmaessigeSkattemaessige  Midlertidig

veerdier vaar dier forskel

Kr. Kr. Kr.

Underskudsfremf arsel 0 1.611.267 -1.611.267
0 1.611.267 -1.611.267

Udskudt skat, 25%, g indregnet skatteaktiv -402.818
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4. Oplysning om andre arrangementer som ikke er indregnet i balancen

Garanti- og kautionsfor pligtelser m.v.:
Til sikkerhed for selskabets gadd til Nordea A/S er handpantsat geddsbrev stort USD 237.500.

Til sikkerhed for Antisana Ship - Finance ApS og Antisana Ship Finance Il ApS's gadd overfor
Dansk Skibskredit A/S har Investeringssel skabet MO ApS kautioneret og handpansat anparter i
Antisana Ship - Finance ApS og Antisana Ship-Finance Il ApS.

Til sikkerhed for Antisana Ship-Finance Il ApS's gadd overfor Nordea A/S har
investeringssel skabet MO ApS kautioneret.

Tredjemand har kautioneret overfor Nordea A/S.

Fremtidig drift.

Det er for indevaaende hgjest usikkert, om der kan tilvejebringes en samlet lasning pa

gad dssituationen m.v., som er opstaet som falge af negative resultater og muligt kald af kautioner
frapengeinstitutter m.v. Der er sl edes vaesentlig usikkerhed om sel skabets muligheder for at
fortsadte driften.
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