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LEDEILSESPATEGNING.

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsiret 1. januar - 31.
december 2013 for Guldager Denmark Holding ApS.

Arsrapporten aflzgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,

beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Allered, den 14. maj 2014
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKI.ARINGER.

Til kapitalejerne i Guldager Denmark Holding ApS.

Pategning pa arsregnskabet:

Vi har revideret koncernregnskabet og Aarsregnskabet for Guldager Denmark Holding ApS for
regnskabsdret 1. januar - 31. december 2013, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse,
balance, egenkapitalopgerelse og noter for sével koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse
for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven for klasse B-

og C-virksomhed.

Ledelsens ansvar for irsregnskabet:

Ledelsen har ansvaret for at udarbejden af et koncernregnskab og &rsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation,

uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar:

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet p4 grundlag af vor
revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette krever, at vi overholder etiske krav samt
planlegger og udferer revisionen for at opni hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og
arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opni revisionsbevis for beleb og oplysninger
1 koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering,
herunder vurderingen af risici for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskabet og arsregnskab, der giver et retvisende
billede.

Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke
at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmes-
sige sken er rimelige samt den samlede prasentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vor opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
---fortsettes—-
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER - FORTSAT.

Konklusion:

Det er vor opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter samt koncernens pengestremme for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen:

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger 1 tilleg til den udferte revision af koncernregnskabet og &rsregnskabet. Det er pd denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og drsregnskabet.

Holbzk, den 14. maj 2014

REVISIONSFIRMAET FLEMMING HANSEN
Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Flemmihg Hahsen
statsautoriseret reviso
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SELSKABSOPLYSNINGER.
Selskabet: Guldager Denmark Holding ApS

Hejrevang 1 - 3

3450 Allered

CVR.nr.: 2565 53 54

Hjemsted: Allerad

Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion: Hans Guldager

Henrik Guldager

Revision: Revisionsfirmaet Flemming Hansen
Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Ahlgade 15-17
4300 Holbzk
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HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN.
2013 1 2012 1 20111 2010 1 2009 i

1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
Resultatopgerelse:
Bruttoresultat .. ...... 51.237 52.023 51.225 50.578 50.992
Resultat af primer drift . . 9.062 9.758 4.585 6.967 9.865
Finansielle poster, netto . 1.445 2.637 -1.535 472 2.279
Arets resultat . . ... ... 4.997 6.086 2.219 5.681 7.415
Balance:
Balancesum ......... 100.395 97.607 94.837 93.804 84.421
Heri anlagsaktiver . . . . . 18.908 19.289 17.856 17.844 16.927
Investering 1 materielle
anlegsaktiver . . ... ... 2.093 -3.093 1.848 2.436 571
Egenkapital ......... 47.951 45.147 39.254 37.229 31.740
Pengestremme:
Driftsaktivitet . ... .. .. 8.796 - - - -
Investeringsaktivitet . . . . -2.948 - - - -
Finansieringsaktivitet . . . -4.457 - - - -
Pengestrem ialt ...... 1.391 - - - -
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltids
ansatte medarbejdere . . . : 89 96 94 94 91
Nogletal i %:
Afkastningsgrad . ... .. 47,4 52,5 25,7 40,1 56,3
Egenkapitalandel . . . ... 47,8 46,3 41,4 39,7 37,6

Forrentning af egenkapitalen 10,7 14,4 5,8 16,5 26,4
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LEDELSESBERETNING.

Hovedaktiviteter:
Koncernens aktiviteter bestdr 1 produktion og salg af anleg til elektrolytisk vandbehandling og

bladgeringsanleg samt servicering af disse.

Usikkerhed ved indregning og maling:
Der er ingen forhold, hvorpa der er usikkerhed ved indregning og maling.

Der har ikke varet usadvanlige forhold, der har pavirket arets resultat.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold:
Selskabets aktivitet er pad niveau med 2012.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsirets afslutning:
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke

koncernens finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden:

Der forventes i 2014 en fremgang 1 koncernens omsatning som folge af fortsat markedsfering samt
yderligere omsatning p4 de udenlandske markeder. Forventningerne er baseret pa en forudstning om
uzndrede valutakurser for de valutaer, selskabet er eksponeret for.

Selskabet forventer fortsat positiv likviditet 1 2014.

Alle vasentlige investeringsprogrammer i koncernen er afsluttet, og som folge heraf forventes
investeringsniveauet at ligge pa niveau med 2013.

Risikoforhold.
Driftsmaessige risici:
Koncernens vasentligste driftsrisici er knyttet til evnen til at vere sterkt positioneret pa de markeder,

hvor afsztningen foregir. Desuden er det vasentligt for koncernen at vare pa forkant med den
teknologiske udvikling inden for koncernens aktivitetsomrader.

---fortsettes--—-
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LEDELSESBERETNING - FORSAT.

Finansielle risici:

Koncernen er som felge af sin drift, investeringer og finansiering ikke eksponeret over for vasentlige
@ndringer i valutakurser og renteniveau. Det er koncernens politik ikke at foretage aktiv spekulation i
finansielle risici. Koncernens finansielle styring retter siledes alene mod styring af allerede patagne

finansielle risici.

Valutarisici:
Koncernens udenlandske virksomheder pavirkes ikke umiddelbart af valutakursudsving, idet sivel

indtzgter som omkostninger afregnes i lokal valuta.

Renterisici:
Da den rentebzrende nettogzld ikke udger et vasentlig beleb vil moderate &ndringer i renteniveauet
ikke have nogen vasentlig direkte effekt pa indtjeningen. Der indgédr derfor ikke rentedispositioner til

afdakning af renterisici.

Kreditrisici:
Koncernens kreditrisici knytter sig til primare finansielle aktiver. Den maksimale kreditrisiko, knyttet
til finansielle aktiver, pa balancedagen svarer til de i balancen indregnede vardier.

Koncernen har ikke vasentlige risici vedrerende en enkelt kunde eller samarbejdspartner. Koncernens
politik for patagelse af kreditrisici medferer, at alle sterre kunder og andre samarbejdspartnere lobende

kreditvurderes.
Videnressourcer:
Ambitionen om at vaere markedsleder pa forkant med en teknologiske udvikling betyder, at koncernen

er preget af et dynamisk videnmiljo i hastig forandring. Det stiller is@r store krav til virksomheden, nar
det galder opsamling og udbredelse af ny viden.

Der har i arets lob varet tilgang af kompetente og erfarne medarbejdere, som har styrket koncernens
viden- og kompetencemassige udgangspunkt.

Koncernens centrale forretningsprocesser er af hgj kvalitet og pa et hejt teknologisk stade.

-—-fortszttes-—--
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LEDELSESBERETNING - FORSAT.

Miljeforhold:
Koncernen er miljgbevidst og arbejder labende pa at reducere miljopavirkningerne fra virksomhedernes

drift.

Koncernen har ikke pligt til at udarbejde gront regnskab.

Koncernen har i 2013 reduceret sit Co® udslip ved malrettet planlegning af transportmensteret for

servicebesag.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS.

Arsrapporten for Guldager Denmark Holding ApS for 2013 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for klasse C-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling:
I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. I resultatopgarelsen indregnes lige-
ledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og madling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflegges og som be- eller afkrzfter forhold, der eksisterede pi balancedagen.

Den regnskabsmassige verdi af immaterielle og materielle anlegsaktiver gennemgés arligt for at afgare,
om der er indikation af vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette
er tilfeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvingsvardi.

Koncernregnskabet:
Arsrapporten omfatter moderselskabet samt selskaber, hvori moderselskabet ved stemmeretti gheder eller

gennem aktiebesiddelse har en bestemmende indflydelse. Selskaber, hvori koncernen besidder mellem
20% og 50% af stemmerettighederne og udaver betydelig men ikke bestemmende indflydelse, betragtes
som associerede selskaber.

Der er ved sammendraget foretaget eliminering af koncerninterne indtegter og omkKostninger,
aktiebesiddelser, udbytter og mellemvarender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og tab
ved transaktioner mellem de konsoliderede selskaber.

---fortsettes---
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - FORTSAT.

Koncernregnskabet - fortsat:

De regnskaber, der er anvendt til brug for koncernens arsrapport, er aflagt 1 overensstemmelse med
koncernens regnskabspraksis. Koncernens arsrapport er udarbejdet pd grundlag af regnskaber for
moderselskabet og tilknyttede virksomheder som et sammendrag af regnskabsposter af ensartet karakter.

Minoritetsinteresser:
I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100 % . Minoritetsinteressernes

forholdsmassige andel af dattervirksomhedernes resultat og egenkapital reguleres arligt og indregnes
under resultatopgerelse og balance.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder:
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i moderselskabets arsrapport efter den indre

vardis metode.

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmessige andel af tilknyttede selskabers
resultat under posten "Indtagter af kapitalandele 1 tilknyttede virksombeder".

I moderselskabets balance indregnes under posten "Kapitalandele i tilknyttede virksomheder" den
forholdsmzssige ejerandel af selskabernes regnskabsmassige indre vardi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillzg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vardi madles til DKK 0. Sifremt
moderselskabet har en retlig eller en faktisk forpligtelse til at dekke selskabets underbalance, indregnes

en henszttelse hertil.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder henlzgges 1 moderselskabet
ved overskudsdisponeringen til en "Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode" under

egenkapitalen.

RESULTATOPGYRELSEN.

Bruttofortjeneste:
I bruttofortjenesten er indregnet nettoomsztning ved salg med fradrag af udgifter til rdvarer, hjzlpe-

materialer og transport, sifremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden &rets udgang,
og safremt indtagten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsatningen og udgifter til
ravarer, hjelpematerialer og transport indregnes eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i

forbindelse med salget.
---forts®ttes---
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - FORTSAT.

Bruttofortjeneste - fortsat:
Endvidere indregnes andre eksterne omkostninger som omfatter omkostninger til distribution, salg,
reklame, administration, lokaler, tab pa debitorer samt operationelle leasingomkostninger m.v.

Finansielle poster:

Finansielle indtzgter og omkKostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtzgter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta samt tilleg

vedreorende selskabsskat.

Skat af rets resultat:
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat er indregnet i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan

henferes til posteringer direkte p4 egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med datterselskaberne Guldager System ApS, Guldager Electrolyse Service
ApS samt Guldager A/S. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske

selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst.
BALANCEN.

Immaterielle anleegsaktiver:
Udviklingsomkostninger og rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger
eller til genindvindingsvardien, hvor denne er lavere. Udviklingsomkostninger afskrives over 5 ar og

rettigheder afskrives over 10 &r.

Materielle anleegsaktiver:
Bygninger, grunde, indretning lejede lokaler, andre anleg, driftsmateriel og inventar méles til kostpris
med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvardi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det

tidspunkt, hvor aktivet er klart til at blive taget 1 brug.
---fortsettes---
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - FORTSAT.

Materielle anlegsaktiver - fortsat:
Der foretages linezre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Maskiner, inventar og biler . ... ... .. ... .. 6-7ar
Unicatanleg og IK/AK-flasker . . ... ... ... ... . . .. . . ... 3 ar

Aktiver med en kostpris pd under kr. 12.300 pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen
1 anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved athzndelse af materielle anlzgsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris,
med fradrag af salgsomkostninger, og den regnskabsmassige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Leasingkontrakter:
Ydelser i forbindelse med operationel leasing og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over

kontraktens lgbetid.

Selskabets samlede forpligtelse vedrerende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventual-

poster m.v.

Finansielle anlegsaktiver:
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i balancen efter den indre vardis metode. I resultatop-
gorelsen indregnes den forholdsmassige andel af tilknyttede virksomheders resultat efter fuld eliminering

af intern avance.

Vardi af tilknyttede virksomheder i udlandet medtages i henhold til de af selskabernes udenlandske
revisorer reviderede og senest offentliggjorte regnskaber.

Varebeholdninger:
Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfzlde, hvor nettorealisationsvardien er

lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af
hjemtagelsesomkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - FORTSAT.

Varebeholdninger - fortsat:
Kostpris for fremstillede fardigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for rivarer,

hjzlpematerialer, direkte lon og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvardi for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af ferdiggerelsesom-
kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsettes under hensyntagen til
omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender:
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel vardi. Verdien

reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter:
Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende

efterfelgende regnskabsir.

Vardipapirer:
Verdipapirer indregnet under omstningsaktiver méles til dagsvardi (berskurs) pa balancedagen.

Udbytte:
Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat:
Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst

reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster.

Da selskabet ikke er tilsluttet acontoskatteordningen er finansieringstillzgget udgiftsfort under finansielle

poster.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.eks. vedrerende
aktier, hvor opgerelse af skatteverdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt
skat p& grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

---forts@ttes-—-



Revisionsfirmaet Flemming Hansen

Statsautoriseret revisionsaktieselskab

side 14

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - FORTSAT.

BALANCEN - FORTSAT.

Skyldig skat og udskudt skat - fortsat:
Udskudte skatteaktiver males til den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved

udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed.

Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveaerdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vare geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring 1 udskudt skat, som
folge af xndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen. For indevarende 4r er anvendt en

skattesats pa 24,5%.

Gealdsforpligtelser:
Geald er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.

Omregning af fremmed valuta:
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar

mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en

finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pé
balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé
tidspunktet for tilgodehavendets eller gldens opstien, indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtzgter og omkostninger.

Anlagsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, males til kursen pé transaktionsdagen.
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MODERSELSKABETS RESULTATOPGYREILSE FOR 2013.

note

BRUTTOTAB . ... . . i
Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER M.V. ... ..

Andre finansielle indtegter . . ... ................
Finansielle omkostninger . . . . ... ... .............

RESULTAT FOR SKAT .. ...... ... ... .. ... ...

Skat af drets resultat . . .. . ... . . ... . e 1

ARETS RESULTAT . .. . .o

Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabséret . .....................
Nettoopskrivning efter den indre verdis metode . . .. . . ..
Overfertresultat . ............ ... . .........

DISPONERETITALT ................. .. .....

2013
kr.

-26.875
3.938.491

3.911.616

1.449.170
4.006

5.356.780

_350.805

4.996.975

2.196.800
-61.509

2.861.684

4.996.975

side 15

20121

1.000 kr.

-16

4.488

4.472

2.202
12

6.662

576

6.086

2.193
1.488

2.405

6.086
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MODERSEILSKABETS BALANCE PR. 31. DECEMBER 2013.

AKTIVER: note
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder . ...........
FINANSIELLE ANLEGSAKTIVER . ............. 2
ANLAGSAKTIVERTALT ... ... ... ...

Kapitalindestidende, Guldager Invest I/S . . .. ... ... ...
Tilgodehavende tilknyttet virksomhed ... ...........
Tilgodehavende selskabsskat .. ..................

TILGODEHAVENDER . ......................

LIKVIDE BEHOLDNINGER . ..................

OMSATNINGSAKTIVERITALT ................

AKTIVERTALT ... ... ... . i

2013
kr.

20.113.288
20.113.288

20.113.288

26.217.342
1.082.348
92.258

27.391.948
673.568

28.065.516

48.178.804

side 16

2012 1

1.000 kr.

20.175

20.175

20.175

24.816
0
0

24.816
671
25487

45.662
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MODERSELSKABETS BALANCE PR. 31. DECEMBER 2013.

PASSIVER: note
Selskabskapital . ......... ... ... .. .. . ... ... 3
Nettoopskrivning efter den indre vardis metode . . . . . . .. 4
Overfortresultat . ......... ... ... ... .. ... 5
Foreslaet udbytte for regnskabsaret . ............... 6

EGENKAPITALTALT ......... ... ... .....

Geld til tilknyttet virksomhed . ..................
Selskabsskat . . ... ... ... ... ..
Andengald ......... ... ... ... .
 KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER . . ... ...

GELDSFORPLIGTELSERTALT ................

PASSIVERTALT .. ... ... .. i

Kontraktlige forpligtigelser og eventual poster m.v. ... .. 14
Pantsztninger og sikkerhedsstillelser . . .. ........... 15

2013
kr.
125.000
10.183.288
35.445.753
2.196.800
47.950.841

0
0
227.963

227.963

227.963

48.178.804

side 17

20121

1.000 kr.

125
10.245
32.584

2.193

45.147

364
136
15

515
515

45.662
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side 18

KONCERNENS RESULTATOPGYRELSE FOR 2013.
2013 2012 1
note kr. 1.000 kr.

BRUTTOFORTIENESTE . . ... ... ... .. ..... 51.236.533 52.023
Personaleomkostninger . .. ............. . ... ..., 7 42.394.646 44.326
Afskrivoinger . . ... ... .. ... 2.510.546 1.952
RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER M.V. ... .. 6.331.341 5.745
Indtzgt af kapitalandele I/Sog K/S .. ... ........... 1.205.647 1.425
Andre finansielle indtegter . .................... 2.220.292 3.518
Finansielle omkostninger . . . .. .................. 774.519 880
RESULTAT FOR SEKUNDZARE POSTER M.V. . ... .. 8.982.761 9.808
Sekundere poster, netto . . . .. ... ... L. 79.425 50
RESULTAT FOR SKAT .. ... . ... .. . ... . ..... 9.062.186 9.758
Skat af drets resultat . . . . ... ... ... L. 8 1.778.268 1.773
RESULTAT FOR MINORITETSINTERESSER . . ... .. 7.283.918 7.985
Minoritetsinteressens andel af tilknyttede virksomheders resultat -2.286.943 -1.899
ARETSRESULTAT ... ..ottt 4.996.975 6.086
Forslag til resultatdisponering:
Udbytte for regnskabsaret . ..................... 2.196.800 2.193
Overfortresultat . . . ... ... ... ... ... .. . .. ..., 2.800.175 3.893

DISPONERET JALT . ....... ... . ... ... .... 4.996.975 6.086
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KONCERNENS BALANCE PR. 31. DECEMBER 2013.

AKTIVER:

Udvikling, kvalitetsstyring . . . . .................

IMMATERIELLE ANLZEGSAKTIVER . ...........

Grunde og bygninger . .. ............. ... ...
Indretning, lejede lokaler . .....................
Andre anlzg, driftsmateriel og inventar . . ...........

MATERIELLE ANLAEGSAKTIVER .. ............

Deposita . . ..

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER . .............

ANLAGSAKTIVERITALT . ...................

VAREBEHOLDNINGER . ... ..................

Kapitalindestdende i Guldager InvestI/S . . . . ... ... ...
Tilgodehavender frasalg . ... ...................
Andre tilgodehavender ... ............ .. ... ...
Periodeafgrensningsposter .. ...................

TILGODEHAVENDER .......................

VARDIPAPIRER

LIKVIDE BEHOLDNINGER . ..................

OMSATNINGSAKTIVERTALT ................

AKTIVERT ALT

note

10
10
10

2013
kr.

170.509

170.509

14.664.700
932.613
2.732.678

18.329.991

407.750
407.750

18.908.250
13.266.097

43.504.209
11.060.871
2.386.515
351.604

57.303.199

1.126.378

9.790.769

81.486.443

100.394.693

side 19

20121

1.000 kr.
219

219

15.262
957
2.443

18.662

408

408
19.289

13.144

40.212
12.252
2.391
701

55556
1.219
8.399

78318

97.607
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KONCERNENS BAILLANCE PR. 31. DECEMBER 2013.

PASSIVER: note
Selskabskapital . ... ........ ... ... .. . ... ... 3
Overfortresultat .. ... ...... . ... ... ...... 11
Foreslaet udbytte for regnskabsaret . .............. 12
EGENKAPITALTALT . ... ... ... .. ...

MINORITETSINTERESSENS ANDEL AF EGENKAPITAL

Hensattelse til udskudt skat . . .. ... ... ... ... .....
HENSATTE FORPLIGTELSER . . ... ... .........

Kreditinstitutter . . . . . . . . . 0 i e
LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER ........ 13

Langfristet geld med forfald 12014 . .. ... ....... ...
Geld til pengeinstitutter . .. .. ... ...............
Leveranderer af varer og tjenesteydelser . ...........
Selskabsskat . .. ... ... ... ... ..
Andengald ...... ... . ... ...

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER .. ......

GELDSFORPLIGTELSERTALT . ...............

PASSIVERTALT . ... .. i

Kontraktlige forpligtigelser og eventualposter m.v. .. .. .. 14

2013
kr.
125.000
45.629.041
2.196.800

47.950.841

7.522.953

14.347.860
14.347.860

415.294
11.382.619
4.627.887
793.006
13.354.233

30.573.039
44.920.899

100.394.693

side 20

20121

1.000 kr.

125
42.829
2.193

45.147

6.848

14.864

14.864

349
12.207
2.634
1.327

14.231
30.748
45612

97.607
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side 21
KONCERNPENGESTROMSOPGORELSE PR. 31. DECEMBER 2013.

2013

kr.

Arets resultat for SKat . . . ... ... ... 9.062.186
Af- 0g nedskrivninger . . ... ... ... 2.510.546
Resultatandel 1 I/S . . . . .. .. . -2.348.076
Andring kursvaerdi verdipapir . . ... ... e e -40.944
Andringer i varebeholdninger . . ... .. ... ... . ... ... -122.338
Andringer i tilgodehavender . ... ... ... .. .. 1.544.983
Andringer 1 kortfristet geeld . . . . . .. ... 383.422
PENGESTROMME FRA ORDINZARDRIFT . ... ... ... ... ... ... .... 10.989.779
Modtagne udbytter fra tilknyttede virksomheder . ..................... 0
Betalte selskabsskatter . .. ... ... ... .. -2.193.509
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET ...................... 8.796.270
Nettooverfarsel 1I/S & Cie .. ... ... . -733.032
Salg af vaerdipapirer . . . . . . .. o e 133.336
Kob af materielle anl@gsaktiver . ... .. ... ... ... .. . ... ... ... -2.092.810
Salg af materielle anla@gsaktiver . ... .. ... ... ... . ..., 0
Kab af immaterielle anlegsaktiver . ... ... ..... ... ... ... . ... ... -255.763
Salg af immaterielle anlegsaktiver .. ............. .. ... .. ... . ..., 0
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET ................ -2.948.269
Andring af langfristet geeld . . . .. .. ... .. -515.752
Betaltudbytte . . ... ... ... .. e -3.940.934
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET . ............... -4.456.686
Andring i likvider . . . ... . 1.391.315
Likvide midler pr. 1. januar 2013 . . . .. ... ... .. ... ... 8.399.454

LIKVIDE MIDLER PR. 31. DECEMBER 2013 . ... ... ... ... ....... 9.790.769
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side 22
NOTER TIL MODERSELSKABETS ARSREGNSKAB.
2013 2012 1
Note 1. Skat af drets resultat: kr. 1.000 kr.
Beregnet skat af drets skattepligtige indkomst . . ........... 327.898 522
Skat af udenlandsk indkomst . ... ....... . ... .. ... . ... 31.907 30
Regulering udenlandsk skat tidligere &r . ... ............. 0 24
359.805 576
Kapital-
andele i
tilknyttet
Note 2. Finansielle anl@gsaktiver: virksomhed
Anskaffelsessum pr. 31. december 2013 . . . ... ... ... L L. 9.930.000
Veardiregulering pr. 1. januar 2013 . . . .. .. .. .. .. ... ... 10.244.797
Arets resultatandel . . . ... ... ... 3.938.491
Udloddet udbytte . . . . .. . .. e -4.000.000
Verdiregulering pr. 31. december 2013 . . . .. ... . ... . ... ... 10.183.288
Bogfort verdi pr. 31. december 2013 . . ... ... ... . ... . . ... ..., 20.113.288
Arets Egenkapital Udloddet
Kapitalandele i datterselskab: Ejerandel resultat kr. kr. udbytte
Guldager A/S, Allered . . . .. 100 % 3.938.491 20.113.288 4.000.000
2013 2012 1
Note 3. Selskabskapital: kr. 1.000 kr.
Selskabskapital pr. 31. december 2013 . . . ... ............ 125.000 125

Selskabskapitalen bestar af 125 kapitalandele a nominelt kr. 1.000. Ingen af andelene er tillagt serlige
rettigheder.
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NOTER TIL. MODERSELSKABETS ARSREGNSKAB - FORTSAT.

2013

Note 4. Nettoopskrivning efter den indre verdis metode: kr.
Nettoopskrivning efter den indre vardis metode pr. 1. januar 2013 10.244.797
Overfort i henhold til resultatdisponering . . .............. -61.509
Arets nettoopskrivning efter den indre vardis metode pr. 31.

december 2013 . . . .. . ... 10.183.288
Note 5. Overfort resultat:

Overfort resultat pr. 1. januar 2013 . . ... ... ... . ....... 32.584.069
Overfort i henhold til resultatdisponering . .. ............. 2.861.684
Overfort resultat pr. 31. december 2013 . . ... ............ 35.445.753
Note 6. Foresldet udbytte for regnskabséret:

Saldo pr. 1. januar 2013 ... ........ . ... . . ... . ... 2.193.200
Udloddet udbytte . ...... ... ... ... -2.193.200
Foreslaet udbytte for regnskabséret 2013 ... ............. 2.196.800

Saldo pr. 31.december 2013 . .. ... ... ... ... . ... ... 2.196.800

side 23

2012 1

1.000 kr

8.757

1.488

10.245

30.179

2.405

32.584

193
-193

2.193

2.193
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NOTER TIL, KONCERNENS ARSREGNSKAB.
2013 2012 i

Note 7. Personaleomkostninger: kr. 1.000 kr.
Personalelgnninger . ... ........ . ... ... .., 37.072.352 38.636
Pensioner . . . .. oottt e e e e 3.466.316 3.798
Andre udgifter til social sikring . ... ....... ... ... . ... 1.855.978 1.892
Leonninger og vederlagialt . ........................ 42.394.646 44.326

Gager og vederlag til direktion og bestyrelse er ikke medtaget under henvisning til drsregnskabslovens
§ 98B.

Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere . .......... 89 96

Note 8. Skat af arets resultat:

Beregnet skat af drets skattepligtige indkomst .. ........... 1.778.268 1.870
Skat tidligere &r . . . . . . . .. ... 0 -97
Regulering udskudt skat . . ........ ... ... ... .. .. ... 0 0
1.778.268 1.773

Udvikling,

kvalitets-

Note 9. Immaterielle anl@gsaktiver: styring
Anskaffelsessum pr. 1. januar 2013 . . ... .. ... ... .. L oL 3.449.958
Tilgang 14ret . .. . . . .. 255.763
Afgang 18ret . ... ... -247.343

Anskaffelsessum pr. 31. december 2013 . . . . . ... ... ... .o L 3.458.378
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NOTER TII. KONCERNENS ARSREGNSKAB - FORTSAT.

Note 9. Immaterielle anlegsaktiver - fortsat:

Afskrivninger pr. 1. januar 2013

Tilbageferte afskrivninger af arets afgang

Afskrivning 2013 . . . e

Afskrivninger pr. 31. december 2013

Bogfert verdi pr. 31. december 2013

Note 10. Materielle anlegsaktiver:

Anskaffelsessum pr. 1. januar 2013 . . . ... ..

Tilgang i &ret .............
Afgang idret .............

Anskaffelsessum pr. 31 december 2013 ... ..

Afskrivninger pr. 1. januar 2013

Tilbageforte afskrivninger af arets afgang . . . .

Afskrivning 2013 ... .. ... ..

Afskrivninger pr. 31. december 2013 ... ...

Bogfert verdi pr. 31. december 2013 . ... ..

side 25
Udvikling,
kvalitets-
styring
3.281.038
........................... -78.423
85.254
............................. 3.287.869
............................. 170.509
Grunde Indretning  Andre anlag,
og lejede driftsmateriel
bygninger lokaler 0g inventar
18.615.919 3.056.402 11.071.337
0 219.460 1.873.350
0 0 0
18.615.919 3.275.862 12.944.687
3.354.515 2.099.104 8.627.566
0 0 0
596.704 244.145 1.584.443
3.951.219 2.343.249 10.212.009
14.664.700 932.613 2.732.678
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NOTER TIL. KONCERNENS ARSREGNSKAB - FORTSAT.

Note 11. Overfort resultat:

Overfort resultat pr. 1. januar 2013 . . . ... ... ...........
Overfort i henhold til resultatdisponering . . ..............

Overfort resultat pr. 31. december 2013 . . . .. ............

Note 12. Foresldet udbytte for regnskabsaret:

Saldo pr. 1. januar 2013 ... ... ... .. ... ... ...
Udloddetudbytte . . ... ... ... ... ...
Foresldet udbytte for regnskabsaret 2013 .. ... ...........

Saldo pr. 31.december 2013 . . . ... ... ... ... .. ... ..

Note 13. Langfristede geldsforpligtelser:

KreditinStitutter . . . . . . . ..o i e
-herafafdragindenfor 1 &r ... ... ... ... ... . ... .......

Langfristede gzldsforpligtelser der forfalder efter 54r .........

Note 14. Kontraklige forpligtigelser og eventualposter m.v.:
Operationel leasing:

2013
kr.

42.828.866
2.800.175

45.629.041

2.193.200
-2.193.200
2.196.800

2.196.800

side 26

2012 1

1.000 kr.

38.936

3.893

42.829

3.000
-3.000

2.193

2.193

14.763.154

415.294

14.347.860

Koncernen har indgdet operationelle leasingaftaler for i alt kr. 4.897.000 med en gennemsnitlig lebetid

pa 26 méneder.

Eventualforpligtigelser:
Heeftelser:

Koncernens danske selskaber er sambeskattede og hazfter solidarisk for danske selskabsskatter og
kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.
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NOTER TIL KONCERNENS ARSREGNSKAB - FORTSAT.

Note 15. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser:
Guldager A/S har afgivet ulimiteret selvskyldnerkaution overfor udenlandsk koncernselskab. Glden

udger pr. 31. december 2013 CHF 858.128.

Guldager Denmark Holding ApS har afgivet solidarisk selvskyldnerkaution overfor Guldager A/S.
Gelden udger DKK. 6.160.397 pr. 31. december 2013.

MH/LF 20927






