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LEDELSESPATEGNING.

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december
2014 for Guldager Denmark Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.

januar - 31. december 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Allergd, den 19. maj 2015

Direktion:
~y} N
Flans C Guidager Hem 11( dnﬂdager

)
/(
}/

/ /

Godkendt pé selskabets generalforsamlmgﬁ den 19 £ G 12015‘
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER.

Til kapitalejerne i Guldager Denmark Holding ApS.

Pategning pa arsregnskabet:

Vi har revideret koncernregnskabet og &rsregnskabet for Guldager Denmark Holding ApS for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2014, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance,
egenkapitalopgerelse og noter for sivel koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse for

koncernen. Koncernregnskabet og &rsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven for klasse C-
virksomhed.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet:

Ledelsen har ansvaret for at udarbejden af et koncernregnskab og arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar:

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pd grundlag af vor
revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger
og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og drsregnskabet er uden
veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger
i koncernregnskabet og &rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afthenger af revisors vurdering,
herunder vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og &rsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskabet og arsregnskab, der giver et retvisende
billede.

Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke
at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmeessige
skon er rimelige samt den samlede presentation af koncernregnskabet og &rsregnskabet.

Det er vor opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER - FORTSAT.

Konklusion:

Det er vor opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af koncernens
og selskabets aktiviteter samt koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014
i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen:

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udforte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pd denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregn-
skabet og arsregnskabet.

Holbak, den 19. maj 2015

REVISIONSFIRMAET FLEMMING HANSEN
Statsautoriseret revisionsaktieselskab

\ v i

statsautoriseret revisor
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SELSKABSOPLYSNINGER.
Selskabet: Guldager Denmark Holding ApS

Hejrevang 1 - 3

3450 Allered

CVR.nr.: 256553 54

Hjemsted: Allered

Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion: Hans Guldager

Henrik Guldager
Revision: Revisionsfirmaet Flemming Hansen

Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Ahlgade 15-17
4300 Holbzk
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HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN.

Resultatopgerelse:

Bruttoresultat ..........
Resultat af primeer drift . .
Finansielle poster, netto . .
Arets resultat ..........

Balance:

Balancesum. «. ..« svneas

Heri anlaegsaktiver . ... ..

Investering i materielle
anlegsaktiver .........

Egenkapital ...........

Pengestromme:

Driftsaktivifet o «ccc 65+ 5 5
Investeringsaktivitet . . . . .
Finansieringsaktivitet . . . .
Pengestremialt ........

Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltids
ansatte medarbejdere . . . . :

Nogletal i %:
Afkastningsgrad ........
Egenkapitalandel .......
Forrentning af egenkapitalen

side 5

2014 1 20131 20121 20111 20101
1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.
48.374 51.237 52.023 51.225 50.578
5.240 9.062 9.758 4.585 6.967
280 1.445 2.637 -1.535 472
3.362 4.997 6.086 2.219 5.681
103.777 100.395 97.607 94.837 93.804
69.739 62.412 59.501 54.340 51.295
1.597 2.093 -3.093 1.848 2.436
51.325 47.951 45.147 39.254 37.229
3.915 8.796 - - -
-5.337 -2.948 - - -
-4.518 -4.457 - - -
-5.940 1.391 - - -
&3 89 96 94 94
7.9 14,9 17,1 8,7 20,4
49,5 47,8 46,3 41,4 39,7
6,8 10,7 14,4 5.8 16,5
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LEDELSESBERETNING.

Hovedaktiviteter:
Koncernens aktiviteter bestir i produktion og salg af anlaeg til elektrolytisk vandbehandling og
blodgeringsanleg samt servicering af disse.

Usikkerhed ved indregning og méling:
Der er ingen forhold, hvorpa der er usikkerhed ved indregning og méling.

Der har ikke varet usedvanlige forhold, der har pévirket drets resultat.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold:
Selskabets aktivitet er pa niveau med 2013.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning:
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne pavirke
koncernens finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden:

Der forventes i 2015 en stigning i koncernens omsatning hovedsageligt for specialanleg til eksportmarke-
der. Der er i 2014 anvendt betydelige ressourcer med henblik pa opnéelse af Iso 9001 kvalitets-
certificering. Koncernen forventes at blive certificeret i lobet af 2015. Da certificering ofte er en
forudsaetning for succesfuld markedsfering af sterre specialanlseg internationalt, har selskabets ledelse
séledes store forventninger til effekten af kvalitetscertifikat.

Koncernens forventninger til regnskabséret 2014 blev ikke helt indfriet, idet valutakursendringer pa
Schweizerfrancen samt skeerpet konkurrence pé eksportmarkeder har betydet lavere indtjeningsbidrag.

Koncernen forventer fortsat positiv likviditet 1 2015.

Alle veesentlige investeringsprogrammer i selskabet er afsluttet, og som folge heraf forventes investerings-
niveauet at ligge pa niveau med 2014.

Risikoforhold.

Driftsmeessige risici:
Ingen usadvanlige driftsrisici. --fortsattes---
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LEDELSESBERETNING - FORSAT.

Finansielle risici:

Koncernen er som folge af sin drift, investeringer og finansiering ikke eksponeret over for vasentlige
sendringer 1 valutakurser og renteniveau. Det er koncernens politik ikke at foretage aktiv spekulation 1
finansielle risici. Koncernens finansielle styring retter saledes alene mod styring af allerede pétagne
finansielle risici.

Valutarisici:
Koncernens udenlandske virksomheder pévirkes ikke umiddelbart af valutakursudsving, idet savel
indtegter som omkostninger afregnes i lokal valuta.

Renterisici:

Da den rentebazrende nettogeeld ikke udger et veesentlig beleb vil moderate eendringer i renteniveauet ikke
have nogen vaesentlig direkte effekt pa indtjeningen. Der indgér derfor ikke rentedispositioner til afdaekning
af renterisici.

Kreditrisici:
Koncernens kreditrisici knytter sig til primere finansielle aktiver. Den maksimale kreditrisiko, knyttet til
finansielle aktiver, p4 balancedagen svarer til de i balancen indregnede veerdier.

Koncernen har ikke vasentlige risici vedrerende en enkelt kunde eller samarbejdspartner. Koncernens
politik for patagelse af kreditrisici medferer, at alle sterre kunder og andre samarbejdspartnere lobende
kreditvurderes.

Videnressourcer:

Ambitionen om at vaere markedsleder pa forkant med en teknologiske udvikling betyder, at koncernen er
praeget af et dynamisk videnmilje i hastig forandring. Det stiller iser store krav til koncernen, nar det
gzlder opsamling og udbredelse af ny viden.

Der har i &rets lob vaeret tilgang af kompetente og erfarne medarbejdere, som har styrket koncernens viden-
og kompetencemzassige udgangspunkt, ligesom koncernen har anvendt ressourcer p& uddannelse af

medarbejderne.

Koncernens centrale forretningsprocesser er af hgj kvalitet og pa et hejt teknologisk stade.

---fortsaettes---
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LEDELSESBERETNING - FORSAT.

Miljeforhold:

Koncernen er miljebevidst og arbejder lobende pé at reducere miljopévirkningerne fra virksomhedernes
drift.

Koncernen har ikke pligt til at udarbejde grent regnskab.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS.

Arsrapporten for Guldager Denmark Holding ApS for 2014 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for klasse C-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling:
I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende maéles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflegges og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Den regnskabsmassige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgds drligt for at afgere,
om der er indikation af verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette
er tilfeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvingsveerdi.

Koncernregnskabet:
Arsrapporten omfatter moderselskabet samt selskaber, hvori moderselskabet ved stemmerettigheder eller
gennem aktiebesiddelse har en bestemmende indflydelse. Selskaber, hvori koncernen besidder mellem 20%
og 50% af stemmerettighederne og udever betydelig men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som
associerede selskaber.

Der er ved sammendraget foretaget eliminering af koncerninterne indtagter og omkostninger,

aktiebesiddelser, udbytter og mellemverender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og tab ved
transaktioner mellem de konsoliderede selskaber.

---fortsaettes---
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - FORTSAT.

Koncernregnskabet - fortsat:

De regnskaber, der er anvendt til brug for koncernens &rsrapport, er aflagt i overensstemmelse med
koncernens regnskabspraksis. Koncernens arsrapport er udarbejdet pa grundlag af regnskaber for
moderselskabet og tilknyttede virksomheder som et sammendrag af regnskabsposter af ensartet karakter.

Minoritetsinteresser:

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes resultat og egenkapital reguleres &rligt og indregnes under
resultatopgerelse og balance.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder:
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i moderselskabets arsrapport efter den indre
veerdis metode.

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmeessige andel af tilknyttede selskabers resultat
under posten “Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder™.

I moderselskabets balance indregnes under posten “Kapitalandele i tilknyttede virksomheder” den
forholdsmassige ejerandel af selskabernes regnskabsmeessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmessig indre verdi méles til DKK 0. Séfremt
moderselskabet har en retlig eller en faktisk forpligtelse til at deekke selskabets underbalance, indregnes
en hensettelse hertil.

Den samlede nettoopskrivning afkapitalandele i tilknyttede virksomheder henlzgges i moderselskabet ved
overskudsdisponeringen til en “Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode” under
egenkapitalen.

RESULTATOPGWURELSEN.

Bruttofortjeneste:

I bruttofortjenesten er indregnet nettoomseetning ved salg med fradrag af udgifter til rdvarer, hjelpe-
materialer og transport, sifremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden érets udgang,
og sifremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsztningen og udgifter til
ravarer, hjelpematerialer og transport indregnes eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i
forbindelse med salget.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - FORTSAT.

Bruttofortjeneste - fortsat:
Endvidere indregnes andre eksterne omkostninger som omfatter omkostninger til distribution, salg,
reklame, administration, lokaler, tab pa debitorer samt operationelle leasingomkostninger m.v.

Finansielle poster:

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg
vedrgrende selskabsskat.

Skat af arets resultat:

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat er indregnet i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med datterselskaberne Guldager System ApS, Guldager Electrolyse Service ApS
samt Guldager A/S. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber
i forhold til disses skattepligtige indkomst.

BALANCEN.

Immaterielle anleegsaktiver:

Udviklingsomkostninger og rettigheder méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsveerdien, hvor denne er lavere. Udviklingsomkostninger afskrives over 5 ar og rettigheder
afskrives over 10 ar.

Materielle anlzegsaktiver:
Bygninger, grunde, indretning lejede lokaler, andre anlaeg, driftsmateriel og inventar méles til kostpris med
fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der afskrives ikke pé grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det

tidspunkt, hvor aktivet er klart til at blive taget i brug.

---fortsaettes---
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - FORTSAT.

Materielle anleegsaktiver - fortsat:
Der foretages linezre afskrivninger baseret pé folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Maskiner, InNVEIHar GQE DT . couciisumunsssvssannriss vosamss st spnenssssovmma 6-7ar
Unicatanleg op TRIAK-TIAEKET - . i ansnmisavmmmssrsrssmmanensssmonnneensmmsamn 3 ar

Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.600 pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen
i anskaffelseséret.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris,
med fradrag af salgsomkostninger, og den regnskabsmessige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Leasingkontrakter:
Ydelser i forbindelse med operationel leasing og evrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over
kontraktens lebetid.

Selskabets samlede forpligtelse vedrerende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventual-
poster m.v.

Finansielle anleegsaktiver:

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder méles i balancen efter den indre veerdis metode. I resultatopgerel-
sen indregnes den forholdsmaessige andel af tilknyttede virksomheders resultat efter fuld eliminering af
intern avance.

Verdi af tilknyttede virksomheder i udlandet medtages i henhold til de af selskabernes udenlandske
revisorer reviderede og senest offentliggjorte regnskaber.

Varebeholdninger:
Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfelde, hvor nettorealisationsveerdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - FORTSAT.

Varebeholdninger - fortsat:
Kostpris for fremstillede fzrdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lon og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af feerdiggerelsesom-
kostninger og omkostninger, der aftholdes for at effektuere salget, og fastsazttes under hensyntagen til
omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender:
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel verdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter:
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsér.

Verdipapirer:
Verdipapirer indregnet under omsatningsaktiver males til dagsvaerdi (berskurs) pé balancedagen.

Udbytte:
Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat:
Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster.

Da selskabet ikke er tilsluttet acontoskatteordningen er finansieringstilleegget udgiftsfort under finansielle
poster.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfeelde, f.eks. vedrerende aktier,
hvor opgerelse af skatteverdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

---fortsettes---
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - FORTSAT.

BALANCEN - FORTSAT.

Skyldig skat og udskudt skat - fortsat:

Udskudte skatteaktiver méles til den veaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. AEndring i udskudt skat, som felge

af endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen. For indevearende ar er anvendt en skattesats pd
23,5%.

Gezldsforpligtelser:
Gezld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel verdi.

Omregning af fremmed valuta:

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gzld og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pd balancedagen,
maéles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for
tilgodehavendets eller geldens opstden, indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indteegter og
omkostninger.

Anlegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, méles til kursen pé transaktionsdagen.
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MODERSELSKABETS RESULTATOPGWRELSE FOR 2014.

note

BRUTTOTAB ......cooncsssssnssmasrssinnmnenssss
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder . . . ...

RESULTAT F@OR FINANSIELLE POSTER M.V. ........
Andre finansielle indteegter . ............. .. .. ... .....
Finansielle omkostninger .. ...........coviiinvinenn..

RESULTATFOR SKAT .. csussasconnsavssesssrosns

Skataféretsresultat . ....... oo 1

ARBTS RESULTAT .....coviiissnsmoisisis snaannss

Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabséret ...........................
Nettoopskrivning efter den indre verdis metode . .........
Overfortresultat . . .o cvvccn o iiiinnn i csossnaassssen

DISPONERETTALT cus:ssvuwsnsssrsrsmnmanessswns

2014
kr.

-1.083.100
3.563.996

2.480.896

828.230
10.468

3.298.658
-62.893

3.361.551

2.199.600
-436.004

1.597.955

3.361.551
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20131

1.000 kr.

-27

3.939

3912

1.449
4

5.357

360

4.997

2.197

23862

4.997
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MODERSELSKABETS BALANCE PR. 31. DECEMBER 2014.

AKTIVER: note

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder ...............
Kapitalindestdende, Guldager Invest I/S ................

FINANSIELLE ANLEGSAKTIVER .................. 2

ANLEGSAKTIVERTALT ... i

Tilgodehavende tilknyttet vitksomhed .. ................
Tilgpdehavende selskabsskat . . . vovwvsc s rmeamseseneon
TILGODEHAVENDER ...,
LIKVIDE BEHOLDNINGER. . . cscss56 susnsssssnsnas

OMSAETNINGSAKTIVERTALT .............countn.

AKTIVERTALT ...t iiian i iirvemnssssssawamnss

2014
kr.

21.886.628
26.985.109

48.871.737

48.871.737

1.328.995

508.864
1.837.859

684.090

2.521.949

51.393.686

side 16

2013 1
1.000 kr.

20.113
26.217
46.330
46.330
1.083
92
1.175

674

1.849

48.179
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MODERSELSKABETS BALANCE PR. 31. DECEMBER 2014.

PASSIVER: note

Selskabskapital .. ....... ... . i i 3
Nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode . ......... 4
Overfortresultat ........cooeeiisisvussssscsmonss s 5
Foreslaet udbytte for regnskabséret .................... 6

EGENEAPITAL FALT «covssusrranmmssnsssmpmmssnan

Andengeld ...... ... ...

KORTFRISTEDE GAELDSFORPLIGTELSER ..........

GALDSFORPLIGTELSERITALT ....................

PASSIVER TALT . .ccviivisnnnuasissssvnnmacsnnmnss

2014
kr.

125.000

11.956.628
37.043.708

2.199.600
51.324.936

68.750
68.750
68.750

51.393.686
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20131

1.000 kr.

125
10.183
35.446

2.197

47.951
228
228
228

48.179
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KONCERNENS RESULTATOPGORELSE FOR 2014.
2014 20131
note kr. 1.000 kr.

BRUTTOFORTJENESTE . ... ... ... . 48.374.128 51.237
PersonaleomKoStiinger . ... cscscssavssosssmsssnasss 7 42.003.034 42.395
ATSRETHINGER . «sxussessasvsnnisi raasess srumanesss 2.164.740 2.511
RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTERM.V. ........ 4.206.354 6.331
Indtagt af kapitalandele USog K/S .. ... .. ... ... 1.262.434 1.206
Andre finansielle indteegter ............. ... .. oo .. 1.291.944 2.220
Finansielle omKoSMINGer ... s covsvnssnsmsnssresssns 1.012.443 774
RESULTAT FOR SEKUNDZARE POSTER M.V. ........ 5.748.289 8.983
Sekundeere poster, netto . ........ . 508.513 79
RESULTATFORSKAT ......ccvicisnnssissssasnnes 5.239.776 9.062
SkatalSrets eollal . .« o s covenmmpusissumassssmannnnns 8 675.712 1.778
RESULTAT FOR MINORITETSINTERESSER ......... 4.564.064 7.284
Minoritetsinteressens andel af tilknyttede virksomheders resultat -1.202.513 -2.287
ARETSRESULTAT ..ottt e 3.361.551 4.997
Forslag til resultatdisponering:
Udbytte for regnskabséret ........................... 2.199.600 2.197
Owerfortresultaf . .. .cnvee o cvisssnssssnmnnmssssnnms 1.161.951 2.800

DHSPOMNERET TALT cocssrsssnsensssrrascs ss vnman 3.361.551 4.997
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KONCERNENS BALANCE PR. 31. DECEMBER 2014.

AKTIVER:

Udvikling, kvalitetsstyring . . ...,

IMMATERIELLE ANLEGSAKTIVER ................

Grunde og bygninger . ............c.ciiiiiiiii...

Indretning, lejede lokaler . ....ccsssscisssmmuescsannns

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar ................
MATERIELLE ANLEGSAKTIVER ..................

Kapitalindestaende i Guldager Invest /S .. ..............

Deposita . ...

FINANSIELLE ANLEGSAKTIVER ............. M s 2

ANLAEGSAKTIVERIALT ... ...,

VAREBEHOLDNINGER : sucscoiunonssersonnsnsssss

Tilgodehavender frasalg ........... ... ... ... .. .. ..
Andre tilgodehavender . ........ .. ... ... oo L
Periodeafgraensningsposter ............. ... . ...

TILGODEHAVENDER. . uacsissassnsssossvumnness vns

VZEARDIPAPIRER

LIKVIDE BEHOLDNINGER. ... ..ccicc00snisesssanns

OMSAETNINGSAKTIVER TALT «.:cirvenvvsrsrrvnss

AKTIVERIALT

2014
note kr.
9 690.306
690.306

10 16.005.098

10 688.468
10 2.880.919
19.574.485

11 49.066.373

407.750
49.474.123

69.738.914

15.888.303

11.007.423
3.059.992

231.343
14.298.758

3.851.009

34.038.070

103.776.984
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20131

1.000 kr.
171

171

14.664
932
2.733

18.329

43.504
408

43.912
62.412

13.266

11.061
2.386
352

13.799
1.126
9791
37.982

100.394
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KONCERNENS BALANCE PR. 31. DECEMBER 2014.
2014 20131

PASSIVER: note kr. 1.000 kr.
Selskabsleapital . . . ¢ssavmpssssnnnsatsomssarenesss 3 125.000 125
OpSkriVHINBET ccss:rissnenssrs sammnsss pemnmens s ns 12 2.209.344 0
Overfortresultat .. ..ottt 13 46.790.992 45.629
Foreslaet udbytte for regnskabsaret .................... 14 2.199.600 2.197
EGENEAPITALIALT . ..cicisisamnsissssaansisssmes 51.324.936 47.951
MINORITETSINTERESSENS ANDEL AF EGENKAPITAL 9.056.001 7.523
Hensattelse til udskudtskat . .. ...... ... ... Lt 15 1.184.083
HENSATIE FORPLIGTELSER «wu s snsensssssrrmsnns 1.184.083
KreditinStitutter .. .......vunine i 13.636.357 14.348
LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER .......... 16 13.636.357 14.348
Langfristet geeld med forfald 12015 . oo van s vmammzansons 752.740 415
Gald Hl pengeinstitutter . o ccuws v s rosmm e rammmamneonn 10.256.138 11.382
Leveranderer af varer og tjenesteydelser ................ 5.179.861 4.628
Selskabsskat ........ovvii i 239.105 793
Andengeld ........coiiiiiiii i 12.147.763 13.354
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER .......... 28.575.607 30.572
GALDSFORPLIGTELSERTALT ..., 42.211.964 44.920
PASSIVERTALT ..ot 103.776.984 100.394
Kontraktlige forpligtigelser og eventualposter m.v. ....... 17
Pantsaztninger og sikkerhedsstillelser .................. 18
NValufariSICL . v oo vieiee o n s mm o siss 65 hoTaEas s BEERER R 658 19

Oplysninger om vesentlige usikkerheder vedrerende ind-

FEoMing og THAINE . .o csnvssnvssvnvnsssrammaemsers s 20
Oplysninger om usedvanlige forhold .................. 21

Oplysninger om efterfolgende begivenheder ............. 22
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KONCERNPENGESTROMSOPGORELSE PR. 31. DECEMBER 2014.

2014
kr.
Aretsresultat for skat ... ... 5.239.776
Af- og nedskrivninger/gevinst ved salg af driftsmidler .......... 2.146.741
Resultatandel iI/S .......ccoeisssssnvsassssnnssnssssnpnms -1.445.802
ZEndring kursveerdi veerdipapir/valutakurser og hensattelser .. ... 341.008
Endsinger 1 varcbeholdninger .., s soevsss:rssnwmvsrrrsenens -59.995
ZAndringer i tilgodehavender .......... ... ... ... .. ... -221.281
ZAndringer i kortfristet gaeld . ..... ... ..l -880.368
PENGESTROMME FRA ORDINAR DRIFT ................ 5.120.079
Modtagne udbytter fra tilknyttede virksomheder . .............. 0
Betalte selskabsskatter .. .. ... -1.205.290
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET ............... 3.914.789
Nettooverforsel iI/S& Cie ..o 0
Investering i veerdipapirer/Guldager InvestI/S ................ -2.983.666
Keb af materielle anleegsaktiver ............ ... ... ........ -1.614.797
Salg af materielle anlaegsaktiver ................ ... ... ..., 17.999
Kob af immaterielle anleegsaktiver ......................... -756.314
Salg af immaterielle anlegsaldiver «vscovisvovscnmscsnnnsnas 0
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET ....... -5.336.778
Andring af langfristet geeld . ....... ... ... ... . il -711.503
Betalt idbyTe ... . . cosncssissnsnunscsssnoausisisnpsaseses -3.806.268
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET ...... -4.517.771
Andring 1 BvAder ..o cvcomnasosanssssissnsnsasrssss -5.939.760
Likvide midler pr. 1. januar 2014 .......... .. ... .. ......... 9.790.769
LIKVIDE MIDLER PR. 31. DECEMBER 2014 . .............. 3.851.009

side 21

20131

1.000 kr.

9.062
2.511
-2.348

-122
1.545

383

10.990

-2.194

8.796

-733
133
-2.092

-256

-2.948

-516

-3.941

-4.457

1.391

8.400

9.791
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NOTER TIL MODERSELSKABETS ARSREGNSKAB.

Note 1. Skat af rets resultat:

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst . .. . ..
Skat af udenlandsk indkomst ...................

Note 2. Finansielle anleegsaktiver:
Anskaffelsessum pr. 31. december 2014

Veardiregulering pr. 1. januar 2014
Veardireguleringer 1 2014

Arets resultatandel
Udloddet udbytte

Veardiregulering pr. 31. december 2014

Bogfort veerdi pr. 31. december 2014

Arets
Kapitalandele i datterselskab: . Ejerandel resultat kr.
Guldager A/S, Allered . ... ... 100% 3.563.996
Andel
Kapitalandele i interessentselskab: Ejerandel resultat kr.
Guldager Invest I/S, Allered . . 55% 807.336

Note 3. Selskabskapital:

Selskabskapital pr. 31. december 2014 ............

side 22
2014 20131
kr. 1.000 kr.
-89.530 328
26.637 32
-62.893 360
Kapital-
andele 1
tilknyttet
virksomhed
9.930.000
10.183.288
2.209.344
3.563.996
-4.000.000
11.956.628
21.886.628
Egenkapital Udloddet
kr. udbytte
21.886.628 10.000.000
Andel egen-
kapital kr.
26.985.109
2014 2013 1
kr. 1.000 kr.
125.000 125

Selskabskapitalen bestar af 125 kapitalandele a nominelt kr. 1.000. Ingen af andelene er tillagt serlige

rettigheder.
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NOTER TIL MODERSELSKABETS ARSREGNSKAB - FORTSAT.

Note 4. Nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode:

Nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode pr. 1. januar 2014
Opskrivninger 12014 ... ... i
Overfort i henhold til resultatdisponering

Arets nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode pr. 31.
december 2014 ... ...

Note 5. Overfort resultat:
Overfort resultat pr. 1. januar 2014

Overfort 1 henhold til resultatdisponering .. ..................

Overfort resultat pr. 31. december 2014

Note 6. Foresldet udbytte for regnskabsaret:

Saldo pr. 1.januar 2014 . ... ... .. ...
Udloddetudbytte ...
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 2014 ....................

Salde pr. 31. december 2014 cosvecrrrvsmssyrvmmmonvessnne

2014
kr.

10.183.288

2.209.344

-436.004

11.956.628

35.445.753
1.597.955

37.043.708

2.196.800
-2.196.800
2.199.600

2.199.600

side 23

2013 1

1.000 kr

10.245

-62

10.183

32.584

2.862

35.446

193
-193

2.197

2.197
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NOTER TIL KONCERNENS ARSREGNSKAB.

Note 7. Personaleomkostninger:

Personalelgnninger

Pensioner

Andre udgifter til social sikring

Lenninger og vederlag i alt

side 24
2014 2013 1
kr. 1.000 kr.
36.388.198 37.073
3.588.694 3.466
2.026.142 1.856
42.003.034 42.395

Gager og vederlag til direktion og bestyrelse er ikke medtaget under henvisning til arsregnskabslovens §

98B.

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

..............

Note 8. Skat af arets resultat:
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Regulering udskudt skat

Note 9. Immaterielle anlaegsaktiver:

Anskaffelsessum pr. 1. januar 2014
Tilgang i &ret
Afgang i aret

Anskaffelsessum pr. 31. december 2014

83 89
675.712 1.778
0 0
675.712 1.778
Udvikling,
kvalitets-
styring
........... 3.458.378
........... 756.314
........... 0

........... 4.214.692
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NOTER TIL KONCERNENS ARSREGNSKAB - FORTSAT.

Note 9. Immaterielle anleegsaktiver - fortsat:

Afskrivingerpr. 1. jamuee 2014 ... occuncsomsnessssssansnnasss wrsmmensos

Tilbageforte afskrivninger af dretsafgang .. ....ocovriivveniinn e iaoinaa..
AfSKriviing 2014 . ..o

Afskrivninger pr. 31. december 2014 . ... .. ...

Bogfert vasrdi pr. 31, december 2014 .o vvonvsrrssrmsnssssssranancessnns

Note 10. Materielle anlaegsaktiver:

Anskaffelsessum pr. 1. januar 2014 . ..........
Valutaregulering . ................ooion...
Tilgangidret .............coiiiii..
Afgangidret............. ... .. ..

Anskaffelsessum pr. 31 december 2014 .......

Afskrivninger pr. 1. januar 2014 .............
Valutaregulering . . ........... ... .an..
Tilbageforte afskrivninger af &rets afgang . . .. ..
Afskrivning 2014 . ... ... .o il

Afskrivninger pr. 31. december 2014 .........

Bogfort veerdi pr. 31. december 2014 .........

Note 11. Kapitalindestiende, Guldager Invest I/S:

Kapitalandele i interessentselskab
Guldager Invest US, Allered ................

Grunde
og
bygninger
18.615.919
245.047
1.408.592
0

20.269.558

3.951.219
42.774

0

270.467

4.264.460

16.005.098

Ejerandel
100%

L

side 25
Udvikling,
kvalitets-

_styring

3.287.869

0

236.517

3.524.386

_ 690306

Indretning  Andre anlaeg,
lejede driftsmateriel
lokaler og inventar
3.275.862 12.944.687
0 112.669

0 1.538.677

0 -186.400
3.275.862 14.409.633
2.343.249 10.212.009
0 89.494

0 -186.400

244.145 1.413.611
2.587.394 11.528.714
688.468 2.880.919
Andel Andel egen-
resultat kr. kapital kr.
1.445.802 49.066.373
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NOTER TIL KONCERNENS ARSREGNSKAB - FORTSAT.
2014 2013 1

Note 12. Opskrivninger: kr. 1.000 kr.
Saldopr. 1.januar 2014 .. ... .. ... ... 0 0
Arets opsKOVIINEET ... .unvevnernansoosisssmanssssssssns 2.209.344 0
Opskerivninger pr. 31. deeember2014 .......ovremvnsrrovncn. 2.209.344 0
Note 13. Overfort resultat: -
Overfert resultat pr. 1. januar 2014 .............. .. ... ...... 45.629.041 42.829
Overfort i henhold til resultatdisponering . ................... 1.161.951 2.800
Overfort resultat pr. 31. december 2014 ..................... 46.790.992 45.629
Note 14. Foresldet udbytte for regnskabséret:
Saldopr. L. januar 2014 ., counnsoss rmossssenssrsenncncsson 2.196.800 2.193
Udloddetudbytte ........ ..ot -2.196.800 -2.193
Foresldet udbytte for regnskabséret 2014 . .................... 2.199.600 2.197
Saldo pr. 31. december2014 ..::iuvnvsvonisssssnnnisssnpen 2.199.600 2.197

Note 15. Udskudt skat:

Hensat forpligtelse vedrerende udskudt skat omfatter udskudt skat vedrerende varebeholdninger samt
materielle anlagsaktiver. Den udskudte skat indregnes med den skattesats, som forventes at galde, nér den
udskudte skat realiserers.

Note 16. Langfristede geeldsforpligtelser:

KaredTnSHEIIET . v vvvne v v vvmome oo s mmmme s menme dsid 5§58 aFHE 886806 14.389.097
-herafafdrag nden for 1 88 . ..cove o i vnvevnsssssnsansnissommass susmunas -752.740
13.636.357

Langfristede gaeldsforpligtelser der forfalderefter Sar ........................ 10.600.000
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NOTER TIL. KONCERNENS ARSREGNSKAB - FORTSAT.

Note 17. Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.:

Der er afgivet arbejds- og forskudsgarantier overfor 3. mand pr. 31. december 2014 for i alt henholdsvis
kr. 198.700 og kr. 907.242.

Selskabet haefter solidarisk for den til enhver tid veerende gaeld i Guldager Invest I/S. Gaelden udger pr. 31.
december 2014 kr. 18.750.

Operationel leasing:
Selskabet har indgdet operationelle leasingaftaler for i alt kr. 4.039.000 med en gennemsnitlig restlebetid

pa 22 méneder.

Eventualforpligtelser:

Heeftelse i sambeskatning:
De danske selskaber er sambeskattet med de gvrige danske selskaber i koncernen og hafter solidarisk for
danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.

Note 18. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser:
Guldager A/S har afgivet ulimiteret selvskyldnerkaution overfor udenlandsk koncernselskab.

Gelden udger pr. 31. december 2014 CHF 723.128.

Guldager Denmark Holding ApS har afgivet solidarisk selvskyldnerkaution overfor Guldager A/S. Gelden
udger pr. 31. december 2014 DKX 4.976.243.

Note 19. Valutarisici:

Selskabets udenlandske virksomheder pavirkes ikke umiddelbart af valutakursudsving, idet sdvel indtegter
som omkostninger afregnes i lokal valuta. Selskabets andel af arets resultat pévirkes desuden af &ndringer
i valutakurserne, idet de udenlandske dattervirksomheder omregnes til danske kroner.

Note 20. Oplysninger om veesentlige usikkerheder vedrerende indregning og méling:
Der er ikke vasentlige usikkerheder vedregrende indregning og maling i drsregnskabet.



Revisionsfirmaet Flemming Hansen

Statsautoriseret revisionsaktieselskab

side 28
NOTER TIL KONCERNENS ARSREGNSKAB - FORTSAT.

Note 21. Oplysninger om usadvanlige forhold:

Der er ikke usadvanlige forhold.

Note 22. Oplysninger om efterfelgende begivenheder:

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentlig vil kunne pévirke
selskabets finansielle stilling.

MH/LF 20927






