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LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapporten for 2025 for K/S Dach Werratal, Tyskland.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig og de udevede regnskabsmaessige sken for
forsvarlige, ligesom arsrapporten efter vores opfattelse indeholder de oplysninger der er relevante
for at bedoemme selskabets skonomiske forhold. Det er derfor vores opfattelse, at arsregnskabet gi-
ver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2025

samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beret-

ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 28. marts 2026

Bestyrelse

Jesper Kolding Serensen Jakob Kvist Martin Jensen

Formand
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til komplementaren og kommanditisterne i K/S Dach Werratal, Tyskland

Konklusion

V1 har revideret arsregnskabet for K/S Dach Werratal, Tyskland for regnskabséaret 1. januar — 31.
december 2025, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabsprak-
sis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar — 31. december 2025 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nerme-
re beskrevet 1 revisionspdtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uathaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accoun-
tants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere eti-
ske krav, der er geeldende 1 Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser 1 hen-
hold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er til-
streekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nér sddan findes.
Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske be-
slutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende 1 Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder pro-
fessionel skepsis under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af be-
svigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern
kontrol.
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Side 3

*  Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pé grundlag af det opnaede revisionsbevis er vesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger
ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pd det revisions-
bevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

* Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

* Planlegger og udferer vi revisionen af arsregnskabet for at opna tilstreekkeligt og egnet revisionsbe-
vis vedrerende de konsoliderede finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsenhe-
derne som grundlag for at udforme en konklusion om &rsregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore
tilsyn med og gennemgé det udferte revisionsarbejde. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklu-
sion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores viden op-
ndaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hellerup, den 28. marts 2026
BHA Statsautoriseret Revision A/S
CVR-nr. 18 96 79 01

W
pe WindinZ

statsautoriseret revisor
mne41343
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LEDELSESBERETNING

Selskabets aktivitet og resultat
Selskabets hovedaktivitet er drift af et solcelleanlaeg beliggende i delstaten Thiiringen via Werratal

Solar GmbH & Co. KG.

Selskabets resultatopgerelse udviser et underskud pa t.kr. — 287 og selskabets balance pr. 31. de-
cember 2025 udviser en egenkapital pé t.kr. 4.570.

Selskabet forventer et positivt driftsresultat for 2026 inden for rammerne af de aflagte budgetter.

Begivenheder efter balancedagen
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde handelser, som vesentligt vil

kunne forrykke selskabets gkonomiske stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B virk-
somheder med tilvalg af enkelte regler fra klasse C samt kommanditselskabets vedtegter.

Om den anvendte regnskabspraksis kan der oplyses folgende:

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. Endvidere indregnes alle omkostninger, herunder af- og
nedskrivninger i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet og aktivets veerdi kan vaerdiansettes pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen nar det er sandsynligt at selskabet er forpligtet til at betale og for-
pligtelsen kan vardiansattes palideligt.

Ved forste indregning vaerdiansattes aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende verdianset-
tes aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for de enkelte regnskabsposter.

RESULTATOPGORELSEN

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter alle omkostninger til administration af selskabet.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belob der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og renteomkostninger, realiserede og urea-
liserede kursgevinster og kurstab vedrerende gald.

Resultat af tilknyttede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders
resultat for skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat

Kommanditistselskabet er ikke et selvstaendigt skattesubjekt og regnskabet indeholder derfor ikke
skat, idet de enkelte kommanditister medtager resultatet fra kommanditselskabet 1 deres respektive
indkomstopgerelser.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - fortsat
BALANCEN
Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af sel-
skabets regnskabsmaessige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder henlaegges ved over-
skudsdisponeringen til en ”Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode” under egenka-
pitalen.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre verdi vaerdiansattes til DKK 0. Sa-
fremt moderselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke virksomhedens underbalan-
ce, indregnes en hensettelse hertil.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder henlaeg-
ges ved overskudsdisponeringen til en “Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode”
under egenkapitalen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket her svarer til pdlydende verdi med fradrag
af nedskrivning til imedegéelse af tab. Nedskrivninger til tab opgeres pad grundlag af en individuel
vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Geaeldsforpligtelser i ovrigt

Ovrige gaeldsforpligtelser indregnes til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet. Efter-
folgende opgeres de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede gaeldsforpligtelser samt
for variabelt forrentede geeldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle vardi.

Resultatfordeling og andel i egenkapital
Arets resultat samt balanceposter er fordelt blandt kommanditisterne i forhold til deres andel af
kommanditkapitalen.
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RESULTATOPGORELSE 1. januar - 31. december 2025

2025 2024
Note kr. kr.

AdministrationsomKOStNINGET ........ccevvereerieerieeiennnnns 4.259 0
RESULTAT F@R FINANSIELLE POSTER .............. -4.259 0
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder .. 2 -282.752 -243.420
ARETS RESULTAT .....ovuriirieieieieeieieieiseeeeeeseene -287.011 -243.420
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfort resultat .........c.ooevevenenininnecee -287.011 -243.420

-287.011 -243.420
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BALANCE pr. 31. december 2025

31/12 2025 31/12 2024

AKTIVER Note kr. kr.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder .................... 2 4.567.160 4.825.398
FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER TALT .............. 4.567.160 4.825.398
ANLAEGSAKTIVER TALT ..o 4.567.160 4.825.398
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder ............ 3.120 0
Andre tilgodehavender ............coocoevevieiieiinieiee, 0 7.379
TILGODEHAVENDER T ALT .....ccoiiiiiiieeeee, 3.120 7.379
OMSATNINGSAKTIVER TALT ...cccooiiiiinnee 3.120 7.379
AKTIVER TALT ..ot 4.570.280 4.832.777
PASSIVER

Kontant opkraevet stamkapital ...........cccceeeverveneecinnnnnns 5.700.000 5.700.000
Overfort resultat ...........ceceevienienenienieeeeeeeeee -1.129.720 -867.223
EGENKAPITALTALT oot 4.570.280 4.832.777
PASSIVER TALT ...ccoiiiiiiiiececee 4.570.280 4.832.777

EventualforpligtelSer ........cccovvivvierierienieecieseeeeiene 3
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NOTER

EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital

Stamkapital, 100 andele af kr. 155.000 ........c.ccccvevcveeeirevieereenen.
Stamkapital, 100 andele af kr. 155.000 ........c.ccccvveveieeviiivreereennen.

Kontant opkravet andel af stamkapital:
Kontant OpKra&evet Primo .........cocceeceeveerienieneeieeeseeeeee e

Kontant opkravet andel af stamkapital 31. december ...................

Overfort resultat:
SaldO PIIMO ..veeeveiieiecieieee e
Valutakursregulering ........ccocvveeevvevieiciieiieeieereeeieecee e

Overfort af AretS rESULLAL .......ovvveeeeeeeeeeeeee et e eeeeeaee

OVETTOIT t1] NBESTE AL .o e eeeeeeeaaas

EGENKAPITALTALT ..ot

Side 10
31/12 2025 31/12 2024
kr. kr.
15.500.000 15.500.000
15.500.000 15.500.000
5.700.000 5.700.000
5.700.000 5.700.000
-867.223 -623.803
24514 0
-287.011 -243.420
-1.129.720 -867.223
4.570.280 4.832.777
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NOTER
2025 2024
Note 1 - Personaleomkostninger kr. kr.
Der har ikke veret ansatte 1 arets lab.
Gennemsnitligt antal medarbejdere ............cooceiiiiiniinin 0 0
31/12 2025 31/12 2024

Note 2 - Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kr. kr.

Kommandit Stemme- og  Stemme- og
Navn: Hjemsted Kapital - EURO ejerandel ejerandel
Werratal Solar GmbH & Co. KG ~ Xanten 2.081.500 100% 100%
Anskaffelsessum primo ..........cccoeeeeeeriiiieiiiieceeeee e 5.700.000 5.700.000
Anskaffelsessum 31december ..o 5.700.000 5.700.000
Veardiregulering Primo ........ccceecveeeieeiieenieeeie e e seeeveesee s - 874.602 - 631.182
Andel 1 8rets resultat .........cocevieriiiiniin e - 282.752 - 243.420
Valutakursregulering ...........ccoevovveviieniienieniieeeieeee e 24.514 0
Verdiregulering 31. dECEmMDET ..........cceeviieiiieriieieeieesie e - 1.132.840 - 874.602
Regnskabsmaessig veerdi 31. december .........coccveevveeiienieeieeneeennen. 4.567.160 4.825.398

Note 3 - Eventualforpligtelser
Resthaftelse overfor Werratal Solar GmbH & Co. KG
pr. 31. december 2025 udger t.Euro 1.309/t. DKK 9.777.

Note 4 - Kontraktlige forpligtelser

Der er indgéet selskabsadministrationsaftale, hvor honoraret i opsigelsesperioden

udger ca. t.kr. 145.
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