REVISIONS FIRMAET EDELBO

STATSAUTORISERET
REVISIONSPARTNERSELSKAB

K. Kjerulff Invest ApS

CVR-nr. 33247354

Arsrapport for 2014

Arsrapporten er fremlagt og godkendt
pé selskabets ordinere generalforsamling

den &fe,-2015

an

“Klaus Kjaerul ff
Dirigent

KOGTVEDLUND

KOGTVEDPARKEN 17 - DK-5700 SVENDBORG - TELEFON: +45 62 22 99 66 - TELEFAX: +45 62 22 00 69
INTERNET: www.edelbo.dk - E-MAIL: email@edelbo.dk -+ CVR-NR. 35486178

KONTOR I K@BENHAVN: FREDERIKSHOLMS KANAL 2, 1. SAL - DK-1220 K@BENHAVN K.
TELEFON: +45 33 43 64 00 - TELEFAX: +45 33 43 64 01



Indholdsfortegnelse

Ledelsespategning

Den uafheengige revisors erkleringer
Virksomhedsoplysninger
Ledelsesberetning

Anvendt regnskabspraksis
Resultatopgarelse

Balance

Noter

203

10

11

13



Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsiret 1. januar 2014 - 31.
december 2014 for K. Kjerulff Invest ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.

januar 2014 - 31. december 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 29. maj 2015

Direktion

KlausKjaralf]
Direktor



Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i K. Kjaerulff Invest ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for K. Kjerulff Invest ApS for regnskabséret 1. januar 2014 - 31.
december 2014, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udforer revisionen for
at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for beleb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmessige sken er rimelige samt den samlede
prasentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar 2014 - 31. december 2014 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af &rsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Svendborg, den 29. maj 2015

RevjsionsFirmaet Edelbo
Statdautoriseret Revisionspartnerselskab

ichael Jensby Jakobsen
Statsautoriseret revisor
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Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

CVR-nr.

Regnskabsir

Direktion

Revisor

Kontaktpersoner

K. Kjarulff Invest ApS
Nordtoftevej 2 2 0014
3520 Farum

33247354

1. januar 2014 - 31. december 2014
4. regnskabsar

Klaus Kjerulff, Direktor

RevisionsFirmaet Edelbo
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
"Kogtvedlund"

Kogtvedparken 17

5700 Svendborg

CVR-nr.: 35486178

Johan Groth, Statsautoriseret revisor
Michael Jensby Jakobsen, Statsautoriseret revisor



Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i at eje aktier/anparter og andre veerdipapirer i selskaber i
Danmark og i udlandet, der er beskeeftiget indenfor handel og industri.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og ekonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for regnskabséret 1. januar 2014 - 31. december 2014 udviser et
resultat p4 EUR -4.725. Virksomhedens balance pr. 31. december 2014 udviser en balancesum pd EUR
7.830 og en egenkapital p4 EUR 3.519.

Selskabet er omfattet af selskabslovens kapitalbestemmelser jf. lov om aktie- og anpartsselskabers § 119.
Det er ledelsens forventning, at selskabets lovpligtige minimumskapital vil blive retableret via egen
indtjening. I modsat fald vil ledelsen i henhold til selskabsloven gennemfore de nedvendige tiltag til
kapitalens retablering eller selskabets oplesning.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabséirets afslutning
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for K. Kjerulff Invest ApS for 2014 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Anvendt regnskabspraksis er ugendret 1 forhold til tidligere ar.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i EUR.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til EUR efter transaktionsdagens kurs. Monetare aktiver og
forpligtelser i fremmed valuta omregnes til EUR efter balancedagens valutakurser. Realiserede og
urealiserede valutakursgevinster og -tab indgér i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Indregningsmetoder og malegrundlag

Generelt om indregning og méiling

Indtzgter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna &rets
indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som felge
af ®endrede regnskabsmeaessige sken af belob, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan méles palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er
sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles
palideligt. Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle
beleb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over labetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pd balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopgerelsen efter bestemmelserne i
arsregnskabslovens § 32, i det eksterne arsregnskab.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.



Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtzgter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renteindtegter og -omkostninger,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer, geld og transaktioner i
fremmed valuta, modtaget udbytte fra andre kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tillaeg og godtgerelser under acontoskatteordningen.

Skatter

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering
af udskudt skat med fradrag af den del af &rets skat, der vedrerer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og
udskudt skat vedrerende egenkapitalbevagelser indregnes direkte i egenkapitalen. Selskabet og de
danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds-
og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling).

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males efter den indre vardis metode til den
forholdsmassigt ejede andel af virksomhedernes egenkapital med tilleeg af eventuel koncerngoodwill,
fradrag for koncerninterne avancer og negativ goodwill. Virksomheder med negativ egenkapital méles til
EUR 0, og et eventuelt tilgodehavende nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
verdi, i det omfang det vurderes uerholdeligt. Séfremt den negative indre veerdi overstiger
tilgodehavendet, indregnes det resterende belob under hensatte forpligtelser, i det omfang
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel vardi. Verdien
reduceres med nedskrivninger til imedegéelse af forventede tab.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger samt Kortfristede verdipapirer med ubetydelig risiko for
vaerdiendringer.

Egenkapital
Udbytte, som foreslds udbetalt for regnskabsaret, praesenteres som en sarskilt post under egenkapitalen.

Finansielle gzeldsforpligtelser
@vrige galdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel veerdi.

Aktuelle skatteforpligtelser
Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancen som beregnet skat af &rets forventede skattepligtige
indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte acontoskatter.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.



Resultatopgerelse

Bruttofortjeneste/-tab

Nedskrivninger af omsatningsaktiver, bortset
fra finansielle omsaetningsaktiver

Finansielle omkostninger
Resultat fer skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

Note
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2014 2013
EUR EUR
-479 -442
-4.100 0
-146 -95
-4.725 -537
0 0
-4.725 -537
-4.725 -537
-4.725 -537




Balance 31. december 2014

2014 2013
Note EUR EUR

Aktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder 3,4 0 0
Finansielle anleegsaktiver 0 0
Anlaegsaktiver 0 0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0 4.100
Tilgodehavender 0 4.100
Likvide beholdninger 7.830 7.830
Omsatningsaktiver 7.830 11.930
Aktiver 7.830 11.930
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Balance 31. december 2014

2014 2013
Note EUR EUR
Passiver
Virksomhedskapital 5 12.000 12.000
Overfort resultat 6 -8.481 -3.756
Egenkapital 3.519 8.244
Geeld til tilknyttede virksomheder 527 527
Anden geld 583 430
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 3.201 2.729
Kortfristede galdsforpligtelser 4.311 3.686
Geldsforpligtelser 4.311 3.686
Passiver 7.830 11.930
Eventualforpligtelser 7
Sikkerhedsstillelser og pantsatninger 8
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Noter

1. Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger

2. Skat af arets resultat
Skat af arets resultat
Regulering udskudt skat

3. Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Dagsveardireguleringer primo
Dagsvardireguleringer ultimo

Regnskabsmzessig vaerdi ultimo

4. Kapitalandele i associerede virksomheder

Navn Hjemsted Ejerandel i %

SeaMall Invest ApS Svendborg

5. Virksomhedskapital
Saldo primo
Saldo ultimo

Selskabskapitalen har vaeret uendret siden stiftelsen.
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2014 2013
145 95

145 95

0 0

0 0

0 0

3.450 3.450
3.450 3.450
-3.450 -3.450
-3.450 -3.450
0 0
Egenkapital Resultat
-36.780 -35.464
-36.780 -35.464
12.000 12.000
12.000 12.000




Noter

2014 2013
6. Overfeort resultat
Saldo primo -3.756 -3.219
Arets tilgang -4.725 -537
Saldo ultimo -8.481 -3.756

7. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i koncernen og heefter solidarisk for de skatter, som
vedrerer sambeskatningen.

Det samlede belgb fremgar af arsrapporten for KKShipping ApS, der er administrationsselskab i
sambeskatningen.

8. Sikkerhedsstillelser og pantsatninger
Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantsatninger pr. statusdagen.
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