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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt @entap for 1. juli 2011 - 30. juni 2012 for TSN Haig ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med askaigsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giveetetsende billede af selskabets aktiver, passbgefinansielle
stilling pr. samt af resultatet af selskabetswitktier for regnskabséret 1. juli 2011 - 30. judil2.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores op$attein retvisende redeggrelse for de forhold, begn
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingenslgendelse.

Aarhus, den 11. december 2012

Direktion

Thomas Sigfred Nielsen
Direktar
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i TSN Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for TSN Holding Afp® regnskabsaret 1. juli 2011 - 30. juni 2012, dmfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, atamooter. Arsregnskabet udarbejdes efter arskapakven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af etgskab, der giver et retvisende billede i overamsstelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansfaareen interne kontrol, som ledelsen anser ngdgefud at
udarbejde et arsregnskab uden veaesentlig fejlinfoomauanset om denne skyldes besvigelser eller fej

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arskagbet pa grundlag af vores revision. Vi har udf@visionen
i overensstemmelse med internationale standardereoision og yderligere krav ifglge dansk revisegivning.
Dette kreever, at vi overholder etiske krav samhlpt@ger og udfarer revisionen for at opna hgj gfaslkkerhed
for, om arsregnskabet er uden veesentlig fejlinfdiona

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlindor at opna revisionsbevis for belgb og oplygaini

arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afleeeafj revisors vurdering, herunder vurdering afciigor

vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset @enne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikaleringen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevaat ¥irksomhedens udarbejdelse af et arsregnskabgider et
retvisende billede. Formalet hermed er at udformésionshandlinger, der er passende efter omstieedigne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektivitetaf virksomhedens interne kontrol. En revision attefr
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af reghspraksis er passende, om ledelsens regnskabgmaissn er
rimelige samt den samlede praesentation af arsragask

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisiaiskee tilstraekkeligt og egnet som grundlag foraskonklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giveetetsende billede af selskabets aktiver, passigefinansielle
stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet afskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli20B0. juni 2012 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedragrende forhold i regnskbet

Uden at det har pavirket vor konklusion skal viledle opmaerksomheden pa note 8, hvor det omtales|skiabets
fortsatte drift er betinget af, at der i datterkalset genereres tilstraekkelig overskudslikviditeat selskabet kan
overholde sine forpligtelser vedrarende bankl@gdom usikkerheder vedrgrende maling af kapitalaardemtalt.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlas#lsesberetningen. Vi har ikke foretaget ydertigeandlinger i
tilleeg til den udferte revision af arsregnskabeét Br p& denne baggrund vores opfattelse, at dplysme i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med)ask@bet.

Aarhus, den 11. december 2012
Abel & Jargensen Registreret revisionsanpartsselska

Jette Frederiksen
Registreret revisor
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Ledelsesberetning

Virksomhedens hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet bestar i at drive holdirkgomhed.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Der er efter ledelsens opfattelse en ikke malbikaehed ved maling af kapitalandel.

Useaedvanlige forhold
Arsregnskabet har ikke i vaesentlig grad veeret gévaf usaedvanlige forhold.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og gkonomike forhold
Resultatet af arets drift har veeret utilfredsstile primeert som fglge af negativ udvikling i reatdt fra
datterselskab.

Der er i regnskabsaret ydet lan ca. t.kr. 80@aiterselskab som er finansieret via tilsvarendei Banken. Som
folge af at datterselskabet er ved at iveerksaetienediseringer ventes der et stgrre resultat gitktandel i det
kommende regnskabsar. Ledelsen forventer salede@d ditfart den ngdvendige likviditet, via indtjeng i
datterselskab, til overholdelse af afvikling afskalbets gaeldsforpligtelser.

Ledelsen forventer et mindre underskud for 2012/13.
Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efteregnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke infgtufegivenheder af veesentlig betydning for selstafinansielle
stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelle oplysninger om anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsregnskabet for TSN Holding ApS for 2011/12 efagf i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.
Anvendt regnskabspraksis er uaendret i forholddiigiere ar.
Sammenligningstallene udggr en periode pa 5% maned.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt,nsdde indtjenes, herunder indregnes veerdiregugeri af
finansielle aktiver og forpligtelser. Endvidere iagnes i resultatopggrelsen alle omkostningeredafholdt for at
opnd arets indtjening, herunder afskrivninger, kedsinger og hensatte forpligtelser.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandstjrdigaktivet har en veerdi og aktivets veerdi kahesaalideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sarijt, at forpligtelsen bliver aktuel og forplesens vaerdi kan
males palideligt. Ved farste indregning males aktiog forpligtelser til kostpris. Efterfalgende msilaktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt reghsi@st nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser maldsainortiseret kostpris, hvorved der indregnes emstant effektiv
rente over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudisigetab og risici, der fremkommer, inden &rsregsk
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, #sisterede pa balancedagen.

Resultatopgarelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter bl.a. salgkale-, administrations- og andre omkostninger.

Indteegter fra kapitalandele i tilknyttede og assoa@rede virksomheder
Indteegter fra kapitalandele omfatter den forholdseige andel af resultatet efter skat og fradraafskrivning pa
koncerngoodwill. Koncerngoodwill afskrives lineaevier 10 ar.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indteegter og omkostninger indregnessultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer rabsatet,
herunder kursreguleringer vedrgrende veerdipapgeyeeld, samt transaktioner i fremmed valuta.

Skatter

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat afsdi@iventede skattepligtige indkomst og arets regpg af udskudt
skat med fradrag af den del af arets skat, deraredregenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skdtgrende
egenkapitalbeveegelser indregnes direkte i egerdtapit Selskabet og den tilknyttede virksomhed er
sambeskattede. Selskabsskatten fordeles mellenskans- og underskudsgivende selskaber i forholdisies
skattepligtige indkomst (fuld fordeling).

Procenttilleeg som fglge af valg af betalingstiddgundregnes som renter under finansielle poster.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksoméder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virkseddr males efter den indre veerdis metode til den
forholdsmeessigt ejede andel af virksomhederneskepéal med tilleeg af eventuel koncerngoodwillddrag for
negativ goodwill. Virksomheder med negativ egentapmnales til 0, idet den til den negative veerdarende
forholdsmeessige andel modregnes i eventuelle #lgadender. Belgb herudover indregnes under postesatte
forpligtelser, safremt der er en retlig eller faktforpligtelse til at deekke underbalancen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, aletindeligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdiemnlueeres med
nedskrivninger til imagdegaelse af forventede taker Doretages en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Hensatte forpligtelser

Udskudt skat

Udskudt skat og arets regulering heraf opgeres statteveerdien af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier afraldiverpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdieneafifiarselsberettigede skattemaessige underskuaginels med
den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregley skattesatser, der er geeldende pa
regnskabsafleeggelsestidspunktet.

Geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostgriglket almindelig vis svarer til nominel veerdi.

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancemsberegnet skat af arets forventede skattepligtiggomst,
reguleret for skat af tidligere ars skattepligtiggkomster samt betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbunddétabetsy fungerer som administrationsselskab. Sanalttesle
selskabers skat overfares til administrationssekskaltimo regnskabsaret.

Udbytte for regnskabsaret
Foreslaet udbytte for regnskabsaret indregnes sogastdsforpligtelse i henhold til &rsregnskabslev@ds.
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Resultatopgarelse

Bruttotab

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder

Finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Foresl&et udbytte indregnet under egenkapitalen
Overfgrt resultat

Note

2011/12 2011
-41.694 -38.950
-164.955 -23.391
-128.147 -55.030
-334.796 -117.371
42.460 21.941
-292.336 -95.430
0 48.300
-292.336 -143.730
-292.336 -95.430
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Balance

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavende udbytte hos tilknyttede
virksomheder

Andre tilgodehavender
Udskudte skatteaktiver
Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Omseetningsaktiver

Aktiver

Note

-10 -

2,3

30.06.2012 30.06.2011
2.83.9 3.003.892
645.044 0
3.483.981 3.003.892
3.483.981 3.003.892
179.622 0
0 360.000
0 34.644
48.185 5.725
227.807 400.369
29 3.547
227.836 403.916
3.711.817 3.407.808
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Balance

Passiver

Virksomhedskapital
Overkurs ved emission
Overfgrt resultat
Egenkapital

Geeld til banker
Langfristede geeldsforpligtelser

Geeld til banker

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Udbytte for regnskabsaret

Kortfristede geeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser
Passiver
Usikkerhed om going concern

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger

Note

-11 -

10

30.06.2012 30.06.2011
125.000 125.000
1.238.934 1.531.270
0 0
1.363.934 1.656.270
1.970.184 1.435.661
1.970.184 1.435.661
364.176 248.500
13.398 9.000
0 9.952
125 125
0 48.300
377.699 315.877
2.347.883 1.751.538
3.711.817 3.407.808
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Noter

2011/12 2011
1. Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilkegt virksomheder 857 0
Andre finansielle omkostninger 127.290 55.030
128.147 55.030
30.06.2012 30.06.2011
2. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo 3.387.283 1.800.000
Tilgang i forbindelse med fusion og kab af virksadh 0 1.587.283
Kostpris ultimo 3.387.283 3.387.283
Af- og nedskrivninger primo -383.391 0
Arets afskrivninger -164.955 -383.391
Af- og nedskrivninger ultimo -548.346 -383.391
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 2.838.937 3.003.892
Af regnskabsmaessig veerdi kr. 2.838.937 udgar koageedwill kr. 1.953.830.
3. Oplysninger om kapitalandele i tilknyttede og asocierede virksomheder
Tilknyttede virksomheder
Ejerandel i
Navn Hjemsted % Egenkapital Resultat
Investeringsselskabet af
28.01.2001 ApS Aarhus 100,00 885.108 63.786
885.108 63.786
30.06.2012 30.06.2011
4. Virksomhedskapital
Saldo primo 125.000 125.000
Saldo ultimo 125.000 125.000
Selskabskapitalen har veeret usendret siden stiftelse
5. Overkurs ved emission
Saldo primo 1.531.270 1.675.000
Arets afgang -292.336 -143.730
Saldo ultimo 1.238.934 1.531.270

-12 -
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Noter
30.06.2012 30.06.2011
6. Overfart resultat
Arets afgang -292.336 -143.730
Andre reguleringer 292.336 143.730
Saldo ultimo 0 0
7. Langfristede geeldsforpligtelser
Forfald Forfald Geeld
efter 1 ar indenfor 1 ar efter 5 ar
Geeld til banker 1.970.184 240.429 54.500
1.970.184 240.429 54.500

8. Going Concern og usikkerheder ved indregning omaling

Going Concern -

Selskabets arsregnskab er aflagt under forudsaetmméprtsat drift. Selskabet forventer pa sigt esifivt afkast af
kapitalandele i form af udbytte.

Ledelsen forventer, at datterselskabet vil forbesireesultat for 2012/13 og dermed skabe overdhkuilditet, som
vil blive tilfart selskabet til brug for opfyldels& forpligtelser i forbindelse med selskabets lygakd.

Fortsat drift er saledes betinget af, at datteksdlst kan generere overskudslikviditet eller ahéut at den
ngdvendige likviditet kan fremskaffes pa anden vis.

Usikkerheder ved indregning og maling -
Selskabets kapitalandele er malt til indre veerdi milkeeg af koncerngoodwill. Det er ledelsens ojglae at maling af
kapitalandel kan fastholdes.

Fortsat drift i datterselskabet er betinget af éahting af driftsresultaterne for at generere detvegdige likviditet til
afholdelse af geeldsforpligtelser i datterselskabet.

Datterselskabet er ved at iveerksaette veesentligenadiseringer. Disse vil ikke sla fuldt igennendet kommende
regnskabsar, men vil pavirke resultatet positighfadrettet.

Ledelsen forventer derfor en forbedring af resattator 2012/13 i datterselskabet. Ledelsen henlediag
opmaerksomheden pa den usikkerhed der knytter sigtte skan.

9. Eventualforpligtelser
Der er ingen eventualforpligtelser pr. statusdagen.

10. Sikkerhedsstillelser og pantseetninger

Til sikkerhed for bankgeeld kr. 2.334.360, har saltek pantsat kapitalandel i tilknyttede virksomhede
regnskabsmaessig veerdi kr. 2.838.937.

-13 -



