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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt atan for regnskabsaret 1. juli 2013 - 30. junifdor TSN
Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med askaigsloven.

Det er ledelsens opfattelse, at arsregnskabet giviestvisende billede af selskabets aktiver, passig finansielle
stilling pr. 30. juni 2014 samt af resultatet dskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2088. juni 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter ledelsensttejsfa en retvisende redeggrelse for de forholdetbimgen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingensigendelse.

Aarhus, den 17. december 2014

Direktion

Thomas Sigfred Nielsen
direktar
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i TSN Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for TSN Holding Afp® regnskabsaret 1. juli 2013 - 30. juni 2014, dmfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, atamooter. Arsregnskabet udarbejdes efter arskapakven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af etgskab, der giver et retvisende billede i overamsstelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansfaareen interne kontrol, som ledelsen anser ngdgefud at
udarbejde et arsregnskab uden veaesentlig fejlinfoomauanset om denne skyldes besvigelser eller fej

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arskagbet pa grundlag af vores revision. Vi har udf@visionen
i overensstemmelse med internationale standardereoision og yderligere krav ifglge dansk revisegivning.
Dette kreever, at vi overholder etiske krav samhlpt@ger og udfarer revisionen for at opna hgj gfaslkkerhed
for, om arsregnskabet er uden veesentlig fejlinfdiona

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlindor at opna revisionsbevis for belgb og oplygaini

arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afleeeafj revisors vurdering, herunder vurdering afciigor

vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset @enne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikaleringen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevaat ¥irksomhedens udarbejdelse af et arsregnskabgider et
retvisende billede. Formalet hermed er at udformésionshandlinger, der er passende efter omstieedigne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektivitetaf virksomhedens interne kontrol. En revision attefr
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af reghspraksis er passende, om ledelsens regnskabgmaissn er
rimelige samt den samlede praesentation af arsragask

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisiaiskee tilstraekkeligt og egnet som grundlag foraskonklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giveetetsende billede af selskabets aktiver, passigefinansielle
stilling pr. 30. juni 2014 samt af resultatet alskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2613D. juni 2014 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskbet

Uden af tage forbehold herfor, henleder vi opmaerisaden pa note 7, hvor ledelsen ger rede for udikkien
omkring fortsat drift. Fortsat drift betinger atrdean indgas aftale med banken om en fortsaettélde auveerende
lempelige lanevilkdr gennem det kommende ar, saghtiakan genereres likviditet i datterselskabetiadrettet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlasitlsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderdigendlinger i
tilleeg til den udferte revision af arsregnskabegét Br pad denne baggrund vores opfattelse, at dplysme i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse medjaskabet.
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Abel & Jgrgensen
Registreret revisionsanpartsselskab

Jette Frederiksen
registreret revisor
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Ledelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er besiddelse af kapitike i Investeringsselskabet af 28.09.2001 ApS.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Der er efter ledelsens opfattelse ingen vaesenibgeerheder ved indregning eller maling.

Useaedvanlige forhold
Der er ingen useedvanlige forhold, som har pavirkegning eller maling.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Resultatet af arets drift har vaeret utilfredsstille som fglge af negativ udvikling i datterselskabe

Ledelsen i datterselskabet har igangsat flerggtittiter statusdagen, som forventes at bidragedtjeéningen i det

kommende regnskabsar. Der forventes dog kun etranipaksitivt resultat far afskrivninger, hovedsageiom falge

af negativ pavirkning fra driften af ny kaffebasammerperioden.

Det lykkes ikke datterselskabet i 2013/14 at fgjdrt likviditet ved salg af anleegsaktiver. Bedtekserne pa at fa
afhaendet anleegsaktiver til en tilfredstillende prisdog fortsaette i det kommende regnskabsar.

Nuveerende banklan er frem til februar 2015 afdragg- rentefri, hvor der vil ske en genforhandling af
engagementet. Det forventes at salg af anleegsaktilzterselskabet vil kunne friggre betydeligviditet, der kan
reducere de nuveerende banklan. Ledelsen forvemteie dempelige lanevilkar kan fortsaette det komneend
regnskabsar, imens bestreebelserne pa salg af akkegsi datterselskabet fortsaetter.

Fremtidig drift er betinget af at banken vil fortseede lempelige lanevilkar, bade i dette selskamts
datterselskabet, gennem hele det kommende regséakatamt at datterselskabet fremadrettet kan shakiéve
drifts- og likviditetsresultater.

Ledelsen forventer at kunne fa forleenget det nunderdankengagement det kommende ar, samt at deskkbes
positive resultater fremadrettet i datterselskabgt,afleegger derfor arsrapporten under forudseetamgfortsat
drift.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke inftufegivenheder af veesentlig betydning for selstafinansielle
stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelle oplysninger om anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten for TSN Holding ApS for 2013/14 er agll i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.
Anvendt regnskabspraksis er uaendret i forholdbtigaende ar.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt,nsdde indtjenes, herunder indregnes veerdiregugeri af
finansielle aktiver og forpligtelser. Endvidere iagnes i resultatopggrelsen alle omkostningeredafholdt for at
opnd arets indtjening, herunder afskrivninger, kedsinger og hensatte forpligtelser.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsyrdigaktivet har en vaerdi og aktivets veerdi kamespalideligt.
Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sarijt, at forpligtelsen bliver aktuel og forplesens vaerdi kan
males palideligt. Ved farste indregning males aktiog forpligtelser til kostpris. Efterfalgende msilaktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt reghsi@st nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser maldsainortiseret kostpris, hvorved der indregnes emstant effektiv
rente over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudisigetab og risici, der fremkommer, inden &rsregsk
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, #sisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter bl.a admiaitns- og andre omkostninger.

Indteegter fra kapitalandele i tilkknyttede og assoa@rede virksomheder
Indteegter fra kapitalandele omfatter den forholdseige andel af resultatet efter skat og fradragfafog
nedskrivning pa koncerngoodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indteegter og omkostninger indregnessultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer rabsatet,
herunder kursreguleringer vedrgrende veerdipapgeyeeld, samt transaktioner i fremmed valuta.

Skatter

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat afsdi@iventede skattepligtige indkomst og arets regpg af udskudt
skat med fradrag af den del af arets skat, deraredregenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skdtgrende
egenkapitalbeveegelser indregnes direkte i egerdtapit Selskabet og de danske tilknyttede virksorahext
sambeskattede. Selskabsskatten fordeles mellenskads- og underskudsgivende danske selskaber olébth

disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling).

Procenttilleeg som fglge af valg af betalingstiddgundregnes som renter under finansielle poster.
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Balancen

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksoméder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virkseddr males efter den indre veerdis metode til den
forholdsmeessigt ejede andel af virksomhederneskepéal med tilleeg af eventuel koncerngoodwillddrag for
negativ goodwill. Virksomheder med negativ egentapnales til kr. 0, idet den til den negative veshrende
forholdsmeessige andel modregnes i eventuelle #lgadender. Belgb herudover indregnes under postesatte
forpligtelser, safremt der er en retlig eller faktforpligtelse til at deekke underbalancen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, alerindeligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdiemlueeres med
nedskrivninger til imagdegaelse af forventede taker Doretages en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Udskudt skat
Udskudt skat og arets regulering heraf opgeres statteveerdien af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier afraldiverpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdieneafifiarselsberettigede skattemaessige underskuaginels med
den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt.

Udskudt skat males pa& grundlag af de skattereglgr skattesatser, der er geeldende p& regnskabs-
afleeggelsestidspunktet.

Geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostgriglket almindeligvis svarer til nominel veerdi.

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancemsberegnet skat af arets forventede skattepligtigkomst,
reguleret for skat af tidligere ars skattepligtiggkomster samt betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbunddétagetsy fungerer som administrationsselskab. Sanalttesle
selskabers skat overfares til administrationsselskaltimo regnskabsaret.

Udbytte for regnskabsaret
Foreslaet udbytte for regnskabsaret indregnes sogastdsforpligtelse i henhold til &rsregnskabslev@4s.
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Resultatopgarelse

Bruttotab

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat

Note

2013/14 2012/13
-17.813 -20.550
-883.428 -2.166.550
30.626 66.520
-127.264 -197.103
-997.879 -2.317.683
0 -48.185
-997.879 -2.365.868
-997.879 -2.365.868
-997.879 -2.365.868
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Balance

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omseetningsaktiver

Aktiver

Note

-10 -

30.06.14 30.06.13
672.387

0 695.143
0 1.367.530
0 1.367.530
0 29

0 29

0 97.303
0 97.332
0 1.464.862
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Balance

Passiver

Virksomhedskapital
Overfart resultat
Egenkapital

Hensaettelser til kapitalandele i tilkknyttede
virksomheder

Hensatte forpligtelser

Geeld til banker
Langfristede geeldsforpligtelser

Geeld til banker

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Kortfristede geeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser

Passiver

Usikkerhed om going concern
Eventualaktiver

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger

Note 30.06.14 30.06.13
4 125.000 125.000
5 -2.124.813 -1.126.934
-1.999.813 -1.001.934
31.604 0
31.604 0
0 1.707.469
6 0 1.707.469
1.957.208 396.744
11.001 11.000
0 351.583
1.968.209 759.327
1.968.209 2.466.796
0 1.464.862
7
8
9
10

-11 -
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Noter

2013/14 2012/13
1. Finansielle indtaegter
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksoeder 30.621 66.418
Andre finansielle indteegter 5 102
30.626 66.520
2. Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilkegt virksomheder 38.870 14.649
Andre finansielle omkostninger 88.394 182.454
127.264 197.103
3. Oplysninger om kapitalandele i tilknyttede og asocierede virksomheder
Tilknyttede virksomheder
Ejerandel i
Navn Hjemsted % Egenkapital Resultat
Investeringsselskabet af
28.09.2001 ApS Aarhus 100,00 -211.040 -883.428
-211.040 -883.428
30.06.14 30.06.13
4. Virksomhedskapital
Saldo primo 125.000 125.000
Saldo ultimo 125.000 125.000
Selskabskapitalen har veeret usendret siden stiftelse
5. Overfgrt resultat
Saldo primo -1.126.934 0
Arets afgang -997.879 -2.365.868
Andre reguleringer 0 1.238.934
Saldo ultimo -2.124.813 -1.126.934
6. Langfristede geeldsforpligtelser
Forfald Forfald Forfald
efter 1 ar indenfor 1 ar efter 5 ar
Geeld til banker 0 1.678.218 0
0 1.678.218 0

-12 -
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Noter

7. Usikkerhed om going concern

Som falge af, at der er realiseret store negatifesibsultater i datterselskabet gennem flerehar, der ikke veeret
tilstreekkelig likviditet i koncernen til at overlad de oprindelige lanebetingelser. Der er derfdgéet aftale om
afdrags- og rentefrihed pa selskabets 1an, sont fedm til februar 2015, hvorefter engagementetfgerandles.

Ledelsen i datterselskabet har igangsat fleregtiéttier statusdagen, som forventes at bidragadijgningen i det
kommende regnskabsar. Der forventes dog kun etrmipdsitivt resultat far afskrivninger, hovedsagelom falge
af negativ pavirkning fra driften af ny kaffebasammerperioden.

Det lykkes ikke datterselskabet i 2013/14 at fgjdnit likviditet ved salg af anlaegsaktiver. Bestedsbrne pa at fa
afhaendet anlaegsaktiver til en tilfredstillende pridog fortszette i det kommende regnskabsar f@eentes at man
kan reducere bankengagementet vaesentligt, s&fedgsbetraebelserne lykkedes.

Fremtidig drift er betinget af at banken vil fortseede lempelige lanevilkar, bade i dette selskaimtsi
datterselskabet, gennem hele det kommende regstakaberudover betinger fortsat drift ogsd at ds¢iskabet
fremadrettet kan skabe positive drifts- og likvédéresultater.

Ledelsen forventer at kunne fa forleenget det nurderdankengagement det kommende ar, samt at dgekaneres
positiv driftslikviditet fremadrettet i dattersebset, og afleegger derfor arsrapporten under forimisgeom fortsat
drift.

8. Eventualaktiver

Negativ udskudt skat er opgjort til tkr. 100 (skpitocent 22%) og vedrgrer hovedsageligt skatteegerdifremfgarte
underskud. Belgbet er ikke indregnet som et aldit, ledelsen vurderer at udnyttelsen heraf ikkedntes at ske
indenfor en kortere arreekke (3-5ar).

9. Eventualforpligtelser
Selskabet har kautioneret over for datterselskab&deeld, tkr. 574.

Herudover er der ingen kautions-, garanti- elletrareventualforpligtelser.

10. Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger

Til sikkerhed for for bankgeeld tkr. 1.957, har kalset pantsat kapitalandel i tilknyttet virksomhezgnskabsmeessig
veerdi kr. 0.

-13 -



