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S.E. Madsen Holding ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2012
for S.E. Madsen Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at Arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2012.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, sdledes at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Renne, den 27/ 6 2013

Direktion

Sven-Erik Madsen
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S.E. Madsen Holding ApS

DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne af S.E. Madsen Holding ApS

Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for S.E. Madsen Holding ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december
2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i Aarsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmassige skeon er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2012 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Erklaring i henhold til anden lovgivning og evrig regulering

Supplerende oplysninger vedrarende andre forhold

Uden at det har péavirket vor konklusion, skal vi oplyse, at selskabet primo aret havde et tilgodehavende hos
et medlem af ledelsen, ldnet er indfriet for regnskabsarets udleb. Selskabets udlan er i strid med
selskabslovens 210 og kan vare ansvarspadragende for selskabets ledelse.
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S.E. Madsen Holding ApS

DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Ronne, den 27/ 6 2013
Renne Revision

Tonny Kofoed Anders Kofoed
registreret revisor registreret revisor
FSR - danske revisorer FSR - danske revisorer
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S.E. Madsen Holding ApS

Selskabet

Direktion

Revisor

Revisorteam

SELSKABSOPLYSNINGER

S.E. Madsen Holding ApS
Sendre Ringvej 63

3700 Renne

Telefon: 56 9538 85

E-mail: semvvs@mail.dk

CVR-nr.: 33512554

Stiftet: 4. marts 2011

Hjemsted: Bornholms Regionskommune
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Sven-Erik Madsen

Renne Revision
Store Torvegade 12, 1
3700 Renne

Tonny Kofoed
Lone Drejer

Side 6



S.E. Madsen Holding ApS

LEDELSESBERETNING

Selskabets hovedaktiviteter er at fungere som holdingselskab.

Usaedvanlige forhold
Der har ingen sarlige forhold veret, som skennes at have pavirket arets samlede resultat.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ingen vesentlige usikkerheder ved indregning og méling.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udger t.kr. 271, hvilket anses for tilfredsstillende.
Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse pa t.kr. 1.515, og en egenkapital pa t.kr. 1.492.

Resultatfordeling
Forslag til fordeling af arets resultat fremgér af resultatopgerelsen.

Betydningsfulde heendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

Den forventede udvikling i regnskabsaret 2013
Aktiviteten i den tilknyttede virksomhed forventes at veere faldende i forhold til 2012, dog stadig med en
postiv indtjening og konsolidering.
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S.E. Madsen Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for S.E. Madsen Holding ApS for 2012 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og miling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opné érets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabsmaessige skon af
belab, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Der foretages periodisering af alle vasentlige indtagter og udgifter.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter- og associerede
virksomheders resultater efter skat.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfores til
posteringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske dattervirksomheders
skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Selskabet hafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter
og kildeskatter i sambeskatningskredsen.
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S.E. Madsen Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af virksomhedernes
regnskabsmassige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Fortjeneste eller tab ved afhzndelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
afhendelsessummen og den regnskabsmessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv ikke-
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopgerelsen under finansielle poster.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vardi. Verdien
reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af érets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede gzldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemessig vardi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrerende aktier,
hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, méles til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvardi.

Udskudt skat males p4 grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som folge af

@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevarende ar er anvendt en skattesats pa 25%.

Geeldsforpligtelser
Andre gzldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer samt anden gzld, méles til nominel veerdi.
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S.E. Madsen Holding ApS

RESULTATOPG@RELSE
1. JANUAR 2012 - 31. DECEMBER 2012

2012 2011
kr. 1000
Indteegter af kapitalandele..........c..cccverereninreninninininiiiniinne 273.522 83
Andre eksterne omkoStninger........eccuvvveerverrerriencrerercrnensiiisnnnnes -3.625 -11
DRIFTSRESULTAT .......ccooiiiiirierenecteseecrniteseesnsesessessessssnene 269.897 72
Andre finansielle indtaegter..........ccoorvvereeencenninieinenccniniee 3.860 5
Andre finansielle omKostninger........coovvvevneinvniviinineninenniennes -3.055 -5
ORDINART RESULTAT FOR SKAT.........ccocnmrviniiiiinnns 270.702 72
Skat af Arets reSultat........occeceeeeieercenerreeerieenec s 0 3
ARETS RESULTAT .....ovvueererenneniecniesecsseesenssessensssasssenes 270.702 75

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Arets nettoopskrivning efter den indre verdis metode................ 273.522 83
OVErfart reSultat........ceerrerierrereernreeeercncienenirenr s -2.820 -8
DISPONERET I ALT......c..coovoiiiiiiiinennenceneienessssssenns 270.702 75
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S.E. Madsen Holding ApS

1

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2012
AKTIVER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder ............ccoovenrenncnennen

Finansielle

ANLAGSAKTIVER

anlaegsaktiver ...,

.................................................................

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder.............ccccovenenn.
Andre tilgodehavender............cccoviininiiniiinineni
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse...............

Tilgodehavender .............cccoiviiiiiiiiinien e

OMSATNINGSAKTIVER ...

...................................................................................
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2012

1.502.748

1.502.748

1.502.748

12.425

12.425

12.425

1.515.173

2011
kr. 1000

1.230

1.230

1.230

98

101

101

1.331



S.E. Madsen Holding ApS

Virksomhed

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2012
PASSIVER

SKAPItal ....ouceveieeeiiricini

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode.......
OVerfart reSultat..........cccvveevirruerrcenreceseenenie e

3 EGENKAP

ITAL

........................................................................

Geld til tilknyttede virksomheder ...........ccovveinvnininininiienne

Anden geeld

Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse ..........cooovniiinieinnns

Kortfristede gaeldsforpligtelser-...............cocovivninnnnnininnnns

GZALDSFORPLIGTELSER..........ccooviiiiiinnneceieen

PASSIVER

..................................................................................
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2012

80.000
363.043
1.049.385

1.492.428

10.000
12.745

22.745

22.745

1.515.173

2011
kr. 1000

80
89
1.052

1.221

98
12

110

110

1.331



S.E. Madsen Holding ApS

1

NOTER
2012 2011
kr. 1000
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
KOSEPIiS, PriMO .....ccvevveeeieiriieeenienerrnee e s e see e nas 1.139.705 1.140
Kostpris 31. december 2012 1.139.705 1.140
Op- og nedskrivininger primo.........cccceeeeveeceerieeeeereereeereesreereennenns 89.521 0
Arets resultatandele ..............ccevereereirreereereseserese e 366.581 113
Skat vedr. resultatandele............ccocovenieinicnnninicceeeen, -93.059 -29
Periodens opskrivning til indre verdi.........cccoeercvevenvenenecennnnen. 0 6
Op- og nedskrivninger 31. december 2012 363.043 90
Regnskabsmeessig vaerdi 31. december 2012........................... 1.502.748 1.230
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel Andel af Regnskabs-
resultat mazessig
vaerdi
S. E. Madsen VVS ApS Bornholm 100% 273.522 1.502.748
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse............... 0 98
0 98
Tilgodehavendet er forrentet med 9,45%
Forslag til
resultatdisponer-
Primo ing Ultimo
Egenkapital
Virksomhedskapital.............ccooeeeerrerennens 80.000 0 80.000
Reserve for nettoopskrivning efter
den indre vardis metode........................ 89.521 273.522 363.043
Overfort resultat..........cccoeevevvverrerceernnnnns 1.052.205 -2.820 1.049.385
1.221.726 270.702 1.492.428
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