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S.E. Madsen Holding ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2014
for S.E. Madsen Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31, december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -

31. december 2014.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, siledes at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

2
Ronne, den 30 Ié 2015

Direktion

v

Sven-Erik Madsen

Revision af arsregnskab

Selskabets ledelse erklerer, at selskabet opfylder bestemmelserne i arsregnskabslovens § 135 og har derved
mulighed for at aflzegge et ikke revideret arsregnskab. Selskabets ledelse indstiller til generalforsamlingens
godkendelse, at selskabets arsregnskab fremover ikke revideres.

Dirigentens noteringer
Generalforsamlingen har dags dato behandlet og godkendt ledelsens forslag om at undlade revision.

Ronne,den 45 2015

Dirigent

28 otce e~
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S.E. Madsen Holding ApS

DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLAERINGER

Til kapitalejerne af S.E. Madsen Holding ApS

Piitegning pa frsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for S.E. Madsen Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2014, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om érsregnskabet pad grundlag af vores revision. Vi har udfort
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udforer revisionen for at
opna hoj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opni revisionsbevis for belob og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afh@nger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i 4rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formilet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstzndighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmazssige skon er rimelige samt den samlede presentation af rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1, januar -
31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilkeg til den udforte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

ey

ROnneNoer fi’fé 2015

i

al 77
Tonny Ko
registreret revisor registreret revi
FSR - danske revisorer FSR - danske revisorer
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S.E. Madsen Holding ApS

Selskabet

Direktion

Revisor

Revisorteam

SELSKABSOPLYSNINGER

S.E. Madsen Holding ApS
Sondre Ringvej 63

3700 Ronne

Telefon: 56 9538 85

E-mail: semvvs@mail.dk

CVR-nr.: 33512554

Stiftet: 4. marts 2011

Hjemsted: Bornholms Regionskommune
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Sven-Erik Madsen

Ronne Revision
Store Torvegade 12, |
3700 Ronne

Tonny Kofoed
John Breiner
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S.E. Madsen Holding ApS

LEDELSESBERETNING

Selskabets hovedaktiviteter er at fungere som holdingselskab.

Uszedvanlige forhold
Der har ingen szrlige forhold varet, som skonnes at have pavirket arets samlede resultat.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ingen vasentlige usikkerheder ved indregning og maling.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat udgor t.kr. -637, hvilket ikke anses for tilfredsstillende.
Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse pa tkr. 112, og en egenkapital pa t.kr. 53.

Resultatfordeling
Forslag til fordeling af drets resultat fremgar af resultatopgorelsen.

Betydningsfulde hxndelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veasentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

Den forventede udvikling i regnskabsaret 2015
Aktiviteten i den tilknyttede virksomhed forventes at vaere stigende i forhold til 2014, med en positiv
indtjening og konsolidering.
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S.E. Madsen Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for S.E. Madsen Holding ApS for 2014 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflzgges i danske kroner.

Indtzgter indregnes i resultatopgorelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vierdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der miles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgorelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af &ndrede regnskabsmassige skon af
belob, der tidligere har varet indregnet i resultatopgorelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan miles palideligt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
aflegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Indtzegter af kapitalandele
Selskabets primere aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttet virksomhed. Indtzgter fra kapitalandele er i
overensstemmelse med arsregnskabsloven indregnet for omkostninger i resultatopgorelsen,

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansiclle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopgorelsen med de belob, der vedrorer
regnskabsiret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger o.1.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgorelsen
med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til
posteringer direkte pa egenkapitalen,

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske dattervicksomheders
skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Selskabet hefier solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter
og kildeskatter i sambeskatningskredsen.
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S.E. Madsen Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomhed

Kapitalandele i dattervirksomhed indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksomhedens
regnskabsmeassige indre verdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillzg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende verdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imodegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Gzldsforpligtelser
Andre geldsforpligtelser, som omfatter geld til leverandorer samt anden geld, males til nominel verdi.
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S.E. Madsen Holding ApS

RESULTATOPGORELSE
1.JANUAR -31. DECEMBER 2014

2014 2013
Indtegter af kapitalandele ...............ccoevveeeevniireeie, -629.910 -793.547
Andre eksterne omKostniNger..........ccccveeeevrerereneeieeenesinneas -4.875 -3.750
DRIFTSRESULTAT ...t eintessenevesennenes -634.785 -797.297
Andre finansielle omkostninger ..........ocoeceeeeeeeecerniervinnennn. -2.000 -5.200
ORDINART RESULTAT FOR SKAT ............cccoovumnnee. -636.785 -802.497
ARETS RESULTAT .......oommmrcremrmrnreesmesssssssssesessssssanns -636.785 -802.497
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Arets nettoopskrivning efter den indre vardis metode........... 0 -363.043
Overfort resultat.........cee e s -636.785 -439.454
DISPONERET T ALT ......coooviirrrceeee e nenevennsenns -636.785 -802.497
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S.E. Madsen Holding ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2014
AKTIVER

2014 2013

1 Kapitalandele i tilknyttet virksomhed ........ccccovvvevricnninrenn 79.291 709.201
Finansielle anlmegsaktiver............cccoooceeiiiieiicecreninveenerenne 79.291 709.201
ANLAEGSAKTIVER...........eiiiinritnnrrrnecreeecneeees 79.291 709.201
SelskabssKat.........ccouirrrrerrerreecreereevees e 32.000 16.000
Tilgodehavender ............ccccoocovenncinrnrnnnne, 32.000 16.000
OMSATNINGSAKTIVER.......cocveevrirerecirerenreeeecrrennessanesas 32.000 16.000
AKTIVER ............cccoeuenvanne. 111.291 725.201
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S.E. Madsen Holding ApS

3
4
5

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2014

PASSIVER

2014 2013
Virksomhedskapital..........ccoovevereennncniecccnscese e 80.000 80.000
Overfort resultat..........c.cooverevneervencrncneee et ssaens -26.854 609.931
EGENKAPITAL..........ooreececrester et 53.146 689.931
Geld til tilknyttede virksomheder...........ccooeoverevcciernereneenne 6.940 5.520
ANden BEld.........occoceeereeieeteee bt aene 9.000 10.000
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse................vvn......... 42.205 19.750
Kortfristede gxldsforpligtelser ...............oocovevvecnenerenncne. 58.145 35.270
GZALDSFORPLIGTELSER ... 58.145 35.270
PASSIVER ...ttt sene s ss s esenas 111.291 725.201

Eventualposter mv.
Pantsetninger og sikkerhedsstillelser
Ejerforhold

Side 11



S.E. Madsen Holding ApS

1

Kapitalandele i tilknyttet virksomhed
Kostpris, primo

Kostpris 31. december 2014

Op- og nedskrivninger primo .........cccvev....
Arets resultatandele .......oovvevevveenn...
Skat vedr. resultatandele..........coveeerereveernenns

Op- og nedskrivninger 31. december 2014

NOTER

.......................................................................

Regnskabsmassig veerdi 31. december 2014.....................

Kapitalandele i tilknyttet virksomhed kan specificeres siledes:

Navn

S. E. Madsen VVS ApS

Egenkapital

Virksomhedskapital
Overfort resultat..........cccouee.

...............................

2014 2013
1.139.705 1.139.705
1.139.705 1.139.705
-430.504 363.043
-629.910 -1.101.229
0 307.682
-1.060.414 -430.504
79.291 709.201
Ejerandel Andel af Regnskabs-
resultat massig
verdi
100% -629.910 79.291
Forslag til
resultat-
Primo disponering Ultimo
80.000 0 80.000
609.931 -636.785 -26.854
689.931 -636.785 53.146
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S.E. Madsen Holding ApS

NOTER

3 Eventualposter myv.
Eventualaktiver
Selskabet rader ikke over aktiver ud over, hvad der fremgar af balancen.

Eventualforpligtelser
Selskabet hefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for selskabsskatter og

kildeskatter i sambeskatningen. Der pahviler ikke selskabet andre forpligtelser ud over, hvad der
fremgar af balancen,

4 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Der pahviler ikke selskabet pantsztninger eller sikkerhedsstillelser.

5 Ejerforhold
Folgende anpartshavere er noteret i selskabets anpartshaverfortegnelse som ejende minimum 5% af
stemmerne eller mindst 5% af anpartskapitalen pa kr. 80.000.

Sven- Erik Madsen, ejerandel 100%
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