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Selskabsoplysninger
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Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar -

31. december 2025 for Vildbjerg Varme A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.

januar - 31. december 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen

omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vildbjerg, den 10. april 2026 10-04-2026

Direktion:

________________________

Erik Lund Kristiansen

Bestyrelse:

________________________ ________________________ ________________________

Morten Brandt

Formand

John Kristian Kjærgaard Henrik Haunstrup Ibsen

________________________ ________________________

Nadja Buchholtz Tønnesen Mikael Peter Holbøll
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Vildbjerg Varme A/S

Konklusion Konk

Vi har revideret årsregnskabet for Vildbjerg Varme A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2025, der

omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Årsregnskab‐

et udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.

januar - 31. december 2025 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion  Grun

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere

krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i

revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige

af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale

retningslinjer for revisorers etiske adfærd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gældende

i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det

er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusi‐

on.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem‐

melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser

nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte

driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregn‐

skabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at

likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig

fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en

konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,

der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er

gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan

opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan

forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som

regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Vildbjerg Varme A/S | Den uafhængige revisors revisionspåtegning 5



Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

∙ Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne

skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt

opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen

for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig

fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk,

bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

∙ Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme

revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en

konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

∙ Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de

regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

∙ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om

fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed

forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at

fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores

revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger

ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis,

der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan

dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

∙ Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder

noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på

en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige placering af

revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores viden

opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til

årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet

væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Vildbjerg, den 10. april 2026 10-04-2026

BDO Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 45 71 93 75

45719375

Maibrit Frederiksen Den uafhængige

Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne48730

Vildbjerg Varme A/S | Den uafhængige revisors revisionspåtegning 7



Ledelsesberetning

Væsentligste aktiviteter

Selskabets væsentligste aktiviteter er i lighed med tidligere år at etablere og drive kollektiv

fjernvarmeforsyning i Vildbjerg og omegn.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

2025 2024

Note kr. kr.

Bruttofortjeneste 7.594.666 9.042.399

Personaleomkostninger 1 -1.018.604 -630.820

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlægsaktiver -4.056.699 -3.902.455

Driftsresultat 2.519.363 4.509.124

Andre finansielle indtægter 137.073 329.858

Øvrige finansielle omkostninger -2.765.293 -3.098.342

Resultat før skat -108.857 1.740.640

Skat af årets resultat 108.857 -1.740.640

Årets resultat 0 0
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Balance 31. december

Aktiver 2025 2024

Note kr. kr.

Grunde og bygninger 454.507 504.520

Produktionsanlæg og ledningsnet 106.099.293 98.521.566

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 67.272 64.276

Materielle anlægsaktiver 106.621.072 99.090.362

Kapitalandele i dattervirksomheder 167.000 167.000

Finansielle anlægsaktiver 167.000 167.000

Anlægsaktiver 106.788.072 99.257.362

Råvarer og hjælpematerialer 0 44.251

Fremstillede færdigvarer og handelsvarer 0 288.905

Varebeholdninger 0 333.156

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.384.917 2.279.545

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 170.120 0

Afledte finansielle instrumenter 2 235.384 0

Andre tilgodehavender 2.138.397 2.279.725

Tilgodehavende selskabsskat 0 93.954

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 110.195 0

Periodeafgrænsningsposter 57.246 54.289

Tilgodehavender 4.096.259 4.707.513

Andre værdipapirer og kapitalandele 4.875 4.875

Værdipapirer og kapitalandele 4.875 4.875

Likvide beholdninger 9.504.398 20.140.271

Omsætningsaktiver 13.605.532 25.185.815

Aktiver 120.393.604 124.443.177
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Balance 31. december

Passiver 2025 2024

Note kr. kr.

Aktiekapital 1.001.000 1.001.000

Dagsværdireserve for regnskabsmæssig sikring 235.384 0

Overført resultat 1.645.396 1.645.396

Egenkapital 2.881.780 2.646.396

Gæld til kreditinstitutter i øvrigt 49.479.746 52.156.036

Tidsmæssige forskelle i forbrugerbetalinger 2.992.294 371.135

Leasingforpligtelser 32.017.519 33.604.943

Periodeafgrænsningsposter 11.160.099 11.634.644

Langfristede gældsforpligtelser 3 95.649.658 97.766.758

Gæld til kreditinstitutter 2.676.290 2.606.908

Leasingforpligtelser 1.445.000 1.264.795

Leverandører af varer og tjenesteydelser 7.436.580 6.144.279

Gæld til tilknyttede virksomheder 0 729.139

Skyldigt sambeskatningsbidrag 1.337 0

Anden gæld 1.073.848 2.511.476

Periodeafgrænsningsposter 967.861 649.470

Overdækning 8.261.250 10.123.956

Kortfristede gældsforpligtelser 21.862.166 24.030.023

Gældsforpligtelser 117.511.824 121.796.781

Passiver 120.393.604 124.443.177

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv. 4

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 5

Afstemning mellem årsregnskabsloven og varmeforsyningsloven 6
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Egenkapitalopgørelse

kr. Aktiekapital

Dagsværdi‐

reserve for

regnskabs‐

mæssig sikring

Overført

resultat I alt

Egenkapital 1. januar 2025 1.001.000 0 1.645.396 2.646.396

Bevæg. dagsværdireserver 

Årets værdiregulering 235.384 235.384

Egenkapital 31. december 2025 1.001.000 235.384 1.645.396 2.881.780
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Noter

2025 2024

kr. kr.

1 | Personaleomkostninger

Antal heltidsbeskæftigede personer i gennemsnit: 2 2

Løn og gager  1.018.604 630.820

1.018.604 630.820

2 | Afledte finansielle instrumenter

Der er indgået aftale om renteswap men henblik på sikring af renten på leasinggælden. Hovedstolen udgør

33.825 t.kr., og slutdatoen er den 1. januar 2044. Vildbjerg Varme A/S skal betale 2,87% i fast rente og

modtager en variable rente (CIBOR 3 måneder). Pr. 31. december 2025 er dagsværdien af renteswappen

positiv med 235 t.kr.

Sikringsinstrumenterne påvirker balance, resultatopgørelse og egenkapitalopgørelse således:

Afledte finansielle

instrumenter

Dagsværdi 31. december 2025:

Aktiver  235.384

235.384

Årets værdiregulering i egenkapitalen  235.384

De afledte finansielle instrumenter er indregnet i balancen under aktiverne svarende til dagsværdien (netto

positionen) jf. omtalen under anvendt regnskabspraksis. Årets regulering er indregnet under egenkapitalen,

jf. indregningen i egenkapitalopgørelsen og jf. omtalen under anvendt regnskabspraksis.

3 | Langfristede gældsforpligtelser

31/12 2025 Afdrag Restgæld 31/12 2024

kr. gæld i alt næste år efter 5 år gæld i alt

Gæld til kreditinstitutter i øvrigt  52.156.036 2.676.290 38.050.442 54.762.944

Tidsmæssige forskelle i forbrugerbetalinger  2.992.294 0 2.883.437 371.135

Leasingforpligtelser  33.462.519 1.445.000 25.839.126 34.869.738

Periodeafgrænsningsposter  12.127.960 967.861 9.082.372 12.284.114

100.738.809 5.089.151 75.855.377 102.287.931
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Noter

4 | Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Der er en igangværende sag ved Sø- og Handelsretten, hvor der er foretaget en juridisk vurdering af udfaldet.

På baggrund heraf er det ledelsens vurdering, at det må forventes, at der i sidste ende bliver tale om en

bøde til Vildbjerg Varme A/S for overtrædelse af konkurrencereglerne, ligesom der forventeligt bliver tale om

bøder til alle de andre involverede værker. Der kan endnu ikke siges noget sikkert om bødeniveauet. 

Hæftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber hæfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for

eventuelle kildeskatter såsom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udgør 0 tkr. pr. balancedagen.

5 | Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Regnskabsmæssig

værdi af aktiver

Pantets nom. værdi

eller restgæld

kr. kr.

Følgende aktiver er finansieret ved finansiel leasing:

Produktionsanlæg og ledningsnet 35.965.467 33.462.519

6 | Afstemning mellem årsregnskabsloven og

varmeforsyningsloven

Årets resultat før skat  0 0

Andre tidsmæssige forskelle i forbrugerbetalinger  2.621.159 -1.643.096

Årets over-/underdækning  -1.862.706 3.428.670

Årets resultat før årsreguleringer og skat  758.453 1.785.574

Skat af årets resultat  -108.857 1.740.640

Årets resultat før årsreguleringer  649.596 3.526.214

Tilbageførsel af regnskabsmæssige afskrivninger  4.056.698 3.902.456

Afskrivninger indregnet i varmeprisen jf. varmeforsyningsloven  -6.569.000 -4.000.000

Overført overdækning tidligere år  10.123.956 6.695.286

Årets overdækning pr. 31. december  8.261.250 10.123.956
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Vildbjerg Varme A/S for 2025 er aflagt i overensstemmelse med den danske årsregnskabslovs

bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Regn

1

true

true

Årsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Der er ændret i klassifikationen, da kapitalandele i tilknyttede virksomheder tidligere var præsenteret som

"Kapitalandele i associerede virksomheder" og gæld til tilknyttede virksomheder var præsenteret som "Gæld

til associerede virksomheder". Sammenligningstallene er tilpasset, men det har ingen effekt på

hovedposterne i balancen. 

''Hvile i sig selv''-princippet

Over- og underdækninger

Selskabet er underlagt det særlige ”hvile i sig selv”- princip i henhold til varmeforsyningsloven. Princippet

medfører, at årets over- eller underdækning, opgjort som forskellen mellem omkostningerne og de

fakturerede indtægter efter varmeforsyningslove, skal tilbageføres eller kan opkræves hos forbrugerne

ved indregning i efterfølgende års priser. Årets over- eller underdækning indregnes derfor i

nettoomsætningen. Den akkumulerende over- eller underdækning efter varmeforsyningsloven regler er

udtryk for et mellemværende med forbrugerne og indregnes i balancen under gæld eller tilgodehavender.

Tidsmæssige forskelle i forbrugerbetalinger

Investeringer i grunde, bygninger, produktionsanlæg og andre anlæg indregnes i varmeprisen i henhold til

varmeforsyningslovens regler om afskrivninger og henlæggelser og er udtryk for forbrugernes finansiering

af anlægsinvesteringer. I årsrapporten indregnes afskrivningerne over aktivets forventede brugstid.

Varmeforsyningsloven åbner mulighed for at foretage henlæggelser til fremtidige nyinvesteringer.

Henlæggelsen kan pr. år max. andrage 20% af en af bestyrelsen udarbejdet investeringsplan, og

henlæggelsens akkumulerede maksimum kan max. udgøre 75% af investeringsplanen. Da bestyrelsen ikke

forventer større beløb anvendt til nyinvesteringer inden for de kommende 5 år, er der ultimo indeværende

regnskabsår i alt henlagt 0 kr. til ovennævnte formål.

En henlæggelse efter varmeforsyningsloven er en forpligtelse efter årsregnskabsloven indtil den planlagte

investering er gennemført. Forpligtelsen er i regnskabet optaget under posten tidsmæssige forskelle i

forbrugerbetalinger under gældsforpligtelser.

Tidsmæssige forskelle mellem indregning i varmeprisen og i årsrapporten udtrykker således enten en

udskudt eller fremskudt betaling fra forbrugerne i forhold til den regnskabsmæssige værdier, der vil

udlignes over tid. Forskellene er indregnet i balancen under gældsforpligtelser.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Nettoomsætning omfatter salg af varme og el, opkrævning af abonnementer, samt årets over- eller

underdækning i henhold til "hvile-i-sig-selv" princippet og regulering til årets opkrævninger.

Nettoomsætningen indregnes i resultatopgørelsen i takt med leveringen, hvis leveringen til kunden har

fundet sted inden årets udgang, og hvis indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget.

Nettoomsætningen ved salg af varme indregnes på grundlag af måleraflæsning af leveret varme i

regnskabsåret.

Nettoomsætning ved salg af el indregnes på basis af leveringen i regnskabsåret.

Nettoomsætningen indregnes ekskl. moms og afgifter.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opnå årets nettoomsætning. Herunder indgår direkte

omkostninger til gas og el, samt øvrige råvarer mv.

Andre driftsindtægter

Andre driftsindtægter omfatter regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens

hovedaktivitet. Herunder indregnes lejeindtægter m.v.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter øvrige produktions-, salgs-, leverings- og administrationsomkostninger,

herunder omkostninger til energi, markedsføring, lokaler, tab på debitorer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter viderefaktureret løn og gager fra administrationsselskabet.

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder

Udbytte fra kapitalandele af dattervirksomheder indtægtsføres i det regnskabsår, hvor udbyttet deklareres.

Ved afhændelser indregnes eventuel fortjeneste, når de økonomiske rettigheder knyttet til de solgte

kapitalandele overføres, dog tidligst når fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden indgår

realiserede tab udover nedskrivninger, når sådanne må konstateres.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renteindtægter og -omkostninger, finansielle omkostninger

ved finansiel leasing  samt tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtægter og

omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret. 

Skat af årets resultat

Årets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen

med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres til

posteringer direkte i egenkapitalen.

Årets resultat

I henhold til “Lov om varmeforsyning” kan der i varmeprisen indregnes alle nødvendige omkostninger samt en

forrentning af indskudskapitalen. Andelsselskabets resultat vil efter indregning af over- eller underdækning

altid udgøre 0 kr.

Årets over- eller underdækning opgøres som forskellen mellem omkostningerne og de fakturerede indtægter

efter varmeforsyningsloven. Beløbet indregnes i varmeindtægterne og optages i balancen enten som gæld til

eller tilgodehavender hos andelshaverne. I det efterfølgende år indgår beløbet i varmeprisdannelsen.
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Balancen

Materielle anlægsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlæg og maskiner samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til

kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke på grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skønnede restværdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og

restværdi:

Brugstid Restværdi

Bygninger 15 - 30 år 0 %

Produktionsanlæg og maskiner 10 - 30 år 0 %

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 5 - 8 år 0 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris med

fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet med fradrag af

afhændelsesomkostninger. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter

eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrørende materielle anlægsaktiver, hvor selskabet har alle væsentlige risici og fordele

forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing, jf. IAS 17), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne

måles ved første indregning i balancen til kostpris opgjort til dagsværdi eller (hvis lavere) nutidsværdien af

de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsværdien anvendes leasingaftalens interne rente, eller

alternativt virksomhedens lånerente, som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter

som selskabets øvrige tilsvarende materielle anlægsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og leasingydelsens

rentedel indregnes over kontraktens løbetid i resultatopgørelsen.

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder måles til kostpris. I tilfælde, hvor kostprisen overstiger

genindvindingsværdien, nedskrives til denne lavere værdi.

Værdiforringelse af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af materielle anlægsaktiver samt finansielle anlægsaktiver, der ikke måles til

dagsværdi, vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis

gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne er lavere end den

regnskabsmæssige værdi.

Genindvindingsværdi er den højeste værdi af kapitalværdi og salgsværdien fratrukket forventede

omkostninger ved et salg. Kapitalværdien opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme

fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved salg af aktivet eller

aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som afspejler den risikofri

markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vækstraten i terminalperioden fastsættes i

overensstemmelse med branchenormen.
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Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-princippet. I tilfælde, hvor nettorealisationsværdien er lavere

end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer opgøres som anskaffelsespris med tillæg af

hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Værdien

reduceres med nedskrivning til imødegåelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruffet en objektiv indikation

på, at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er værdiforringet. Hvis der foreligger en

objektiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er værdiforringet, foretages nedskrivning på

individuelt niveau.

Periodeafgrænsningsposter, aktiver

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende efter‐

følgende regnskabsår.

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer indregnet under omsætningsaktiver omfatter unoterede værdipapirer der måles til kostpris. I

tilfælde, hvor kostprisen overstiger nettorealisationsværdien, nedskrives denne til lavere værdi.

Egenkapital

Dagsværdireserve for regnskabsmæssig sikring

Reserven indeholder den akkumulerede ændring i dagsværdien af sikringstransaktioner vedrørende sikring af

fremtidige pengestrømme, og hvor den sikrede transaktion endnu ikke er realiseret. Reserven opløses, når

den sikrede transaktion realiseres, hvis de sikrede pengestrømme ikke længere forventes realiseret, eller

sikringsforholdet ikke længere er effektivt. Reserven er ikke en bunden reserve og kan derfor udgøre et

negativt beløb. Der indregnes ikke udskudt skat heraf, som følge af selskabets art, og at der ikke indregnes

udskudt skatteaktiv.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte

acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles

mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med

refusion vedrørende skattemæssige underskud. De sambeskattede selskaber indgår i acontoskatteordningen.

Tilgodehavende og skyldigt selskabsskat indregnes i balancen under henholdsvis omsætningsaktiver og gæld.

Udskudt skat måles af midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og

forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles til

den værdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig årrække, enten ved udligning i

skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske

skatteenhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil være

gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som følge af

ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen bortset fra poster, der føres direkte på

egenkapitalen.
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Gældsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte

transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris

svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, således forskellen mellem net‐

toprovenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel værdi.

Periodeafgrænsningsposter, passiver

Periodeafgrænsningsposter opført som forpligtelser udgøres af modtagne betalinger vedrørende indtægter i

de efterfølgende regnskabsår. Herunder indregnes bidrag til dækning af etableringsomkostninger til

forbrugernes tilslutning til nettet. Tilslutningsbidrag indtægtsføres over 30 år, hvorved der tilstræbes en

symmetrisk resultatføring af indtægter og omkostninger. Indtægtsførelsen af periodiseret tilslutningsbidrag

indregnes i posten afskrivninger i resultatopgørelsen, da afskrivningerne og indtægtsførelsen er nært knyttet.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes første gang i balancen til kostpris og måles efterfølgende til

dagsværdi. Positive og negative dagsværdier af afledte finansielle instrumenter indregnes henholdsvis som

tilgodehavender og forpligtelser.

Ændring i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for

sikring af dagsværdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgørelsen

sammen med eventuelle ændringer i dagsværdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Ændring i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter, der henføres til sikring af fremtidige

pengestrømme, indregnes i egenkapitalen, i det omfang betingelserne herfor er opfyldt. Værdireguleringerne

indregnes i en dagsværdireserve for regnskabsmæssig sikring indtil den sikrede transaktion realiseres eller

sikringsforholdet ophører eller nedjusteres. Ved realisation indregnes den akkumulerede værdi af

sikringsinstrumentet sammen med den sikrede transaktion i resultatopgørelsen, medmindre

sikringstransaktionen resulterer i indregning af et ikke-finansielt aktiv eller en ikke-finansiel forpligtelse. I så

fald overføres beløbet fra egenkapitalen til kostprisen eller den regnskabsmæssige værdi på dette aktiv eller

forpligtelse.

Såfremt et sikringsforhold helt eller delvist ikke længere er effektivt, overføres den akkumulerede værdi i

egenkapitalen helt eller forholdsmæssigt til de finansielle poster i resultatopgørelsen. Her indregnes også

ændringer i dagsværdien på afledte finansielle instrumenter, som selskabet skulle vælge ikke at henføre til

regnskabsmæssig sikring. Der indregnes ikke skat af bevægelser på sikringsreserven, som følge af selskabets

art, og at der ikke indregnes udskudt skatteaktiv.
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