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Selskabsoplysninger
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2025 for Vildbjerg Varme A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen

omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vildbjerg, den 10. april 2026

Direktion:

Erik Lund Kristiansen

Bestyrelse:

Morten Brandt John Kristian Kjaergaard
Formand

Nadja Buchholtz Tennesen Mikael Peter Holball

Vildbjerg Varme A/S | Ledelsespategning

Henrik Haunstrup Ibsen



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Vildbjerg Varme A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Vildbjerg Varme A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025, der
omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskab-
et udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2025 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige

af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende

i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det
er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusi-
on.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger
ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis,
der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfere, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vildbjerg, den 10. april 2026

BDO Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 4571 93 75

Maibrit Frederiksen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne48730
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er i lighed med tidligere ar at etablere og drive kollektiv

fjernvarmeforsyning i Vildbjerg og omegn.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2025 2024

Note kr. kr.

Bruttofortjeneste 7.594.666 9.042.399
Personaleomkostninger 1 -1.018.604 -630.820
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver -4.056.699 -3.902.455
Driftsresultat 2.519.363 4.509.124
Andre finansielle indtaegter 137.073 329.858
@vrige finansielle omkostninger -2.765.293 -3.098.342
Resultat for skat -108.857 1.740.640
Skat af arets resultat 108.857 -1.740.640
Arets resultat 0 0
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Balance 31. december

Aktiver 2025 2024

Note kr. kr.
Grunde og bygninger 454.507 504.520
Produktionsanlaeg og ledningsnet 106.099.293 98.521.566
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 67.272 64.276
Materielle anlaegsaktiver 106.621.072 99.090.362
Kapitalandele i dattervirksomheder 167.000 167.000
Finansielle anlaegsaktiver 167.000 167.000
Anlaegsaktiver 106.788.072 99.257.362
Révarer og hjaelpematerialer 0 44.251
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 0 288.905
Varebeholdninger 0 333.156
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.384.917 2.279.545
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 170.120 0
Afledte finansielle instrumenter 2 235.384 0
Andre tilgodehavender 2.138.397 2.279.725
Tilgodehavende selskabsskat 0 93.954
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 110.195 0
Periodeafgraensningsposter 57.246 54.289
Tilgodehavender 4.096.259 4.707.513
Andre veerdipapirer og kapitalandele 4.875 4.875
Veerdipapirer og kapitalandele 4.875 4.875
Likvide beholdninger 9.504.398 20.140.271
Omsaetningsaktiver 13.605.532 25.185.815
Aktiver 120.393.604  124.443.177
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Balance 31. december

Passiver 2025 2024
Note kr. kr.
Aktiekapital 1.001.000 1.001.000
Dagsveerdireserve for regnskabsmaessig sikring 235.384 0
Overfort resultat 1.645.396 1.645.396
Egenkapital 2.881.780 2.646.396
Geeld til kreditinstitutter i gvrigt 49.479.746 52.156.036
Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger 2.992.294 371.135
Leasingforpligtelser 32.017.519 33.604.943
Periodeafgraensningsposter 11.160.099 11.634.644
Langfristede gaeldsforpligtelser 3 95.649.658 97.766.758
Geeld til kreditinstitutter 2.676.290 2.606.908
Leasingforpligtelser 1.445.000 1.264.795
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 7.436.580 6.144.279
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 729.139
Skyldigt sambeskatningsbidrag 1.337 0
Anden gaeld 1.073.848 2.511.476
Periodeafgraensningsposter 967.861 649.470
Overdaekning 8.261.250 10.123.956
Kortfristede gaeldsforpligtelser 21.862.166 24.030.023
Geeldsforpligtelser 117.511.824  121.796.781
Passiver 120.393.604  124.443.177
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv. 4
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 5
Afstemning mellem arsregnskabsloven og varmeforsyningsloven 6
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Egenkapitalopgarelse

Dagsveerdi-

reserve for

regnskabs- Overfort
kr. Aktiekapital maessig sikring resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2025 1.001.000 0 1.645.396 2.646.396
Bevaeg. dagsveerdireserver
Arets veerdiregulering 235.384 235.384
Egenkapital 31. december 2025 1.001.000 235.384 1.645.396 2.881.780
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Noter

2025 2024
kr. kr.

1 | Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 2 2
Lon og gager 1.018.604 630.820
1.018.604 630.820

2 | Afledte finansielle instrumenter

Der er indgaet aftale om renteswap men henblik pa sikring af renten pa leasinggaelden. Hovedstolen udger
33.825 t.kr., og slutdatoen er den 1. januar 2044. Vildbjerg Varme A/S skal betale 2,87% i fast rente og
modtager en variable rente (CIBOR 3 maneder). Pr. 31. december 2025 er dagsvaerdien af renteswappen
positiv med 235 t.kr.

Sikringsinstrumenterne pavirker balance, resultatopggrelse og egenkapitalopgerelse saledes:

Afledte finansielle

instrumenter

Dagsveerdi 31. december 2025:
Aktiver 235.384
235.384
Arets vaerdiregulering i egenkapitalen 235.384

De afledte finansielle instrumenter er indregnet i balancen under aktiverne svarende til dagsvaerdien (netto
positionen) jf. omtalen under anvendt regnskabspraksis. Arets regulering er indregnet under egenkapitalen,
jf. indregningen i egenkapitalopgerelsen og jf. omtalen under anvendt regnskabspraksis.

3 | Langfristede geeldsforpligtelser

31/12 2025 Afdrag Restgaeld 31/12 2024
kr. gaeld i alt naeste ar efter 5 ar geeld i alt
Geeld til kreditinstitutter i gvrigt 52.156.036 2.676.290 38.050.442 54.762.944
Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger 2.992.294 0 2.883.437 371.135
Leasingforpligtelser 33.462.519 1.445.000 25.839.126 34.869.738
Periodeafgraensningsposter 12.127.960 967.861 9.082.372 12.284.114

100.738.809 5.089.151 75.855.377 102.287.931
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Noter

4 | Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Eventualforpligtelser

Der er en igangvaerende sag ved Sg- og Handelsretten, hvor der er foretaget en juridisk vurdering af udfaldet.
Pa baggrund heraf er det ledelsens vurdering, at det ma forventes, at der i sidste ende bliver tale om en
bade til Vildbjerg Varme A/S for overtraedelse af konkurrencereglerne, ligesom der forventeligt bliver tale om
baeder til alle de andre involverede vaerker. Der kan endnu ikke siges noget sikkert om bgdeniveauet.

Heeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for

eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.

5 | Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Folgende aktiver er finansieret ved finansiel leasing:

Regnskabsmaessig  Pantets nom. veerdi

veerdi af aktiver
kr.

eller restgeeld
kr.

Produktionsanlaeg og ledningsnet 35.965.467 33.462.519
6 | Afstemning mellem arsregnskabsloven og

varmeforsyningsloven

Arets resultat for skat 0 0
Andre tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger 2.621.159 -1.643.096
Arets over-/underdaekning -1.862.706 3.428.670
Arets resultat for arsreguleringer og skat 758.453 1.785.574
Skat af arets resultat -108.857 1.740.640
Arets resultat fer arsreguleringer 649.596 3.526.214
Tilbageforsel af regnskabsmaessige afskrivninger 4.056.698 3.902.456
Afskrivninger indregnet i varmeprisen jf. varmeforsyningsloven -6.569.000 -4.000.000
Overfert overdaekning tidligere ar 10.123.956 6.695.286
Arets overdaekning pr. 31. december 8.261.250 10.123.956
Vildbjerg Varme A/S | Noter 14



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Vildbjerg Varme A/S for 2025 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Der er aendret i klassifikationen, da kapitalandele i tilknyttede virksomheder tidligere var praesenteret som
"Kapitalandele i associerede virksomheder" og gaeld til tilknyttede virksomheder var praesenteret som "Gaeld
til associerede virksomheder". Sammenligningstallene er tilpasset, men det har ingen effekt pa
hovedposterne i balancen.

"Hvile i sig selv"-princippet

Over- og underdaekninger

Selskabet er underlagt det saerlige "hvile i sig selv”- princip i henhold til varmeforsyningsloven. Princippet
medfarer, at arets over- eller underdakning, opgjort som forskellen mellem omkostningerne og de
fakturerede indtaegter efter varmeforsyningslove, skal tilbagefgres eller kan opkraeves hos forbrugerne
ved indregning i efterfalgende ars priser. Arets over- eller underdaekning indregnes derfor i
nettoomsaetningen. Den akkumulerende over- eller underdaekning efter varmeforsyningsloven regler er
udtryk for et mellemvaerende med forbrugerne og indregnes i balancen under gaeld eller tilgodehavender.

Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger

Investeringer i grunde, bygninger, produktionsanlaeg og andre anlaeg indregnes i varmeprisen i henhold til
varmeforsyningslovens regler om afskrivninger og henlaeggelser og er udtryk for forbrugernes finansiering
af anlaegsinvesteringer. | arsrapporten indregnes afskrivningerne over aktivets forventede brugstid.

Varmeforsyningsloven dbner mulighed for at foretage henlaggelser til fremtidige nyinvesteringer.
Henlaeggelsen kan pr. ar max. andrage 20% af en af bestyrelsen udarbejdet investeringsplan, og
henlaeggelsens akkumulerede maksimum kan max. udggre 75% af investeringsplanen. Da bestyrelsen ikke
forventer starre belgb anvendt til nyinvesteringer inden for de kommende 5 ar, er der ultimo indevaerende
regnskabsar i alt henlagt 0 kr. til ovennaevnte formal.

En henlaeggelse efter varmeforsyningsloven er en forpligtelse efter arsregnskabsloven indtil den planlagte
investering er gennemfgrt. Forpligtelsen er i regnskabet optaget under posten tidsmaessige forskelle i
forbrugerbetalinger under gaeldsforpligtelser.

Tidsmaessige forskelle mellem indregning i varmeprisen og i arsrapporten udtrykker saledes enten en

udskudt eller fremskudt betaling fra forbrugerne i forhold til den regnskabsmaessige vaerdier, der vil
udlignes over tid. Forskellene er indregnet i balancen under geeldsforpligtelser.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Nettoomsaetning omfatter salg af varme og el, opkraevning af abonnementer, samt arets over- eller
underdaekning i henhold til "hvile-i-sig-selv" princippet og regulering til arets opkraevninger.
Nettoomsaetningen indregnes i resultatopgerelsen i takt med leveringen, hvis leveringen til kunden har
fundet sted inden arets udgang, og hvis indtaegten kan opgares palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen ved salg af varme indregnes pa grundlag af maleraflaesning af leveret varme i
regnskabsaret.

Nettoomsaetning ved salg af el indregnes pa basis af leveringen i regnskabsaret.
Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og afgifter.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar direkte
omkostninger til gas og el, samt gvrige ravarer mv.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktivitet. Herunder indregnes lejeindtaegter m.v.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter gvrige produktions-, salgs-, leverings- og administrationsomkostninger,
herunder omkostninger til energi, markedsfgring, lokaler, tab pa debitorer mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter viderefaktureret lon og gager fra administrationsselskabet.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Udbytte fra kapitalandele af dattervirksomheder indtaegtsferes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.
Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfgres, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden indgar
realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger
ved finansiel leasing samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og
omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte i egenkapitalen.

Arets resultat

| henhold til “Lov om varmeforsyning” kan der i varmeprisen indregnes alle nedvendige omkostninger samt en
forrentning af indskudskapitalen. Andelsselskabets resultat vil efter indregning af over- eller underdaekning
altid udgere 0 kr.

Arets over- eller underdaekning opgares som forskellen mellem omkostningerne og de fakturerede indtaegter

efter varmeforsyningsloven. Belgbet indregnes i varmeindtaegterne og optages i balancen enten som gaeld til
eller tilgodehavender hos andelshaverne. | det efterfglgende ar indgar belgbet i varmeprisdannelsen.
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Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 15 - 30 ar 0%
Produktionsanlaeg og maskiner 10 - 30 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-8ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet med fradrag af
afhandelsesomkostninger. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter
eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele
forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing, jf. IAS 17), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved ferste indregning i balancen til kostpris opgjort til dagsveerdi eller (hvis lavere) nutidsvaerdien af
de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingaftalens interne rente, eller
alternativt virksomhedens lanerente, som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter
som selskabets gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og leasingydelsens
rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Veardiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til
dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste veerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestreamme
fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved salg af aktivet eller
aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som afspejler den risikofri
markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i terminalperioden fastseettes i
overensstemmelse med branchenormen.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning pa
individuelt niveau.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
folgende regnskabsar.

Veardipapirer og kapitalandele
Veerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver omfatter unoterede vaerdipapirer der males til kostpris. |
tilfaelde, hvor kostprisen overstiger nettorealisationsvaerdien, nedskrives denne til lavere vaerdi.

Egenkapital

Dagsveerdireserve for regnskabsmaessig_sikring

Reserven indeholder den akkumulerede andring i dagsveerdien af sikringstransaktioner vedrgrende sikring af
fremtidige pengestremme, og hvor den sikrede transaktion endnu ikke er realiseret. Reserven oplases, nar
den sikrede transaktion realiseres, hvis de sikrede pengestremme ikke laengere forventes realiseret, eller
sikringsforholdet ikke laengere er effektivt. Reserven er ikke en bunden reserve og kan derfor udgere et
negativt belgb. Der indregnes ikke udskudt skat heraf, som folge af selskabets art, og at der ikke indregnes
udskudt skatteaktiv.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles

mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med
refusion vedrerende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.
Tilgodehavende og skyldigt selskabsskat indregnes i balancen under henholdsvis omsaetningsaktiver og geaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlagst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af
@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.
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Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen mellem net-
toprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter, passiver

Periodeafgransningsposter opfart som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtaegter i
de efterfelgende regnskabsar. Herunder indregnes bidrag til daekning af etableringsomkostninger til
forbrugernes tilslutning til nettet. Tilslutningsbidrag indtaegtsfares over 30 &r, hvorved der tilstraebes en
symmetrisk resultatfgring af indtaegter og omkostninger. Indtaegtsferelsen af periodiseret tilslutningsbidrag
indregnes i posten afskrivninger i resultatopgerelsen, da afskrivningerne og indtaegtsferelsen er naert knyttet.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indregnes henholdsvis som
tilgodehavender og forpligtelser.

/ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for
sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen
sammen med eventuelle andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

/ndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der henfgres til sikring af fremtidige
pengestrgmme, indregnes i egenkapitalen, i det omfang betingelserne herfor er opfyldt. Vaerdireguleringerne
indregnes i en dagsvaerdireserve for regnskabsmaessig sikring indtil den sikrede transaktion realiseres eller
sikringsforholdet ophgrer eller nedjusteres. Ved realisation indregnes den akkumulerede vaerdi af
sikringsinstrumentet sammen med den sikrede transaktion i resultatopgerelsen, medmindre
sikringstransaktionen resulterer i indregning af et ikke-finansielt aktiv eller en ikke-finansiel forpligtelse. | sa
fald overfares belgbet fra egenkapitalen til kostprisen eller den regnskabsmaessige vaerdi pa dette aktiv eller
forpligtelse.

Safremt et sikringsforhold helt eller delvist ikke laengere er effektivt, overferes den akkumulerede vaerdi i
egenkapitalen helt eller forholdsmaessigt til de finansielle poster i resultatopggrelsen. Her indregnes ogsa
@ndringer i dagsvaerdien pa afledte finansielle instrumenter, som selskabet skulle vaelge ikke at henfare til
regnskabsmaessig sikring. Der indregnes ikke skat af bevaegelser pa sikringsreserven, som fglge af selskabets
art, og at der ikke indregnes udskudt skatteaktiv.
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