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Poul Sundberg Holding A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2012 for Poul Sundberg Holding A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabséret 1. januar - 31. december 2012.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Glostrup, den 24. april 2013

Direktion

Poul Sundberg

Bestyrelse

Poul Sundberg Georg Petersen Grethe Sundberg
Morten Sundberg Karen Sundberg Larsen



Poul Sundberg Holding A/S

Den uafhaengige revisors pategning pa arsregnskabet

Til kapitalejeren i Poul Sundberg Holding A/S

Vi har revideret arsregnskabet for Poul Sundberg Holding A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede 1 over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, u-
anset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pd grundlag af vor revision. Vi har
udfert revisionen 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere
krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette krever, at vi overholder etiske krav samt planlegger
og udferer revisionen for at opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger 1 drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afth@nger af revisors vurdering, her-
under vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i1 &rsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed
er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtryk-
ke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter end-
videre vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabs-
massige skon er rimelige samt den samlede prasentation af drsregnskabet.

Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for
vor konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



Poul Sundberg Holding A/S

Den uafhaengige revisors pategning pa arsregnskabet

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Taastrup, den 25. april 2013

Revisionsfirmaet Jan Hansen
statsautoriseret revisionsaktieselskab

Jan Hansen
statsautoriseret revisor



Poul Sundberg Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Poul Sundberg Holding A/S for 2012 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og méiling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes verdire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle om-
kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragé selskabet, og forpligtelsens verdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller atkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen
Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning ik-
ke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsatning og andre eksterne omkostninger.
Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.



Poul Sundberg Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og ureali-
serede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer samt tilleg og godtgerelse under aconto-
skatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes 1
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen
med den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med tilknyttede danske virksomheder. Den aktuelle selskabsskat forde-
les mellem de sambeskattede selskaber 1 forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen
Materielle anlegsaktiver

Materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i1 brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restvardi, fordeles
lineaert over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5 ér
Udsmykning 0 ar

Fast ejendom madles til skennet handelsvardi, og vardireguleringen fores over resultatopgerel-
sen, ndr den er vasentlig for den samlede verdiansattelse. Ejendommen er solgt i indeveerende
regnskabsdr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Resultatopgorelse

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af arets resultat under posterne Indteg-
ter af kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder og Indtegter af kapitalandele i1 associerede virk-
somheder. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes og
maéles efter den indre vardis metode.



Poul Sundberg Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Balance

I balancen indregnes tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder til den forholdsmees-
sige andel af virksomhedernes regnskabsmassige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regn-
skabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder over-
fores under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode, 1 det
omfang den regnskabsmassige vaerdi overstiger anskaffelsesverdien med fradrag af afskrivning-
er pa goodwill.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vardi-
en reduceres med nedskrivning til imedegielse af forventede tab.

Vardipapirer

Verdipapirer, indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsvaerdi (berskurs) pd balanceda-
gen.

Udbytte

Foresldet udbytte vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en for-
pligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemaessig verdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.



Poul Sundberg Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil vaere geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. I de tilfelde,
hvor opgerelse af skatteverdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Andring 1 udskudt skat, som folge af @ndringer i skattesatser, indregnes 1 resultatopgerelsen. For
indevarende r er anvendt en skattesats pa 25%.

Gealdsforpligtelser

Geld 1 gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel verdi.
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Poul Sundberg Holding A/S

Resultatopgorelse 1. januar - 31. december 2012

Note 2012 2011
kr. t.kr.

Bruttotab -208.235 -221
Veardireguleringer af investeringsaktiver 59.716 0
Resultat for finansielle poster -148.519 -221
Indtaegter af kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder -80.565.897 2.767
Indtaegter af kapitalandele 1 associerede virksomheder 307.086 359
Finansielle indtaegter 1 7.243.514 7.706
Finansielle omkostninger 2 -871.005 -361
Resultat for skat -74.034.821 10.250
Skat af arets resultat 3 -1.568.850 -1.804
Arets resultat -75.603.671 8.446
Foresléet udbytte 96.000 96
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode -36.650.758 126
Overfort resultat -39.048.913 8.224

-75.603.671 8.446
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Poul Sundberg Holding A/S

Balance pr. 31. december 2012

Aktiver

Grunde og bygninger
Andre anleg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele 1 associerede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Selskabsskat

Tilgodehavender
Verdipapirer

Likvide beholdninger
Omsztningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2012 2011

kr. t.kr
0 2.523
221.776 222
4 221.776 2.745
5 77.043.731 80.610
6 3.727.545 3.520
80.771.276 84.130
80.993.052 86.875
94.168.987 170.300
0 371
403.434 405
0 16
955.250 306
95.527.671 171.398
10.405.200 10.675
1.085.343 0
107.018.214 182.073
188.011.266 268.948
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Poul Sundberg Holding A/S

Balance pr. 31. december 2012

Passiver
Note 2012 2011
kr. t.kr

Selskabskapital 1.000.000 1.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 0 36.651
Overfort resultat 183.222.754 222.272
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 96.000 96
Egenkapital 7 184.318.754 260.019
Anden geld 593.442 0
Langfristede galdsforpligtelser 8 593.442 0
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 8 48.198 0
Kreditinstitutter 0 2.761
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.601.668 3411
Geld til associerede virksomheder 40.573 0
Geld til selskabsdeltagere og ledelse 263.881 69
Anden geld 144.750 2.688
Kortfristede gaeldsforpligtelser 3.099.070 8.929
Gealdsforpligtelser i alt 3.692.512 8.929
Passiver i alt 188.011.266 268.948
Eventualposter m.v. 9

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 10

Ejerforhold 11

Hovedaktivitet 12

13



Poul Sundberg Holding A/S

Noter til Arsrapporten

2012 2011
kr. tkr.
1 Finansielle indtaegter
Renteindtagter fra tilknyttede virksomheder 6.839.561 7.153
Renteindtagter fra associerede virksomheder 0 53
Andre finansielle indtegter 403.953 500
7.243.514 7.706
2 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 110.707 137
Finansielle omkostninger associerede virksomheder 6.072 0
Andre finansielle omkostninger 754.226 224
871.005 361
3 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 1.644.875 1.804
Arets udskudte skat 16.125 0
Regulering af skat vedrerende tidligere ar -92.150 0
1.568.850 1.804
4 Materielle anleegsaktiver
Andre anleg,
Grunde og  driftsmateriel
bygninger og inventar Ialt
Kostpris 1. januar 2012 2.522.650 221.776 2.744.426
Afgang i arets lob -2.522.650 0 -2.522.650
Kostpris 31. december 2012 0 221776  221.776
Af- og nedskrivninger 1. januar 2012 0 0 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2012 0 0 0
Regnskabsmeessig vaerdi 31. december 2012 0 221.776  221.776
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Poul Sundberg Holding A/S

Noter til Arsrapporten

S Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2012
Tilgang i arets lob
Kostpris 31. december 2012

Verdireguleringer 1. januar 2012
Arets resultat

Udbytte til moderselskabet
Regulering til indre verdi

Verdireguleringer 31. december 2012

Regnskabsmeessig vaerdi 31. december 2012

2012 2011
kr. t.kr
46.431.041 31.278
82.000.000 15.153
128.431.041 46.431
34.178.587 34412
-79.565.897 2.767
-5.000.000 -3.000
-1.000.000 0
-51.387.310 34.179
77.043.731 80.610

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Stemme-
Selskabs- og
Navn Hjemsted kapital  ejerandel Egenkapital Arets resultat
Forum A/S Frederiksberg ~ 2.000.000 100%  66.278.395 1.225.326
Royal Golf Center Real
Estate A/S Glostrup 500.000 100% 10.765.336  -80.791.223
77.043.731  -79.565.897
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Poul Sundberg Holding A/S

Noter til Arsrapporten

6 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2012
Kostpris 31. december 2012

Verdireguleringer 1. januar 2012
Arets resultat
Modtagne udbytter

Verdireguleringer 31. december 2012

Regnskabsmeessig vaerdi 31. december 2012

2012 2011
kr. t.kr
1.048.288 1.048
1.048.288 1.048
2.472.171 2.113
307.086 359
-100.000 0
2.679.257 2472
3.727.545 3.520

Kapitalinteresser 1 associerede virksomheder specificerer sig saledes:

Selskabs-  Stemme- og
Navn Hjemsted kapital ejerandel ~ Egenkapital Arets resultat
Golf Holding A/S Kebenhavn 150.000 10% 37.275.463  3.070.868
7 Egenkapital
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter Foresléet ud-
den indre bytte for
Selskabs-  vardis meto-  Overfort regnskabs-
kapital de resultat aret alt
Egenkapital 1. januar 2012 1.000.000  36.650.758 222.271.667 96.000 260.018.425
Betalt ordinzert udbytte 0 0 0 -96.000 -96.000
Arets resultat 0 -36.650.758 -39.048.913 96.000 -75.603.671
Egenkapital 31. december 2012 1.000.000 0 183.222.754 96.000 184.318.754
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Poul Sundberg Holding A/S

Noter til Arsrapporten

10

11

12

Egenkapital (Fortsat)

Selskabskapitalen bestar af 1.000 aktier a nominelt kr. 1.000. Ingen aktier er tillagt serlige
rettigheder.

Langfristede gzeldsforpligtelser

Langfristet
geld
Geeld 31. december Afdrag Restgaeld
1. januar 2012 2012 naste ar efter 5 ar
Anden geld 687.502 641.640 48.198 374.810
687.502 641.640 48.198 374.810

Eventualposter m.v.

Selskabet har herudover ingen eventualforpligtelser.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ikke foretaget pantsatninger eller sikkerhedsstillelser.

Ejerforhold

Folgende kapitalejer er noteret 1 selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne
eller minimum 5% af selskabskapitalen:

Poul Sundberg, Byparkvej 96, 2600 Glostrup.

Hovedaktivitet

Selskabets formél er at eje aktier i datterselskaber samt finansieringsvirksomhed.
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