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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.07.2023 -
30.06.2024 for Fog & Veng A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30.06.2024 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.07.2023 -

30.06.2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Aulum, den 20.12.2024

Direktion

Carl Frank Veno Nielsen

direkter

Bestyrelse
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Lise Maj Veno Nielsen Carl Frank Vene Nielsen

Niels Kristensen
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Fog & Veno A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Fog & Veng A/S for regnskabsaret 01.07.2023 - 30.06.2024, der omfatter
resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30.06.2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.07.2023 -
30.06.2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften, at
oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som falge af besvigelser
eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

« Opnar viforstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

« Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

« Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
saddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
den relevante lovgivning.
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Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i den relevante lovgivning. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Silkeborg, den 20.12.2024

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Peter Molkjaer Jannie Skovbo Madsen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne24821 MNE-nr. mne43513
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Ledelsesberetning

Hoved- og nogletal

2023/24 2022/23 2021/22 2020/21 2019/20
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hovedtal
Bruttofortjeneste 56.586 107.248 46.629 17.983 624
Driftsresultat 7.205 68.295 27.405 13.145 623
Resultat af finansielle poster (2.429) (1.385) 642 213 (69)
Arets resultat 3.682 52.065 21.849 10.388 431
Balancesum 207.777 194.813 67.843 27.631 2.778
Investeringer i materielle 29.427 20.854 12.566 6.578 90
aktiver
Egenkapital 66.506 82.824 31.759 10.910 522
Nogletal
Egenkapitalforrentning (%) 4,93 90,88 102,41 181,74 140,85
Soliditetsgrad (%) 32,01 42,51 46,81 39,48 18,79

Hoved- og nogletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens gaeldende version af
“Anbefalinger & Nagletal".

Egenkapitalforrentning (%):
Arets resultat * 100
Gns. egenkapital

Soliditetsgrad (%):
Egenkapital * 100
Balancesum
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Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er produktion og handel med akustiske og lyddeempende produkter, og
dermed beslaegtet virksomhed. Fog & Veng s mal er at vaere ferende globalt.

Det betyder, at Fog & Veng konstant forsgger at udvikle og forbedre tilgangen til forretningen i alle aspekter, sa
baeredygtighed, miljget og medarbejdernes trivsel taenkes ind i de daglige processer og produkter. Med
fremtidens stigende krav til byggeriet, fokuseres der i stigende grad pa de rette certificeringer og handtering af de
enkelte markedsmaessige konkurrenceparametre.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Der er iregnskabsaret 2023/24 realiseret et overskud pa 3.682 t.kr. mod et overskud pa 52.065 t.kr. i 2022/23.
Ledelsen anser arets resultat som utilfredsstillende.

| overensstemmelse med selskabets strategi var starten af aret praeget af fortsat kraftig vaekst. Der skete dog i
foraret store markedsmaessige andringer og resten af regnskabsaret er der sket nedskaering af produktion og
afskedigelse af personale.

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling

Udviklingen har praesteret vaesentligt under selskabets budgetterede forventning for aret 2023/24, hvor det var
forventningen selskabets bruttofortjeneste ville vaekste med 25-30% og driftsresultatet ville vaekste med 5-10%.
Arsagen til at selskabet ikke har madt forventningerne skyldes omstaendigheder, som er beskrevet under
punktet "Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold”.

Arets resultat har saledes langt fra indfriet forventningerne ved arets indgang, og med den kraftige omstilling
samt udvikling taget i betragtning, anses det opnaede resultat for utilfredsstillende.

Forventet udvikling

Selskabets ledelse forventer i det kommende regnskabsar en positiv udvikling og tilgang af nye kunder pa bade
eksisterende som nye markeder. Der forventes et hgjere aktivitetsniveau og fortsat effektivisering, som forventes
atresultere i en vaekst i bruttofortjenesten. Grundet kommende markedsmaessige initiativer forventes
bruttofortjeneste i niveauet 55-65 mio. kr. og driftsresultat i niveauet 15-25 mio. kr.

Selskabet forventer at udviklingen kan skabes under de nuveerende kreditfaciliteter.

Anvendelse af finansielle instrumenter

Selskabets hovedmal pa feltet er at minimere den finansielle risiko isaer indenfor eksport via afregning i stabile
valutaer samt kreditforsikring.

Styring af indkebspriser via markedsmaessige konkurrenceparametre og vilkar.

Styring af likviditet via en fornuftig afvejning mellem egenfinansiering og selskabets driftskreditter.
Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker arsrapporten og dermed selskabets
finansielle stilling.
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Resultatopgerelse for 2023/24

2023/24 2022/23

Note kr. kr.

Bruttofortjeneste/-tab 56.586.063 107.248.080
Personaleomkostninger 1 (44.683.131) (36.689.686)
Af- og nedskrivninger (4.280.039) (2.263.076)
Andre driftsomkostninger (417.638) 0
Driftsresultat 7.205.255 68.295.318
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 783.282 95.529
Andre finansielle indtaegter 1.009.809 181.572
Andre finansielle omkostninger (4.222.503) (1.662.278)
Resultat for skat 4.775.843 66.910.141
Skat af arets resultat 2 (1.094.000) (14.845.124)
Arets resultat 3 3.681.843 52.065.017
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Balance pr. 30.06.2024

Aktiver
2023/24 2022/23
Note kr. kr.
Erhvervede immaterielle aktiver 1.546.513
Immaterielle aktiver 4 1.546.513 0
Produktionsanlaeg og maskiner 32.854.183 16.773.156
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 11.137.157 5.918.727
Indretning af lejede lokaler 1.530.261 1.457.830
Materielle aktiver under udfgrelse 0 1.779.773
Materielle aktiver 5 45.521.601 25.929.486
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 6.950 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.363.343 2.177.925
Deposita 24.000 250.642
Finansielle aktiver 6 2.394.293 2.428.567
Anlaegsaktiver 49.462.407 28.358.053
Ravarer og hjelpematerialer 54.143.120 59.860.619
Varer under fremstilling 2.886.458 0
Fremstillede varer og handelsvarer 31.558.545 35.745.515
Varebeholdninger 88.588.123 95.606.134
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 36.484.916 55.794.170
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 28.516.487 9.203.271
Andre tilgodehavender 1.819.599 4.930.805
Periodeafgraensningsposter 7 1.811.840 786.458
Tilgodehavender 68.632.842 70.714.704
Likvide beholdninger 1.093.517 133.789
Omsaetningsaktiver 158.314.482 166.454.627
Aktiver 207.776.889 194.812.680
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Passiver
2023/24 2022/23
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 5.000.000 5.000.000
Overfegrt overskud eller underskud 61.506.190 57.824.347
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 20.000.000
Egenkapital 66.506.190 82.824.347
Udskudt skat 8 2.736.000 1.642.000
Hensatte forpligtelser 2.736.000 1.642.000
Leasingforpligtelser 26.710.495 11.689.874
Skyldige sambeskatningsbidrag 0 13.503.124
Langfristede gaeldsforpligtelser 9 26.710.495 25.192.998
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 9 4.481.655 1.916.441
Bankgeeld 78.264.265 26.449.310
Modtagne forudbetalinger fra kunder 1.427.152 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 24.191.987 48.122.321
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 5.661.867
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 410.787 484.919
Anden geeld 3.048.358 2.518.477
Kortfristede gaeldsforpligtelser 111.824.204 85.153.335
Galdsforpligtelser 138.534.699 110.346.333
Passiver 207.776.889 194.812.680
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 10
Eventualforpligtelser "
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 12
Neertstaende parter med bestemmende indflydelse 13
Transaktioner med naertstaende parter, der ikke er pa 14

markedsmaessige vilkar

Koncernforhold

15
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Egenkapitalopgerelse for /24
genkapitalopgerelse for 2023/2
Overfort Forslag til
Virksomheds- overskud eller udbytte for
kapital underskud regnskabsaret lalt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 5.000.000 57.824.347 20.000.000 82.824.347
Udbetalt ordingert udbytte 0 0  (20.000.000) (20.000.000)
Arets resultat 0 3.681.843 3.681.843
Egenkapital ultimo 5.000.000 61.506.190 66.506.190
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Noter

1 Personaleomkostninger

2023/24 2022/23
kr. kr.
Gager og lgnninger 40.831.595 33.972.341
Pensioner 3.062.718 2.131.598
Andre omkostninger til social sikring 788.818 585.747
44.683.131 36.689.686
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 88 72
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2023/24 2022/23
kr. kr.
Samlet for ledelseskategorier 2.169.640 1.586.996
2.169.640 1.586.996
2 Skat af arets resultat

2023/24 2022/23
kr. kr.
Aktuel skat 0 13.503.124
Andring af udskudt skat 1.094.000 1.342.000
1.094.000 14.845.124

3 Forslag til resultatdisponering
2023/24 2022/23
kr. kr.
Ordinaert udbytte for regnskabsaret 0 20.000.000
Overfort resultat 3.681.843 32.065.017
3.681.843 52.065.017
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4 Immaterielle aktiver

Erhvervede

immaterielle

aktiver

kr.

Tilgange 1.757.215
Kostpris ultimo 1.757.215
Arets afskrivninger (210.702)
Af- og nedskrivninger ultimo (210.702)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 1.546.513

Aktiverede immaterielle aktiver relaterer sig til omkostninger, som er afholdt i forbindelse med erhvervelse af PIM-
system til styrkelse af selskabets kundeserviceafdeling, hvilket vurderes at give en vaesentlig tidsbesparelse og
kvalitetsloft i oplevelsen for kunden.

5 Materielle aktiver

Materielle

Produktions- Andre anlaeg, aktiver

anlaeg og driftsmateriel Indretning af under

maskiner og inventar lejede lokaler udforelse

kr. kr. kr. kr.

Kostpris primo 18.601.991 7.227.596 1.512.952 1.779.773

Tilgange 19.319.382 8.387.598 229.404 1.490.263

Afgange (873.023) (2.086.616) 0 (3.270.036)

Kostpris ultimo 37.048.350 13.528.578 1.742.356 0

Af- og nedskrivninger primo (1.828.835) (1.308.869) (55.122) 0

Arets afskrivninger (2.392.576) (1.308.490) (156.973) 0

Arets af- og nedskrivninger pa afhendede (42.865) (168.432) 0 0
aktiver

Tilbageforsel ved afgange 70.109 394.370 0 0

Af- og nedskrivninger ultimo (4.194.167) (2.391.421) (212.095) 0

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 32.854.183 11.137.157 1.530.261 0

Ikke-ejede aktiver 29.611.105 4.704.500 0 0
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6 Finansielle aktiver
Tilgode-
havender hos
Kapitalandele tilknyttede

i tilknyttede virksom-

virksomheder heder Deposita

kr. kr. kr.

Kostpris primo 0 2.177.925 250.642
Overfarsler 0 185.418 (185.418)
Tilgange 6.950 0 0
Afgange 0 0 (41.224)
Kostpris ultimo 6.950 2.363.343 24.000
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 6.950 2.363.343 24.000

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder relaterer sig til indbetalt deposita for lejemal, som er ejet af
tilknyttede virksomheder.

Ejerandel
Kapitalandele i dattervirksomheder Hjemsted %
Fog & Veno Inc. USA, New 100,00

Jersey

7 Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indeholder forudbetalte omkostninger, herunder forsikringer, kontingenter og
abonnementer vedrgrende det efterfglgende regnskabsar.

8 Udskudt skat

2023/24 2022/23
Bevaegelseri aret kr. kr.
Primo 1.642.000 300.000
Indregnet i resultatopg@relsen 1.094.000 1.342.000
Ultimo 2.736.000 1.642.000

Udskudt skat vedregrer materielle anlaegsaktiver, varebeholdninger, leasingforpligtelser og andre hensatte
forpligtelser, samt skattemaessige underskud, der forventes at kunne udnyttes indenfor en 3-5 arig periode.
Skatteveerdien af underskud til fremfersel udger +411.489 t.kr.
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9 Langfristede forpligtelser
Forfald inden Forfald inden Forfald
for12 for12 efter 12 Restgaeld
maneder maneder maneder efter5 ar
2023/24 2022/23 2023/24 2023/24
kr. kr. kr. kr.
Leasingforpligtelser 4.481.655 1.916.441 26.710.495 8.071.487
4.481.655 1.916.441 26.710.495 8.071.487
10 Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
2023/24 2022/23
kr. kr.
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 3.014.418 4.535.970
Heraf forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter med tilknyttede 2.938.418 4.217.577

virksomheder

11 Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Acupanels International Holding ApS som

administrationsselskab. Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for

indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde
kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede
kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

12 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgeeld er der afgivet virksomhedpant nom. 41.000 t.kr. i driftsmateriel, varebeholdninger og
tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser. Den regnskabsmaessige vaerdi af pantsatte aktiver udger 132.531 t.kr.

Sikkerhedsstillelser over for tilknyttede virksomheder

Virksomhedspant nom 40.000 t.kr. er ligeledes stillet til sikkerhed for tilknyttet virksomheds gaeld til Ringkabing
Landbobank, ligesom virksomheden har kautioneret for tilknyttet virksomheds gaeld til samme kreditinstitut.

Kautionen er ulimiteret. Bankgaelden i tilknyttet virksomhed udger 35.000 t.kr.

13 Neertstaende parter med bestemmende indflydelse

Acupanels International Holding ApS, Herning ejer alle aktier i selskabet og har dermed bestemmende indflydelse

pa dette.

14 Transaktioner med neertstaende parter, der ikke er pa markedsmaessige vilkar
| drsrapporten oplyses alene transaktioner med naertstdende parter, der ikke er gennemfert pa markedsvilkar.

Der er ikke gennemfert sddanne transaktioner i regnskabsaret.

15 Koncernforhold

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:

Acupanels International Holding ApS, Herning



Fog & Veng A/S | Anvendt regnskabspraksis 17

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C
(mellem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar, dog med enkelte reklassifikationer, som ikke
har resultateffekt.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 112, stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geeldsforpligtelser og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes
til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa
henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster. Materielle og
immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetzaere aktiver, der er kgbt i fremmed valuta,
omregnes til historiske kurser.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder, der er integrerede enheder, omregnes monetaere aktiver

og forpligtelser til balancedagens kurs. Ikke-monetare aktiver og forpligtelser omregnes til kursen pa
anskaffelsestidspunktet eller pa tidspunktet for eventuelle efterfalgende op- eller nedskrivninger.
Resultatopgerelsens poster omregnes til gennemsnitlige valutakurser for manederne, idet poster, som er afledt af
ikke-monetaere aktiver og forpligtelser, dog omregnes til historiske kurser galdende for de pagaeldende ikke-
monetaere poster.
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Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, andring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindteegter, omkostninger til ravarer og
hjeelpematerialer og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomseetning ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og
risikoovergang til keber har fundet sted. Nettoomsaetning ved salg af tienesteydelser indregnes i
resultatopggrelsen, nar levering til keber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og
rabatter i forbindelse med salget og males til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet,
herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt lgnrefusioner.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for normale lagernedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle aktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger og af
gevinster og tab ved salg af materielle samtimmaterielle aktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens
hovedaktivitet, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaeegsaktiver.

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder bestar af renteindteegter mv. fra tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre veerdipapirer, renteindtaegter, herunder
renteindteegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrgrende gaeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt godtgerelser under
acontoskatteordningen mv.
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Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gezeld til tilknyttede
virksomheder, nettokurstab geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle forpligtelser samt
tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle skat og eendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen
Immaterielle rettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter erhvervede immaterielle rettigheder.

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Materielle aktiver
Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til

klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid Restvaerdi
Produktionsanlag og maskiner 10 ar 10%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-10 ar 0-10%
Indretning af lejede lokaler 10 ar 0-10%

For indretning af lejede lokaler og aktiver omfattet af finansielle leasingaftaler udger afskrivningsperioden
maksimalt aftaleperioden.

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.
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Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den indre
vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi med tillaeg af uafskrevet goodwill og med fradrag eller tillaeg af
urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodehavender
hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Hvis
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagaeldende virksomheds forpligtelser,
og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil medfere tab, indregnes en hensat forpligtelse malt til nutidsveerdien
af de omkostninger, der er ngdvendige for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imedegaelse af forventede tab.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstillede varer
og varer under fremstilling omfatter omkostninger til ravarer, hjzelpematerialer og direkte len samt indirekte
produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af
feerdiggorelsesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfglgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinaere udbytter
vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en saerskilt post i
ledelsens forslag til resultatdisponering.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedrgrende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som geeldsforpligtelser og males
pa tidspunktet for indgdelse af kontrakten til nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Efter farste
indregning males leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsvaerdien og den
nominelle vaerdi af leasingydelserne indregnes i resultatopgerelsen over kontrakternes Igbetid som en finansiel
omkostning.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes linezrt i resultatopgerelsen over
leasingperioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb, der er modtaget fra kunder forud for leveringstidspunktet.

Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen

opgjort

som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemaessige underskud
indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i

sambeskatningen.

Pengestromsopgerelse

Med henvisning til drsregnskabslovens § 86, stk. 4 er der ikke udarbejdet pengestremsopgerelse, idet denne
indgar i pengestremsopggrelsen i koncernregnskabet for Acupanels International Holding ApS, CVR-nr. 41 92 41
79.



