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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2011 - 30. juni 2012 for Tandlzege Seren
Kjargaard ApS. :

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmzssig og de udevede regnskabsmassige sken for forsvarlige.
Vi finder endvidere den samlede prasentation af rsregnskabet retvisende. Arsregnskabet giver derfor efter
vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultat.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Senderborg, den 23. november 2012

Direktion:

Seren K j&rgdard
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Den uafthzngige revisors pategning pa arsregnskabet

Til kapitalejeren i Tandlzege Seren Kjsergaard ApS

Vi har revideret arsregnskabet for Tandlege Seren Kjergaard ApS for regnskabséret 1. juli 2011 - 30. juni
2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig
for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at opna
hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vasentlig fejlinformation 1 &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige
sken er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2011 - 30. juni 2012 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Aarhus, den 23~ november 2012

1serede revisorer I/S Aros statsautoriserede revisorer I/S

enfing Juel Mgller

statsautorigeret revisor statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten for Tandlege Seren Kjergaard ApS er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

"1 resultatopgerelsen indregnes indtzgter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdireguleringer af

finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden érsrapporten
aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGOURELSEN

Bruttofortjeneste
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er resultatopgerelsens gverste poster sammendraget til posten
”Bruttofortjeneste”

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsztning, @ndring i lagre og andre driftsindtegter fratrukket eksterne
omkostninger

Nettoomszetning
Nettoomsztning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang, og safremt indtagten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget.

Nettoomsztningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til gager, distribution, salg, reklame, administration,
Jokaler, tab pé debitorer mv.

Finansielle poster

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtegter og renteomkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende veardipapirer, gzld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt rentetilleg og rentegodtgerelser ved skattebetaling.
Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrerer regnskabsaret.
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Anvendt regnskabspraksis

Indtzegter af kapitalandele i associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af de associerede virksomheds resultat efter skat efter
eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning p& koncerngoodwill

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pé egenkapitalen med den del, der kan henfores til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske
dattervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemeessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld
fordeling).

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives lineart
over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 20 4r.

Materielle anlzegsaktiver
Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restverdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til

materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lanforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdi herefter:

Brugstid
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 &r

Nyanskaffelser med en kostpris under den til hver tid gaeldende skattemassige sméaanskaffelsesgrense
omkostningsferes fuldt ud i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i associerede virksomheder

K apitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre vaerdi. Denne opgeres efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillzeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af resterende
veardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vaerdi indregnes uden verdi, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi i det
omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmessige negative indre verdi
overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belob under hensatte forpligtelser i det omfang,
virksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmassige vardi overstiger
anskaffelsesvardien med fradrag af afskrivninger pa koncerngoodwill og udloddet udbytte.

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til
nominel vaerdi. Der nedskrives til nettorealisationsverdien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Periodeafgrzensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efterfolgende
regnskabsér. :

Vzerdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omstningsaktiver, méles til dagsveerdi (berskurs) pa
balancedagen.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en s&rskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse p tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter hensattelse til udskudt skat.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemassig veerdi af aktiver
og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremferelsesberettigede skattemessige underskud, indregnes
med den verdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vere
gzldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.
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Anvendt regnskabspraksis

Gezldsforpligtelser
Andre gzldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder samt

anden gzld, méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.



Resultatopgoerelse 1. juli - 30. juni

Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger
Resultat for afskrivninger
Afskrivninger

Resultat af primzer drift

Resultat af kapitalinteresser
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering
Arets resultat
Overfort fra tidligere ar

T4 disposition

Forslag til resultatdisponering

Overfort til naste ar

I alt

10

Note
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2011/12 2010/11
DKK DKK
-159.373 -135.673
912.737 1.125.546
-1.072.110 -1.261.220
131.493 331.029
-1.203.603 -1.592.249
1.591.217 1.477.720
6.812 3.150
192.925 206.146
201.500 -317.524
49.094 -32.94]
152.406 -284.583
152.406 -284.583
-279.730 4.854
-127.324 -279.730
-127.324 -279.730
-127.324 -279.730




Balance 30. juni

Aktiver

Goodwill

Immaterielle anleegsaktiver i alt

Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Materielle anlzsegsaktiver i alt
Kapitalandele i associerede virksomheder

Deposita

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlzegsaktiver i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt

Andre vardipapirer og kapitalandele

Vzerdipapirer og kapitalandele i alt
Omseetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

11

Note
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2011/12 2010/11
DKK DKK
820.833 905.833
820.833 905.833
8.333 54.826
8.333 54.826
263.851 223.929
1.275 1.275
265.126 225.204
1.094.292 1.185.862
108.581 160.000
1.215.059 288.789
74.439 0
1.398.079 448.789
210.670 287.190
210.670 287.190
1.608.749 735.979
2.703.041 1.921.841




Passiver

Virksomhedskapital
Overfort overskud

Egenkapital i alt

Hensattelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geld til pengeinstitutter

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden gzld

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt

Geldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Balance 30. juni

Note

12
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2011/12 2010/11
DKK DKK
125.000 125.000
-127.324 -279.730
-2.324 -154.730
419.395 459.801
419.395 459.801
92.930 129.381
38.250 42.700
453.620 538.353
89.500 192.088
1.611.669 714.247
2.285.969 1.616.770
2.285.969 1.616.770
2.703.041 1.921.841
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Noter til arsrapporten

Selskabets aktivitet og skonomiske udvikling

Selskabets hovedaktivitet er drift af tandleegeklinik samt hermed beslagtede aktiviteter.

Selskabets resultat og ekonomiske udvikling har levet op til forventningerne og anses for
tilfredsstillende.

Det er ledelsens forventning, at kapitalgrundlaget kan reetableres ved de kommende ars overskud.

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke
selskabets finansielle stilling vasentligt.

Personaleomkostninger 2011/12 2010/11
Gager og lenninger 837.840 962.840
Pensioner 17.614 89.765
@vrige personaleomkostninger 57.284 72.942
Personaleomkostninger i alt 912.737 1.125.546
Resultat af kapitalinteresser 2011/12 2010/11
Reéultatandel, Tdl. Freksen & Kjergaard /S 1.551.294 1.476.361
Resultatandel, SKPH Ejendomme ApS 39.923 1.360
Resultat af kapitalinteresser i alt 1.591.217 1.477.720
Finansielle indtzegter 2011/12 2010/11
Finansielle indtaegter tilknyttede virksomheder 3.581 0
Ovrige finansielle indtaegter 3.231 3.150
Finansielle indtaegter i alt 6.812 3.150
Finansielle omkostninger 2011/12 2010/11
Ovrige finansielle omkostninger 192.925 206.146
Finansielle omKkostninger i alt 192.925 206.146

13



Noter til arsrapporten

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering af tidl. ars skat

Skat af arets resultat i alt

Egenkapital

Saldo primo
Arets resultat

Egenkapital ultimo

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

ROS
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2011/12 2010/11

89.500 1.575

-40.406 -43.103

0 8.587

49.094 -32.941

Virksomheds- Overfort Egenkapital i
kapital overskud alt
125.000 -279.730 -154.730
0 152.406 152.406
125.000 -127.324 -2.324

Selskabet hafter solidarisk for gald mv. i Tandlegerne Freksen & Kjargaard 1/S,
Senderborg, der pr. 30. juni 2012 udger ca. DKK 1,4 mio.
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